Flower Village Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Actividades

FlowerVillage- Cia. Ltda., fue constituida en la cuidad de Quito el 22 de agosto de 1897. El objetivo
principal de la Compafia es cultivar, sembrar, producir, explotar, comprar, vender, distribuir,
comercializar, exportar, importar productos agricolas y/o agromdustnales La compaiiia vende el 99,99%
de su produccion a compar“ilas domlcmadas en el exterior.

Los accionistas de la compaﬁfa son personas naturales domlcmadas enla Repub[ica del Ecuador y en
el Exterior.

La Comparniia el 28 de octubre del 2014, firmo un acuérdo con los accionistas de GOLDEN ROSE para
adquirir el negocio y operaciones, de acuerdo con los términos de! acuerdo firmado FlowerVillage Cia.
. Ltda., adquirié los siguientes activos:

| Propiedad, planta y equipo: ‘ -
Terrenos 292,950

Construciones y obras cwt]es 124,023
Vias internas : 7,056
Magquinaria y equipo ' - 19,788
Reservorios ’ 3,755
Sistemas de riego y fertilizacion - < 41,136
Invemaderos 199,446

Activo biolégico: _ : v
Activo bioldgico - productive - 191,474

Activo bioldgico - vegetativo - 156,289
Activo intangible - regalias . . 214,537
Total monto adquirido 1,250,454

Los valores antes mencionados fueron determinados y registrados en los libros contables en base al
avalto determinado por un perito especialista. Adicionalmente a los valores antes mencionados la
Compaylia asumio los pasivos laborales de los empleados cuya antigliedad es menor a los 3 afjos, asf
como los valores pendientes de pago de las regalias que la Compaiiia tenia acordadas con los
proveedores de GOLDEN ROSE. Los pasivos laborales de los empleados menores a tres (3) afios de
servicio, asi los contratos de regalias de las plantas pendientes de pago, se estiman en
aproximadamente US$35,000 y US$67,100, respectivamente.

El precio acordado conlos accionistas de GOLDEN RQOSE fue de US$§1, 229,800, de los cuales al 31
de diciembre del 2014 esta pendiente de pago US$489,800 y tienen como vencnmlento final el 15 de
abril del 2015, y no devenga intereses, excepto por US$174,000 que devengan un interés anual de
US$500 mensuales.
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Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana durante los uitimos afios ha mantenido una relativa estabilidad econdmica,
debido a los precios aitos a nivel internacional del petrdleo fuente principal de los ingresos de ia
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo, lo cual le permitié
al Gobiemo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los
servicios publicos; lo cual origind gue el producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del
4,1% en el 2013 y una baja inflacién del 3,68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013, Sin embargo de lo
antes mencionado; el déficit comercial en la balanza de pago de los dos Ultimos afios originé que el
Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e industriales, la restriccion de la
importaciones de ciertos productos y el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardias) a
productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano. Adicionalmente el Gobierno
ecuatoriano inicio en los dos Ultimos afos ciertas reformas estructurales, con la finalidad de.introducir
mejoras la productividad y competitividad del sector real de la economia e impulsar el crecimiento
econdmico del sector primario; sin embargo ias Gitimas reformas tributarias, con el objeto de
incrementar los ingresos del estado para financiar los gastos del sector publico y el financiamiento de
los programas sociales que mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion de los
sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continia dependiendo del precio internacional del petrdleo; a la obtencién de fnanCIamlento adicional
de crédito y al incremento de las inversiones del sector privado.

Adicionalmente a lo antes mencionado el sector floricola atraviesa una reduccion en sus
exportaciones durante el uitimo trimestre del 2014 y los cuales contintian en el afio 2015, producto de
la recesion economica originada por la crisis que atraviesa ciertos mercados de. Europa. El Gobierno
para ayudar a mitigar las pérdidas que pueden originarse por esta situacion ha considerado otorgar
una compensacion para las exportaciones que las Compariias ecuatorianas realicen a Rusia.

Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por la baja del petréleo y por el alto incremento de
los gastos corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborales y por los efectos de la
reduccién de las exportaciones, podrian afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compariia. )
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformldad con las Normas l nternacnona[es de
Informacién Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros han
sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y han sido aphcadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan

Los estados financieros del afio que termino el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a NIlF's
fueron aprobados por la administracion para su emision y se estima que los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones por fa Junta de Socios del 28 de Febrero del 2015.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.



Flower Village Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

¢)

d)

Moneda funcional vy presentaciéon

Los estados financieros se presentan. en dolares de los Estados Unidos de América "US$” que es
fa moneda funcional y de presentacién de la Comparifa. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en ofras monedas. - ,

Uso de juicios y estimados

Las estimaciones contables, por.definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision.del valor de-los activos financieros y evalla
si existen n'esgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este anélisis se realiza
una provision para el deter[oro de los mismos.

La Compariia con31dera que el monto de la provisién a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los activos fi nanmeros es razonable

- Provisiones para obsolescencia de mventanos

La Comparila-en forma anual realiza el ajuste de Ios mventanos al “Valor Neto Realizable —
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacion de los inventarios y
en base a este analisis se realiza una provisién para |os inventarios de lenta rotacién cuya
antigliedad es superior a un afio y en los cuales no se puede determinar el valor de
realizacion de los mismos.

- Revalonzamén de propiedades y estimacuén de las vudas utiles de las depreciaciones
de las propiedades, planta y equipos - R

La propiedad, planta.y equipo se registra al costo, excepto. por las edificaciones e
instalaciones que se registran al valor de avallic efectuado- por perito especializado y
considera que el valor determinado revela el valor de mercado.

La propiedad, planta y equipo contabilizado al costo se deprecia por el método de linea
recta y en base a las vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnoldgicos, el .uso extensivo, .entre otros factores pueden' cambiar las
estimaciones del método de depreciacién y las vidas Utiles pueden - afectar estas
estimaciones. La Compafiia considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son
razonables y no existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

- Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de ‘crédito proyectada para. determinar el valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos. En el calculo se utlllzan suposiciones demogréf cas y financieras:

- Suposmones demograﬁcas acerca de Ias caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad; (i) tasas de rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy,
(iii) la proporcién de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;
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e)

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y,- (b) los niveles de. beneficio a satlsfacer a los empleados y salarios
futuros, - ;

Un resumen de los supuestos utilizados se detallan en la nota 4.

- Estimacién para cubrir litigios

La Compania reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para
ia Compama estos ‘sucesos son reconoc1dos cuando:

- La entldad tenga una obligacion en Ia fecha sobre Ia que se informa como
resultado de un suceso pasado. :

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
. beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién; y -

- Elimporte de la obligacién puédé ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Medicion de Valores Razonables

Algunas polmcas y revelacnones contabies de la Compar"na de acuerdo con [o establecido en las

~ NlIFs requieren la medlmén de los activos y paswos financieros a valores razonables asf como de

los no financieros. -

La Companfia para la medicidon de los valores razonables utiliza lo requerido en las NlIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (ii).revelar en los estados financieros 'y notas; v, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compariia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requierenlas NIIFs. De acuerdo
alo requerido por las NlIFs, los valores razonables. se clasifican en niveles distintos dentro de su
Jerarqwa de valor razonable y ]os cuales se basan en las vanables 0 tecmcas de valoracién, tal

como Slgue

- Valores de mercado Premos cotlzados (no ajustados) en mercados actlvos para los activos o
. pasivos idénticos o similares.

- Informacién diferente a-precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasivo, -los cuales provienen..de valores directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Informacién o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacién de
mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
-pueden clasificarse én niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa la medicidn total: Los cambios entre los niveles de jerarguia del
valor razonable se:reconocen al cierre-de cada periodo en el cual se origind el cambio.

La . informacion -adicional sobre los supuestos o} hechos para medir los valores razonables se

" incluye en la nota 5.
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f)

g)

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a
la vista (depositos a plazo @ menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de
su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan
sujetos a un riesgo no significativo de-cambios en su valor y la Compariia mantiene sus saldos
en bancos locales los cuales estan calificados en las categorias de “AAA”,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su fi nahdad para los cuales fueron adqumdos tal como lo
establece la NIC 39.

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el
momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los
costos directos atribuibles con el activo adqumdo

Medicién posterior

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segiin sea apropiado. E! tratamiento
contable posterior de cada una de [as categorias es como sigue:

- Préstamos y cuentas por cobrar
Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatil se contabilizan al valor del importe de la factura, debido a
que su plazos para el cobro no exceden a los 60 dlas

- lnversiones dlspombles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son titulos y valores cuya intencién no son
negociarlos ni mantenerlos hasta su vencimiento. El valor en libros representa el valor de
mercado y cualquier ajuste en su valor y los mtereses que genera esta inversion se
reconoce en el estado de resultados .

El saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 de las inversiones disponibles para la venta
constituye certificados de abono-tributario recibidos conforme a lo establecido por el
Gobierno Ecuatoriano en la Ley Reformatoria S/N al Decreto 3605-B, del 12 de agosto
del 2013, en la cual reconoce a favor de los exportadores el 2% por la ventas efectuadas
a los Estados Unidos de América. La Compaiiia en el afio 2014 obtuvo un beneficio de
US$251,115, estos titulos son negomables o sirven para el pago de lmpuestos de la
Compaﬁia y no generan |ntereses .

- Inversnones mantemdas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos de CORPEI, cuya intencion de mantenerlos hasta su
vencimiento; se registran al costo.
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Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo dél activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

{iiiy ta Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos Ios riesgos y beneﬂmos del
actlvo si ha transferido su control. .

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiia al cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacién si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos fmancneros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para lo cual efectta lo siguiente: .

o) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provisién
en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro-
existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al analisis individual y se cargan en los resultados del ano en que se
origina. - ,

o . Activos financieros al costo amortizado
En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la
Compafiia evalta si existe evidencia suficiente y competente si un activo o grupo de
activos estén deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compafiia no reconoce ninguna provisién y en él evento de que existe
evidencia de que el deterioro es permanente se reglstra una provmén en los resultados
de ario.

Los castigos se disminuyen de las prowswnes y Ios excedentes de !as prowsmnes se registran
en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos flnanmeros

Reconocumlento InICIal

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con camblos en los

resultados, préstamos y cuentas por pagar; y, derivados designados como instrumentos

financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
- razonable el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés implicito (costo

amortlzado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan

ninguna tasa de interés- o cuando existen tasas de mterés fijas, para lo cual se utiliza el método
. de la tasa de interés efectiva.

El costo amomzado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los

costos que son parte 1ntegral de la tasa efectiva de lnteres y se reconocen en los resultados y

en el periodo en el cual se originan. :
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h)

Los pasivos financieros son clasificados .como obligaciones  corrientes a menos que la
Compaiiia tenga el acuerdo de cancelar las obhgac;ones a mas de doce meses después de la
fecha del balance general. :

Medicion postenor

La diferencia entre el valor nomlnai y el costo amortizado se reconace en los resu[tados por el

método del interés; mientras que las ganancias o .pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en |os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos financieros incluyen obligaciones con bancos y
personas naturales; acreedores comerciales. y otras -cuentas por pagar. Estos valores
corresponden a financiamiento recibido-y-a bienes o-servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de
pago es de un aflo 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un
afio y no tienen la intencién anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compama mantlene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata-como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del perlodo

Compensamén de mstrumentos ﬁnancueros
Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el

balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compariia
tiene la intencién de liquidarlos. mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al costo de
adquisicion; los Inventarios de los tallos cosechados para la venta se registran al costo
promedio el cual es calculado en base al total de costos y gastos incurridos del mes para la
produccion de tallos cosechados en el mes. El costo se determina por el método promedio
ponderado.y el costo.no excede su valor neto de reahzamon

El valor neto de reahzamén se determina en base al preclo de venta en el curso ordinario del
negocio, menos_los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo- = -

Medicidn y reconocimiento

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, excepto terrenos que se registran al valor de
avallo determinado por un perito especializado.



Flower Village Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

El costo”de adquisicion incluye «los costos. externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de'mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién. ~

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos .incurridos ' hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, .y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de

acuerdo con las especificaciones tecmcas de’ operacron de acuerdo a su naturaleza(

Costos posterlores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento .efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un

- gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de lmportanCla se capltahzan

Degremacnén

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando €l metodo de Imea recta en base a la
vida util estimada, cuyos afjos son como sigue: :

Edificios 30
invernaderos 15
Maquinaria : o - .10y15
Muebles y enseres 10
Equipos de computaolon 33,33

Vehiculos. . . 5

La Compafiia no considera.ningtin valor residual a los activos; debido a-que la depreciacién de
la totalidad del valor en libros es méas conservador. - c

El método de depreciacion, la vida dtil y de los valores residuales son rewsados en forma anual
y ajustada en su caso. .

Retiro y venta:

El costo y la depreciacién acumulada de los .inmuebles, maqguinaria y equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en
el cual se origina la transaccion.

Activos biolégicos.

Reconocimiento

Los activos bioldgicos constituyen las plantas y el valor de las regalias de las variedades de
plantas adquiridas a los para su comercializacién y se contabilizan como sigue:

(i} Plantas rosas

El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas
adquin’das mas los costos de preparacion del suelo, mano de obra directa e indirecta,
quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de producolon fa cual se estlma entre 6y
9 meses dependiendo de la variedad sembrada. :



Flower Village Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

k)

{ii) Regalias

‘Las regalias constituyen los contratos firmados entre la Compaiiia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la. comercializacién de las variedades y se registran al
costo menos el interés implicito (costo amortizado) en aquellos contratos en los que el
piazo excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La adopcion del registro contable del costo histdrico para las plantas se debe a:

(i)  Que no existe un mercado bursétil activos para las plantas; .
(i Que no existe un valor comercial de las plantas sin el costo de la regalia; y, _
(i)  El valor presente de las proyecciones futuras de los flujos de efectivo u otro metodo no
.- son fiables debido a que las variables no son faciles de determinar por la volatilidad de la
variables de numero de tallos producidos y los precios de mercado.

Amortizacién

Los costos de las plantas de rosas y regalias se amortizan por el meétodo de linea recta en un
plazo de en ocho afos desde la fecha de entrada a produccion.

Retiro

Los costos de aquelias plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y
contabilizados en los resultados del periodo gque se determina este analisis.

Arrendamientos -

Los contratos de arrendamiento, en los cuales [a.Compariia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los -arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
inmuebles, maquinaria y equipo al costo de la inversién o al valor neto de la inversidn del
contrato de arrendamiento mercantil y los' costos relacionados de los contratos operativos se
registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestaciéon recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales. , :

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. El
ingreso  por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso-de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
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m)

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compariia en forma anual evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida (inmuebles, maquinaria y equipos y plantaciones).
Cuando existe evidencia de deterioro, la Compariia estima el valor recuperable de los activos
entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se
determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que
el valor recuperable de un activo est4 por debajo de su valor neto contable, se considera que
existe deterioro del valor. : : : B

La Comparifa realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. : :

En los ejercicios 2014 y 2013 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios .post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto ptazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada. R

(i) Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por
las leyes laborales que exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso
en las provisiones, los cuales se registran en los resuitados del perfodo.

(i} -~ Planes de beneficios deﬁnivdos |

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia.

Ademés dicho Cdédigo establece que cuando la rélacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio.

La Comparfiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los
resultados del afio Unicamente para aquellos empleados cuya antigiiedad es superior a
un ano y los pagos son deducidos de la provision. .

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
-de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
retiro, la estimacion esté sujeta a variaciones que podrian ser importantes, E| efecto,
positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados. ‘ : .
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.P)

q)

(iii)

Beneficios por terminacion anticipada .

Los beneficios: por terminacion anticipada. se originan en el momento en el que el
empleador decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus
actividades o por una reestructuracién de sus operaciones y en el evento de que no se
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el momento que se
originan. a ’

Provisiones

»

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacién. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor. temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero. ‘

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren;
excepto por lo mencionado en la nota 2 (f). :

Participaciéon de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido

(i)

(i)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula

" utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del

periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuestd:__diferido constituyen los impuestos que se ‘esperan pagar o recuperar

‘producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos

y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base contable fiscal. Los
impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se. reconocen cuando es probable su recuperacién
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha del balance.
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Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o
acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

s) Resultados integrales por participacién
La utilidad por participacion ordinaria se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de
participaciones en circulacion durante el afio. £l promedio de participaciones en circulacién
durante 2014 y 2013, fue de 160,000 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014 y las
cuales son:

- . Modificaciones a la NilF 10 Estados Financieros Consolidados, NIilIF 12 lnformaéién a revelar
: sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados y
relacionada con las Entidades que mantienen inversiones. -

- Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion réferénté a 1a compensacion de
activos financieros y pasivos financieros.

- Moadificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe recuperable revelaciones de
activos no financieros -

- Maodificaciones a la NiC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién por Ja novacién
de derivados y continuacidn de la contabilidad de cobertura - 1

- CINIIF 21 Gravadmenes

En el evento de que una norma o enmienda tiene un efecto o un impacto importante por el cambio en las
politicas contables, se debe describir en las Notas de los estados contables los efectos, conforme o
requiere la NIC 8. Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros por lo que
no es necesario efectuar ninguna revelacion.

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros
———=—racalderlia ce corte de 10s estados financieros

- Las normas e interpretaciones que se han emitido, que entraron o aun no entran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estadds filancieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que refleja todas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn y todas las versiones anteriores de la NIIF 9, ;

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion, deterioro y contabilidad de
cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018 y su aplicacién anticipada esta permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria. '
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La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009, 2010 y 2013) esta permitida
si la fecha de la aplicacidn.inicial es antes del 1 de febrero de 2015. La adopcion de la NIIF 9 tendré
un efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros, pero ningun impacto sobre la
clasificacién y medicién de los pasivos financieros.

NHF 14 Apiazamlen’to saldos de reguladoras

Esta norma es opmonal y permite a una entldad cuyas actividades: estan. SUJetas a la tasa de
regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos dé
cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcién por primera vez de las NIIF. Las entidades que
adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas
en el estado de situacién financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas
como partidas separadas en el estado de pérdidas y ganancias y ofros resultados. integrales. La
norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de regulacién de
la entidad y los efectos de ese tipo de regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva
para perfodos anuales que comiencen a partlr del 1 de enero de 2016

Modificaciones a Ia NIC 19 F’[anes de beneﬂc:os defnrdos Contnbumones de los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros en la
contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estén vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos-de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas
aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una
entidad puede reconocer esas contribuciones :como una reduccién en el coste del servicio en el
periodo en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del
servicio. Esta enmienda es efectiva para penodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio
de 2014.

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un impacto material y las
cuales son;

i

Pagos basados eh acéiohes NIIF 2

Esta mejora se aplica de .forma prospectiva y aclara .diversas cuestiones relacionadas con las
definiciones de las condiciones de ejecucion y de servicios que tienen condiciones irrevocabilidad,
incluyendo:

. Las condiciones de ejecucion debe contener una condicidén de servicio.
J Una meta de desemperio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacién de servicios.
e Un objetwo de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones o actividades de una
entidad, o para los de otra entidad del mismo grupo,
. Una condicion de rendimiento puede ser una condicion de mercado o no de mercado.
. Si [a contraparte, sin importar [a razon, deja de prestar el servicio durante el periodo de

consolidacion, la condicién de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Neq'ocios‘

La enmienda se aplica de forma prospectiva y.aclara que todos los acuerdos de contraprestacion
contingentes clasificados como pasivos (o activos) que surgen de una combinacién de negocios
deben ser valorados a su valor razonable con cambios en resultados si son o no entran dentro del
alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).
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NIIF-8 Segmentos de Operacion
Las modiﬁcécione_s rs'e .aplican retroactivamente, y aclara que:

. Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracién en la aplicacién de los criterios
de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una-breve descripcion de los segmentos
de operacion que han sido agregados y las caracteristicas econémicas (por ejemplo, las ventas
y los margenes brutos) utilizados para evaluar si los segmentos son "similares” -~

. La conciliacién entre los activos del segmento al total de activos s6io requiere que se revele si
se reportan los activos por segmento. Similar a la revelacién requerida por los “pasivos del
segmento. - . ‘ S o

NIC 16 Propiedades,_ Planta y Equipo vy la NIC 38 Activos*lntanqibles

La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que el activo
puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea‘en el bruto o e valor neto contable.
Ademas, la depreciacion o amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en
libros de los activos. : o - o

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion se aplicaré de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestion (una'entidad que
ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con sujecion a las
divulgaciones de partes relacionadas. Ademés, una entidad que utiliza una entidad de gestion esta
obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de gestion. : »

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen lo$ siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de fa NIIF 3

que: L

v Los acuerdos conjuntos, no solo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance de la NIIF 3

v - Esta excepcion de alcance se aplica solo a la contabilidad en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto. S " co

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcion cartera en la NIIF 13 se puede
aplicar no sdlo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro
del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

NIC-40 Ihversiones inmobiliarias

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de inversién y
propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
que la NIIF 3, y no la descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si
la operacidn es la compra de una combinacion de activos o negocios.

NIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se aplicara a
los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
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De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que
la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

- Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque .més estructurado para la medicién y el
reconocimiento de ingresos, La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa ‘o modificada
se requiere para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la
adopcién anticipada permitida. . : -

Modiﬁcacidnes ala NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto contabilice la
adquisicion de una participacién en una operacion conjunta, en la que constituye la actividad de la
operacién conjunta de una empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan.. Las enmiendas también aclaran que un interés
preexistente en una operacion conjunta no -se vuelve a medir en la adquisicidn de una participacion
adicional en la misma operacién conjunta, mientras que se'mantiene el control conjunto. Ademas, una
exclusién de alcance ha sido afiadida a la NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se
aplican cuando las partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén
bajo control comun de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacion inicial en una operacion
conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la-.misma operacién conjunta y son
prospectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016,
permitiéndose la adopcion temprana.

Modificaciones a la NIC_16 y la NIC 38: aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacién : ‘ )

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refleja un patrén de los
beneficios econdémicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en
lugar de los beneficios econdmicos que se consumen a través del uso del activo.

Como resuitado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad,
planta y equipo y sblo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los activos
intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién temprana.,

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Aqriculturé: Plantas portadoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos biologicos que cumplen con
la definicion de las plantas portadoras. Segln las enmiendas, los activos biolégicos que cumplen con
la definicion de las plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de ta NIC 41 sino de la NIC
16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se mediran segtn la NIC-16 al coste
acumulado (antes de madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacién
(después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las
plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se mediran a valor razonable menos los
costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se aplicara la
NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se revelara la ayuda gubernamental.

Las enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida. .
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- Modificaciones a la NIC 27: método de la participacion en los estados financieros individuales:
Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la participacion para dar cuenta
de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 'asociadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la participacion en sus
estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método a partir de la fecha de transicién
a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en 6 después del 1
de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS F.IN.ANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —e). - - - '

a) Competehcia ;

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. FlowerVillage Cia, Ltda. para mitigar esta situacidn revisa
periédicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones. . o : :

b) Cambios tecnoldgicos

Sector en el cual los cambios en la preferencia de los consumidores son rapidos por Ia
introduccion de nuevos productos y tendencias No es posible determinar el impacto de los
efectos en |os cambios de sus operaciones y mercados y si fuera necesario el desembolso de
recursos financieros significativos para el desarrolio o implementacién de productos nuevos y
competitivos. FlowerVillage Cia. Ltda:. est4 constantemente evaluando la incorporacién de
nuevos productos y tendencias. Co R

c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

-Las operaciones de-la Compariia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesion producto de los efectos de fa crisis econémica originada en afios
anteriores, el proceso de reactivacién econémica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesién econémica originadas por el incremento del
desempleo y la disminucion en la demanda de los consumidores.

El bajo crecimiento econémico, el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda

-interna, tienen un impacto en el crecimiento de las operaciones de la Compatiia. ‘

d) ' Objétivos y poifticas de administracién de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los |imites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compariia. El proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compariia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos dé negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologfa e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiija.
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e)

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i)  Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. Los
Socios proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Einanzas

El érea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujé de fondos de la
Comparila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compaiiia, lncluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina el ‘acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacion de la
moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
manténer una minima éxpoésicién a loé riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
hacia adelante) y at evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgds

La Compafiia evalla constantemente los -diferentes escenarios e identifica diferentes
esirategias para manejar las QXPOSICIOHGS resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalGa los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
jos precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y.otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesqo de tasa de interés

El riesgo de Ia tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estad principaimente
relacionada con las obligaciones de la Comparia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compaiiia evalta periédicamente' la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, conSIderando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas de

interes
promedio del
Afio 2014 Fija Variable Sin interes Total afio
" Activos financieros: , , . ‘ .
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 5554 5,551 -
Inversiones disponibles para Ja venta - - . 9,257 :
Cuentas por cobrar - comerciales - - 1,025,361 1,025,361 -
Inversiones hasta su vencimiento - - 7,781 -
. Pasivos financieros .- i e s
Sobregiros . " 15,315 .- - 15,315 1
Préstamos : 174,000 63,334 315,800 553,134 5
Cuentas por pagar: - : 2 ‘
Proveedores - - 1,239,968 1,239,968 -
Afio 2013
Activos financieros: ,
Efectivo y equivalentes de efectivo = - - 4TI 47731 -
Inversiones disponibles para la venta - -, 16,946 16,346 -
Cuentas por cobar - comerciales - - 1,051,534 ‘ 1,051,534 Co-
Inversiones hasta su vencimiento - - 7,781 -
Pasivos financieros S
Sobregiros Y - 1,941 - 1,941 -
Préstamos 101,814 - - 101,811 11.23
Cuentas por pagar: L :
Proveedores - - 1,527,991 1,527,991 -

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en |a tasa de interés en los gastos financieros por -un afo, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
se renovaran a su término y. se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

f

Efecto en resultados antes

de impuesto a la renta

Cambios en puntos bisicos 2013 2013

- +-0.5% o 5842 - 519
+1.0% , ' ’ 11,684 = 1,038
+-1.5% ' - 17,527 1,556

+-2.0% 23,369 2,075

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos

- proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio-es el riesgo de que el Valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia realiza.
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros. ‘ '

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros. ;

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo.los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito. -

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los cobros por sus operaciones efectuadas y de
_ las obligaciones contraidas por la Compariia a la fecha del balance general y los importes a
desembolsar a su vencimjento, en base a los cobros o pagos no descontados que se realizaran:
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. : : Det1a3 De3as De6a12 De1$ﬁoa
Afo 2014 . - Hasta 1 mes meses meses meses 5 affos Total
Activos financieros: S ‘ )

Efective y equivalentes de efective =~~~ 5551 - : - R - 5,551
Inversiones disponibles para la venta - 9,257 - - e - 9,267
Cuentas por cobrar - comerciales 370,495 481,158 20,008 37,592 116,108 . 1,025,361
Inversiones mantenidas hasta su ’ ' o

vencimiento - - - - 7,781 7,781

Pasivos financieros .. .
Obligaciones bancarias .. 15315 63334 . - 489,800 - 568,449

Cuentas por pagar - proveedores 103,963 040,468 186,652 781. 4,488 1,236,352
Deuda a largo plazo - prestamos - ~ - - 600,000 600,000
Afto 2013

Activos ﬂnanc[eroé: . . . . .
Efectivo y equivalentes de efecﬁvg . 17,731 - - - - : . - 17,731

inversiones disponibles para la venta - 16,496 - - - 16,496
Cuentas por cobrar - comerciales 549,724 253,627 238,462 11,573 24,975 1,078,361
Inversiones mantenidas hasta su .
vencimiento . . - - - - 7781 7,781
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias * 6,534 14,222 29,664 10,262 4293 103705
Cuentas por pagar - proveedores - - 665,204 246 415- 379,893 (6,134) 2,707 1,288,085

Deuda a largo plazo - prestamos - - - ) - 42963 42,963

e e e ———— ————— e OO B TOD
—_—— —_—————— e

Riesgo de gestién de capital

La. Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
~usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

o) Salvaguardar la capacidad de la Comparifa para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia,

Riesgo de crédito

El riesgo de credito controla que la contraparte no redina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. La Compaiiia esté4
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.
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Riesgos. crediticios. relacionados a créditos de clientes es -administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compariia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en
forma permanente.. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene derivados flnanCIeros
Categorias de los mstrumentos fmanc;eros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y .cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables Al 31.de diciembre de 2014 y 2013 son como
sigue:

Valor Razonable Valor en Libros

2014 . 2013 . - . 2014 2013

Activos Financieros -

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,551 17,731 5,551 17,731

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar - comerciales 985,924 1,011,080 1,025,361 1,051,534

Inversiones mantenidas hasta st

vencimiento S " 5,257 4,863 7,781 7,781

Pasivos Financieros

Sobregiros " 15,315 1,941 15,315 1,941

Prestamos ‘ . 521,824 86,048 553,134 101,811

Cuentas por pagar -proveedores : 1,469,174 1,468,174 1,527,941 1,527,941

Deuda a largo plazo -préstamos socios 483,871 41,311 600,000 . 42,963

. . R, e

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su. valor
razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos
descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos utilizados.” No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en [a
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier-técnica para
efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resuitado, el valor
razonable no puede ser indicativo del valor.neto de realizacién o de liquidacién de los
instrumentos financieros. '

Los siguientes métodos y supuestos fueron utifizados para estimar los valores razonables:
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- . Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar a) valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), .como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijaya
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.
Los valores-en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado., '

NOTA 5 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

La Compariia al 31 de-dici,embré del 2014 y 2013 ha efectuado las siguientes transacciones:

2014 2013
Ventas:
Yemas 1,075 12,825
Costo de ventas - compra de flores . .B16205 968942
e .

Las compras de flores se efectuaron a una compaiiia relacionada local.

Un detalle de los saldos al 31.de diciembre del 2014 y 2013 con compafiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue: «

2014 2013
Aclivos; . . .
Cuentas par cobrar - comerciales - locales 1,497 2,062
Pasivos: :
Corriente - acreedores por pagar - proveedores 385,942 599,448
Deuda a largo plazo prestamos socios 600,000 -

Los préstamos a largo: de los -socios corresponden a las entregas efectuadas para la compra de las
operaciones de GOLDEN ROSE, no tienen un plazo especifico de vencimiento, no son exigibles en el
corto plazo y no devengan ninguna tasa de interés. ’ )

La remuneracién pagada al personal clave de la Compaiiia es como sigue:
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2014 2013
Beneficios al empleado a corto plazo 84,131 122,240
Beneficios post empleo o 7,411 7,511
Compensacion total pagada al personal
clave de [a Compania o 91,542 129,751

NOTA 6 — ACTIVOS FINANCIEROS —~ CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los activos financieros — cuenta por cobrar — comerciales son
como sigue: :

2014 2013
Cuentas por cobrar - comerciales:
locales 11,683 9,296

Exterior o 1,013,679 1,084,962
o 1,025,361 1,004,259

Provision cuentas de dudoso cobro (51,647 (42,725)

973,714 1,051,534

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 180 dias y corresponden a personas naturales y
juridicas domiciliadas en los Estados Unidos de América, Europa y el mercado local,

Los saldos de las cuentas por cobrar y las ventas por area geogréfica son como sigue:

Saldos de cuentas por cobrar Ventas

Area geogréfica 2014 2013 2014 2013
Ecuador 12,208 - 9,041 - 34,681 34,458
Asia 6,735 424 29,481 11,561
Europa 119,733 122,202 439,574 470,954
Norte Ameérica 734,487 718,970 3,965,046 3,827,656
Rusia 138,791 218,966 1,181,761 1,068,687
Sud America 13,406 10,758 15,066 46,836

1,025,361 - 1,078,361 5,665,609 5,4é0,152

El movimiento de provisién pafa deterioro de cuentas incobrables de los anos terminado el 31 de
diciembre de] 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013
Saldo al inicio del afio v Us$ 42,725 - 32,785
Cargp a los resultados del gjercicio . 8,922 9,940
Saldo al final defafio uss 51,647 42,725

Un resumen de |a-antigliedad de‘las cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia es como sigue:

Cateqoria 2014 2013
Por vencer 916,936 549,723
Vencidas ’
De 1 a 60 dias 15,640 103,620
De 61 a 90 dias 19,891 165,905
De 91 a 120 dias ' 9,574 140,363
Mas de 120 dias 60,009 134,648
Total cuentas por cobrar 1,022,050 1,094,259
Provisién para deterioro ’ 51,647 42,725

NOTA 7 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos corriénfes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen (o siguiente:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado "IVA" o 253,153 7 114271
Reclamos del IVA en proceso L 7,353 --42,152 -
Anticipos impuesto y retenciones en la fuente 90 -

) 260,597 156,423

El saldo del Impuesto al Valor Agregado “IVA” corresponde al crédito tributario que la Compaiiia tiene
por este concepto, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolucion al
Servicio de Rentas Internas “SRI" debido a que la actividad de la Compaiiia son las exportaciones, las
cuales dan origen a devolucién de este impuesto. La Compaiiia en el afio 2014 obtuvo la devolucién
de US$225,789 (US$82,518 en el 2013). El saldo de reclamos en proceso son valores que la
Compafifa a solicitado su devolucién a las autoridades tributarias y que estén £en proceso de anélisis
por parte del SRI. o - ' : '

Las retenciones en la fuente y anticipos de impuesto a la renta corresponden valores que terceros
retuvieron en las ventas locales realizadas por la Compania y anticipos de impuesto a la renta pagado
por la Compafiia. Estos valores son recuperables via compensacion con el impuesto a la renta
causado o previo la presentacion de la solicitud de reclamo al Servicio de Rentas Internas,

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 [as cuentas por cobrar - otras, comprenden lo siguiente;
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: . _ 2014 2013
Funcionarios o 77,666 16,946
Anticipo a proveedores - ‘ 25,972 21,058
Empleados y trabajadores 38,446 2,925
Otros 15,039 118
158,123 41,048

NOTA 9 ~ INVENTARIOS

Los saldos de los inventarios al 31 de diciembre 2014 y 2013, constituyen lo siguiente:

- 2014 2013

Tallos disponibles para la venta 6,794 3,289
Agroquimicos . 57,435 - 38,343 -
Materiales y suministros 80,534 55,544 ;
Herramientas o - 8,989 6,705
insumos Rosas . ) - ’ 24,915
Otros ] 6,162 4,256

159,914 133,052

NOTA10 ~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:
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2014 2013
Deprecia- Deprecia-
cién cion .
Costo acumulada Total Costo acumulada Total
No depreciable .

Finca i 292,950 - 292,950 - - -
Construcciones en curso 25,168 . - 25,168 83,771 - 63,771

318,118 - 318,118 83,771 - 63,771

Depreciables :

Instalaciones Planta 1,203,905 (553,740) 650,165 960,400 (523,050) 437,350
Invernaderos 1,522,639 (1,241,421) 281,218 1,323,193 © (1,200,987)  .122,206
Maquinarias y Equipos 717,425 (309,874) 407,551 610,323 (273,120) 337,203
Plasticos 143,784 (116,554) 27,231 M7,473 . (95,799) = 21,374
Muebles y Enseres . ~.61,093 (26,382) 34,710 - 36,624 (23,725) © 12,900
Equipos de Computacion 95,339 (76,847) 18,492 80,403 (66,506) 13,897
Programas de computacién . 42,163 (38,570) 3,593 38,163 (38,163) 0
Equipos de Oficina . 13,608 " (13,591) 17 13,608 (13,409) 199
Equlpo Médico : 9,526 (9,261) 265 9,526 (8,626) 300
Vehiculos ' 144,981 ' (102,699) 42,292 148,928 (102,783) 46,146
Herramientas . 9,474 " (7,505) 1,969 9,474 (7,315) 2,159 .
Otros Activos ) 5615 (4,635) 980 5,615 (4,390) 1,225
Equipo de Comunicacién 7,725 (6,284) 1,441 7,095 (5,842) . 1,253

3,977,287 {2,507,363) 1,469,924 3,360,526  (2,363,7'14): 996,812

4,295,405  (2,507,363) 1,788,042 3,424,297  (2,363,714) 1,060,583

El movimiento de los inmuebles, magquinaria y equipos durante los arios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 . .23 o
Costo

Saldo al inicio del afio 3,167,580 3,091,633
Adiciones 273,729 75,957
Saldo al final del afio 3,441,319 3,167,580

Depreciacién
Saldo al inicio del afio, neto 2,211,735 2,014,045
Reclasificaciones NHFs. - 17,611
Gasto del afio 169,001 180,079
Saldo al final del afio 2,380,736 2211,735
Valor neto de depreciacion acumulada 1,060,583 955,855

NOTA 11 — PLANTACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las plantaciones, comprenden lo siguiente:
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Plantas proceso vegetativo

Plantas productivas
Amotizacion acumulada
Plantas productivas neto

2014 2013

A2721° 69,02
1141,108 795,910
(472,204) (411,115)
668,904 349,122
881,631 C T 424,188

El movimiento de los saldos de las plantamones por los arfios terminados el 31 de diciembre del 2014 y

2013 fueron los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Adiciones
Transferencia de plantas a productivo
Bajas y retiros
Amortizacidn del afio
Saldo af 31 de diciembre de] 2013

Adiciones
Compra de activos

Transferencia de plantas a productive- -

Bajas y retiros
Amortizacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Productivo
Amortizacién  Productivo
Vegetativo Costo - - - acumulada -+ peto Total
. 75,065 752,908 (403,786) 349,122 424,188
156,280 - . ; 156,280
(122,786} 122,786 - 122,786 -
(2,227) (92,226) 77,566 {14,660) (16,887)
- - (84,850) {84,850) {84,850)
106,332 783,468 (411,070) 372,388 478,731
159,668 - - - 159,668
156,289 408,011 - 406,011 562,300
. (209;607) 184,204 - 181,204 (28,402)
- (229,575) 34,200 (185,375) {195,375)
- - (85,334) (85,334) {95,334)
212,683 1,141,108 . !472 204! -668,905 881,587

EEaaaa——— 8 ———————————— 8 — W -

NOTA 12 - PRESTAMOS BANCARIOS

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a:
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Véncimien-
o tos corrientes Total o
Préstamos de  de la deuda a obligaciones Deuda a Fecha de Tasade
2014 corto plazo largo plazo corrientes largo plazo  vencimiento final interés
Produbanco S.A, 15,315 -63,334 78,649 2015 Septiembre 11.23
Terceros _ 489,800 ol 489,800 " 2015 Abril -
Accionistas - - - 600,000 2016 diciembre -
505115 63,334 568,449 600,000
2013
Produbarico S.A. ‘ .- 58,848 58,848 42,963 2015 Septiembre i1.23

Los préstamos. bt_orgados“ pbf el PRODUBANCO S, A.se encuentran garantizados con una prenda

industrial de los equipos de refrigeracién de los cuartos frios, por US$172,211.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2014 2013
Vencimientos:
2014 . 58,848
2015 63,334 42,963
2015 N 600,000 .
663,334 101,811

NOTA 13 —CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014’y 2013 son-como sig'ué:

2014 2013
Proveedores
Locales
Relacionados 385,842 599,448
Terceros 849,312 675,223
Exterior 1,099 -
1,236,352 1,274,671

NOTA 14 — PASIVOS LABORALES

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:
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2014 2013
Aportes y retenciones por pagar al Instituto }

Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" T 45,522 31,724
Némina por pagar : , 126,248 87,558
Provisiones beneficios soc;ales ' 54,225 45,299
Liquidaciones por pagar 3,919 -
Participacion de Jos empleados y trabajadores .

en las utilidades R 27,182 3,099

257,096 167,680

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR IMPUESTOS

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Retenciones en la fuente ' o .24,450 31,724
Impuesto a la renta Compaiiia (Véase nota 13) ' - 351
24,450 32,075
NOTA 16 — OTROS PASIVOS CQRRIENTES - o

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014.y 2013 son como sigue:

2014 2013

Dividendos por Pagar | 34474 34,474

Anticipos de Clientes E . 3,311 11,279 .

Otras o . 35,553 . . 22,813 ]
73,338 1,015,459

NOTA 17 —JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAH UCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bontf icacion por desahucno en los afos que
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013:
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Bonifica-
Jubilacién ¢ién por
patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 188,446 52,069 240,515
Cargado al gasto del afio
Costo laboral- 51,484 12,268 63,752
Costo financiero ‘ 13,191 3,574 16,765
Peérdida (ganancia) actuarial (3,262) (692) (3,954)
Pagos/Salidas (31,817) (10,939) (42,856)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 217,942 . 56,280 274,222
Cargado al gasto del afio . : o
Costo laboral 54,125 10,795 64,920
Costo financiero R 15,256 3,865 19,121
Pérdida (ganancia) actuarial (7,229) 11,358 4,129
Pagos/Salidas (36,395) (23,180) *(60,185)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 T 243,099 59,108 302,207

El saldo de la reserva para jubilacién‘ba’tronal constituye la obligacién que tiene la Compaia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente.de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
'diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Valor presente de la reserva matematica
actuarial: . .

Trabajadores activos entre 10 y 25

aftos de servicio 156,438 144,469

Trabajadores activos con menos de

10 afos de servicio . 86,661 73,473
243,099 217,942

Los principales supuestos utilizados en la determinacién de la obligacién provisiones para jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio de la Compariia son los siguientes:
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2014 2013
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Vida laboral promedio remanente 8.7% 8.7%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados,

La Compainiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consigulente, las
variaciones entre [as tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 18 REMEDIACION AMBIENTAL

Los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 del pasivo a lago plazo — remediacién ambiental,
constituye fa provisién para los gastos estimados que se incuririan, para la recuperacion del sueio en
el momento en el cual la Compafiia deba transferir su operacion, por efectos de las regulaciones
emitidas por el Distrito Metropolitano de Quito. El valor de! gasto del afio por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue de US$1,668 y US$7,784, respectivamente.

NOTA 19 — PATRIMONIO
Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 160.000 de USS$ 1 cada una,

Reserva legal

La Ley de Compafias de [a Republica del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social de la compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liquidacidn de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados provementes de la adopciéon por primera vez de las Nonnas
Internacionales de Informacion Fmanmera - NIIF

Los resultados de la adopmén por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el-rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados, la disposiciones de la Superintendencia de Compariias de la Republica del
Ecuador establecen que este valor debe ser presentado con los resuitados acumulados y en el caso
de que exista una saldo acreedor este no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utlllzado
para compensar las pérdidas o para aumentos de capital..

NOTA 20 - VENTAS -

Un detalle de [as ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013
Ventas:
Locales 34,681 36,076
Exterior 5,648,953 5,424,076

5,683,634 5,460,152

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de dicie'iﬁbre del
2014y 2013 es como sigue: '

2014 ’ 2013

Gastos Gastos
Adminis- Adminis-

tracién Ventas : tracién Ventas
Sueldos y beneﬁcios sociales 289,393 142,125 286,166 178,508
Honorarios ' o 189,041 - . 49,091 . . 1,188

Depreciaciones o 26,457 - 20,994 -

Capacitacién . , 805 - 1,196 -
Viajes : i 9,738 4,960 . 19,906. - 35147
Impuestos y contribuciones 16,038 - 1,161 608
Transporte 10,837 30,010 2,683 - 22,787
Promociones 224 4,606 11,738 33,179
Ofros 64,242 149,269 43,903 48,204
606,775 330,970 436,838 31 9,620

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA
Cargo a resultados

El-gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprende lo siguiente: .

2014 2013
Imbﬁesto ala renta: ' - -
Corriente (40,635) (40,642)
Efecto de los cambios en el impuesto diferido e 6,622 10,875

(34,013) 49,689

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2014 y 2013 a las utilidades contables
debido a (o siguiente: . : . } ‘
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2014 . 2013
Utilidad antes de la participacion de los empleados ¥ . Lo .
trabajadores en utilidades e impuesto a la renta 181,212 20,661
. Participacién de los empleados y trabajadores C :
en las utilidades oo (27,182) {3,098)
' Utilidad antes de Impuesto a la renta ’ 164,030 - 17,562
Beneficio tributario por empleados con discapacidad N - (21;840)
Ingresos excentos . . (236,374) - -
Gastos no deducibles 256,469 97,234
Base tributaria o 174,125 93,156
Impuesto a fa renta Calculado ‘ 38,307 21,426
Anticipo de Impugsto a la Renta . 40833 40,642

Las disposiciones tributarias vigenteé establecen <jue la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2014 y 2013 puede reducirse en un 10% si las u’uhdades se remvner’ten en la Compariia a través de
aumentos en €l capltal soclal..

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del affo, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor.del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles més los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica det Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el céiculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros: .

- Gastos incurridos por empresas med;anas en capacitacion técnica dirigida a mvestlgac;on
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de Ia actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invermnadero.

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccion, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
Su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores. ‘

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas Y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales.

Exoneracion del impuesto ala salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por

- amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones

financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las

tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y

operadores-de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE). -

Movimiento defmpuestda la renta por pagar

El movimiento de la cuenta por pagar ~ impuesto a la renta es como sigue:

2013 - 2013
Saldo al inicio del afio 3 588
Impuesto a |a renta del afio 38,307 40,642
Retenciones en la fuente S (80) (696)
Pago de impuesto a Ja renta (38,220) (40,642)
Saldo al final del afio ‘ - . '3

\mpuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014Jy 2013 es como sigue:
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Monto de las Partidas Impuesto a la renta
2014 2013 2014 2013
Cuentas por cobrar - provisién deterioro 14,530 14,530 3,378 ' 3,378 :
Inventarios - tallos (4,817) (4,817) (1,085) (1,085)
Inmuebles, maquinaria y equipos (385,085)  (406,896)" (89,874) (94,672)
Activos biologicos . (41,886)  (41,886) (9,634) . (9,634)
Provisiones de largo plazo - desmantelamiento 135,825 127,535 31,006 29,182
Impuesto diferido activo (pasivo) (66,209) (72,831)
Aumento (disminucion) ‘ - 6,622 10,875
(66,209) {61,9586)

'El célculo de impuesto diferido se efecttio ala tasa del 22% para el 2014 y 2013.
Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el

31 de diciembre del 2014, :

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentiyos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecid las siguientes reformas tributarias: : :

- La modificacion de la tarifa del impuesto. a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compafiia es superior al 25%. S ' ‘ :

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- Ellimite de gastos de promocién y publicidad en base al total del monto vendido, ‘asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracion en funcion de la utilidad neta antes de impuestos. =

- El incentivo de exencién de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100,000,000 millones. , :

NOTA 23 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo. No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Comparifas que realicen
operaciones con sus partes rélacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al ‘Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior. - : '

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue: .
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a) informe Integral de Precios de Transferencia

Las compéﬁias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia por mas de
US$6,000,000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las comparilas que realicen operaciones o transacciones con una sola comparifa entre
US$3,000,000 y US$5,999,999 tienen la obligacion de un anexo de precios de transferencia.

Las compaiiias que realicen transacciones u Operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Comparifa en el afio 2014 y 2013 no tiene operaciones con compafilas que excedan Jos
US$3,000,000. Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre de| 2014 y 2013,

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Desde febrero de 1999, la Compafiia mantiene suscrito un contrato de caracter indefinido con un tercero
domiciliado en el exterior para el uso de licencias de sus variedades de plantas, asf como el mismo
acuerda la experimentacion, explotacién, exhibicién Y promocion en Ecuador. La Compafiia en base al
contrato firmado se compromete a servir como finca experimental en Ecuador de las variedades de
plantas de las que el tercero es el duefio. Por su parte la Compariia est4 obligada a proveer todo tipo de
soporte tecnico para la promocién de las variedades de plantas de propiedad de dicho tercero en el
mercado ecuatoriano, prestar las facilidades para la exhibicidn de las variedades cultivadas y reservar
ciertas parcelas de tierra cultivable para experimentacion para propésitos de evaluacion y desarrollo bajo
el clima y condiciones geogréficas que prevalecen en Ecuador.

El contrato por la naturaleza de esta relacion establecida entre el Tercero y la Compafila acuerda no
efectuar cargos por regalias sobre las variedades, las cuales pueden ser usadas y explotadas dentro de la
Finca de la Compania. ‘ .

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene pendiente de resolucién, la notificacion efectuada el
14 de diclembre de 2005 por el Servicio de Rentas Intemas mediante Resolucion No. RNO-GTR-
CDS2005-0318, la diferencia en el cruces de informacién entre la informacién consignada en las
declaraciones del impuesto a la renta y anticipos del impuesto a la renta, la cual se origina en la
compensacion efectuada por la Compariia de US$6.636 correspondiente al saldo de crédito tributario de
impuesto a la renta de ejercicios fiscales anteriores con el impuesto causado del ario terminado el 31 de
diciembre de 2004,

El organismo de control solicito se realicen las gestiones administrativas que permitan aclarar o rectificar
las diferencias identificadas, y de ser necesario se consignen los valores a fin de regularizar dichas
diferencias. La Compaiiia, conjuntamente con sus asesores legales con fecha 3 de enero de 2006,
enviaron a la Administracién Tributaria |a respectiva aclaracién, sefialando sus argumentos de hecho y

derecho que le facultaron para efectuar dicho procedimiento de compensacion.

El Gobierno Ecuatoriano el 6 de mayo del 2015 de Ia Ley de Remision la cual se permite acogerse a'los
contribuyentes a la condonacion de los intereses y muitas en los impuestos de afios anteriores. Debido a
esta situacion la Compaiiia est4 evaluando la cancelacion del monto del reclamo antes mencionado.
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NOTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen dé la conciliacion del-res_dftado integral, con:

las actividades de operacion de los afios que terminaron
sigue; R

el_&-‘:fect‘i'vo jprovéhieﬁte '(dtiliz'édo) de Jos fiujos de
el 31 de diciembre del 2014y 2013 es como -

, 2014 2013
Conctliacién de la.utilidad neta con:el efectivo provisto - V
por las actividades de operacién:

Resultado operacional del afio : _ 120,018 (12,208)
Cargos a resultados que no representan fiujo de S S
. efectivoprovisto.por |as actividades de operacién; ' s
- Provisitn para cuentas por cobrar de dudoso cobro - S 88220 . 9940
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo : 186,402 -168,001
Utilidad en venta. de propledad; maquinaria y equipo - (34,115) . 84,850
- "Amortizacién de plantaciones - : C95384 .
Castigo de plantaciories o ' 204,513 16,887
impuesto ala renta diferido . R T (10,878)
Provisién remediacién ambiental -~ - S 1,668 7,784
. Cambios en activos y pasivos; - .
-Disminucién (aumento) en activos . - T
- Activos-financieros-cuentas por.cobrar comerciales 68,898. . - (90,988)
Activos por impuestos corrientes e (104,174) - (47,938)
- Ofros activos corrientes por cobrar (114,387) *. 7,306
Inventarios o - ' (51,731) 707,365
Aumento (disminuci6n) en pasivos o C -
Acreedores financleros-cuentas por pagar proveedores (38,319} - 833,191
* Pasivos laborales B S04 (30,073)
~ Obligaciones tributarias corrlentes L C 73760 o (22,694)

: - Ofras cuentas por pagar ;

DR S (26,772) - - (277,226)
- Provision para jubilaciénpa_trona!_y boni'ﬁcacibn por. - :

e mearee——

desahucio % e _ 27985 33707
_Efectivo-neto proveniente an actividades de i -
operacion .- - S 479,759 678,032

NOTA 26 RECLASIFICACIONES | | |

Los saldos ,d'é" los estados financieros' del afio que terming el 31 de diciembre del 2013 han sido
teclasificados para propdsitos _Comparativos con los ‘del- afio- 2014, con el objeto de presentar
.- consistentemente. e T IEREE N S ~

'NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de didemﬁ‘r_e del 2014y la fecha de emision de estos estados financieros 14 de marzo del

2015, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de Ia C‘ompaﬁia;ppcliéran tener

un efecto significativo sobre dichos estados firiancieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus

notas.

Ecd. Jian Jose Miguel Orska 0. CPA.Juan Carlos Acosta ,
epresentante Legal - o ©.. . Contador General-
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