Flower Village Cia. Ltda,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Estados Uni de Amdéri

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Flower Village Cia. Ltda, fue constituida en la cuidad de Quito el 22 de agoste de 1997. El objetivo
principal de la Compailia es cultivar, sembrar, producir, explotar, comprar, vender, distribudr,
comercializar, exportar, importar productos agricolas y/o agreindustriales. La compafiia vende el 98,99%
de su produccién a compafiias domiciliadas en el exterior.

Los accionistas de la compariia son personas naturales domiciliadas en la Republica del Ecuador y en
el Exterior,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicatlas por la Compariia en la preparacion de los
estados financieros es como sigue:

a)

Preparacién de los estados financieros y uso de estimados

Estados financieros

Los estados financieros a partir del afic 2011 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infommacién Financiera (NIIFs) conforme 2 lo requerido por |a
Superintendencia de Compafitas del Ecuador,

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a NIiFs
fueron aprobados por la administracién el 28 de marzo del 2014,

Estimados contables

La preparacion de los estados finanderos de conformidad con las NiIFs requiere que la
Compania realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y
pasivos y revalacién de contingentes a la fecha de los estados financieros, los cugles se
describen cada una de |as politicas contables que se detallan en los siguientes literales y que
principalmente son: la estimacién para el deterioro de los activos financieros, inventarios,
beneficios post empleo, provisiones y pasivos acumulados.

Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas y estas
diferencias podrian ser significativas.

Nuevas normas contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir det 1 de enero del 2014
y las cuales son:
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NIIF 8 Instrumentos Fmancteros

La NIIF 9; se emitid para sustituir la NIC 39 y aphca para |4 c!asn' cacién y medicion de activos
financieros y pasivos financieros, segdn se define en la NIC 38. Esta norma fue inicialmente
efectiva para periodos anuales que comiienzan en o después del 1 de ensro de 2013, sin
embarge las modificaciones a la NIIF 9 la fecha de’ vigencia de fa NIF 9 y Transicién
Informacion a Revelar, emitidas en diciembre de 2011 se traslade la fecha de vigencia
obligatoria det 1 de enero de 2015. : .

La adopcidn de la primera fase de Ia NHF 9 tendr un efecto sobre la clasuﬁcacaén y medsc:uén de'
los activos financieros. _ . _ ’

Compafilas Inversionistas (Modiﬁcaclones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas enmiendas son efectivas para Ios peﬂodos anugles que cofmencen a partirdel 1 de enero
2014 y las modificaciones establecén la excepcién al requisite de 1a consalidacion de-las
entidades inversionistas que cumplen con ia definicién de una entidad de inversién conforme a
tas NilF 10, La excepcidn a la constlidacién requiere que las entldades de inversién para dar
cuenta de las filiales a vaior razanable con cambios en resuitados. :

NIC 32 compensacién de activos fi nancieros y pasivos fmancieros - Modificaciones a la
NIC 32 . .

Estas enmiendas aclaran e} significado de '“lo‘s':aeuerdc__s y derechos legaimente compensables®
y los criterios de los mecanismos de solucién no simultdneas para tener derecho a la

compensacion. Estas son efectivas para los penodos anuaies que comiencen en o después del
1 de enero de 2014, : .

Interpretacién CINHF 21 Gravimenes {CINIIF 21)

CINIIF 21 clarifica cuando una entidad debe reconocer un pasive cuande los acuerdos por
gravédmenes de acuerdo a la legislacion o aspectos contractuales dan lugar a un pago. CINHF
21 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enerc de 2014,

NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacién de la contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones proporcionan la suspensién de la contabilidad de coberturas cuando
novacién de un derivado designado como instrumento de cobertura cumple con ciertos criferios,
Estas enmiendas son efectivas para l0s periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2014.

La Compafia no tiene la intencidn de aplicar con anticipacion las normas antes mencionadas y
estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, y adicionalmente
estas no tienen un impacto sustancialmente en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial.

En adicién a lo antes mencionado, las normas e interpretaciones que entraron en vigencia a
partir del 1 de enero del 2013 son las siguientes;
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b)

Ndamero de Nombre de la

Norma

NitF 1

NilF 7

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIF 13

NIC 28

NIC 19

Norma Contable

Adopcidn por primera
vez de las Nomas
internacionales de
informacién
Financiera

Instrumentos
financieros:
informacion a revelar

Estados financieros
Consolidados
Acuerdos conjuntos
Informacién a
Revelar sobre
Participaciones  en
Otras Entidades
Medicion del valor
razonable
Inversiones en
Asociadas
Beneficios a
empleados

Fetha de
aplicagién
2013

2013

2013

2013

2013

2013

2013

2013

Comentario

Préstamos del Gobierno. Modificaciones
a la NHF 1

Compensacién de activos finandieros y
pasivos financieros. Modificaciones a la
NIF 7

Reemplaza a la NIC 27 y elimina SIC 12
que estdn relacionadas con los estados
financieros consolidados.

Elimina la NIC 31 y la SIC 13
Participacdones en negocios conjuntos.

Nueva norma complementaria para
revelaciones en los estados financieros

de las paricipaciones en otras
sociedades.
Nueva norma, permite la aplicacién

anticipada (2012) y define, establece &
marco de referencia y las revelaciones
cuando sea necesario contabilizar a
valor razonable.

Se modifica por la emisidn de fas NIIFs
11y12

Modifica e tratamiento y revelacién de
los activos relacionados con los planes
de pensiones.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

(i} Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando ia moneda del entormngo
econbmico prncipal en que la Compafiia opera ("moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$® que es la
moneda funciona! y de presentacidn de la Compafiia.

(i} Transacciones en otras monedas

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América
“US$Y, se convierfen a la moneada funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio
del mercado vigente a fa fecha de los estados financieros, Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversitn a
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€)

d)

los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera
se reconocen en la cuenia de resultados, excepto por aquellas que se regisiran en las
cuentas de patrimonio, las cuales se reconocen en fos resultados hasta su realizacién; sin
embargo para propésitos de informativos se presentan en el resullado integral, estas
partidas principaimente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberiuras de
inversionas netas y las ganancias ¢ pérdidas por fas inversiones en actiones en sotiedades
del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
eguivalentes al efectivo 56 presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o
gastos financieros” vy las ofras de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio se
presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye i efeclivo en caja, bancos € inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos de 80
dias) que se registran @ su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de realizacién.
El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan suielos a un fiesgo no
significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros congisten an activos y pasivos finanderos y derivados se clasifican
de acuerdo con fas caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquindos, tal como o
establece la NIC 39.

Agtivos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumertos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el

momentn del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los

costos directos atribuibles con el activo adquirido.

Medicién posterior

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros

para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones

mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segin sea apropiado. El tratamiento

contable posterior de cada una de las categorias es como sigue:

- Prastamos y cuentas por cobrar
Los rubros que mantiene la Compariia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cohrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacién de mercado hursétil se contabilizan al valor del importe de la factura, debido a
que su plazos para e} cobro no exceden 3 fos 80 dias,

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos de CORPEI, cuya intencibn de mantenerios hasta su
vencimiento; se registran al costo.
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Baja de actives financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

(i) la Compafiia ha fransferide sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
aciivo, si ha transferido su control.

rioro del valor de lo: ivos fina 5

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo 0 grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor cordable y para lo cual efectia fo siguiente:

o Préstamos y cuentas por cobrar

{os préstameos y cuenias por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provisién
en el caso de que exista evidencia objeliva y competente de que el riesgo de cobro
existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al andlisis individual y se cargan en los resultados del afio en que se
origina.

o Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al coste amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, la
Compadiia evalia si existe evidencia suficiente y competente si un activo o gnipo de
activos estan deteriorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compariia no reconoce ninguna provisién y en el evenio de que existe
evidencia de que ¢! deterioro es parmanente se registra una provision en los resuitados
de afio.

{.0s castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de fas provisiones se regisiran
en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos finangieros

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, y, decdvados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puade ser su valor de liquidacién 0 a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquetias transacciones en ias que ¢l plazo excede a los 80 dias y no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen 1asas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método
de 1a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se reconocen en los resyitados y
en el periodo en et cual se originan,
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Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que fa
Compatiia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Medicién posterior

l.a diferencia enire el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método de) interés; mientras que las ganencias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en [os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos financieros incluyen obligaciones con bancos y
personas naturales, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores
corresponden a financiamiento recibido y a bienes o servicios adquirdos en el curso normal de
los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de
pago es de un afio 0 menos y como pasivos no comrientes cuando el plazo excede mas de un
afio y no tienen la intencion anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiia mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable gon efecto en resultados,

Baja de pasivos financieros

Un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo finandero exsiente es reemplazade por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacién se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose Ia diferencia entre ambos en 10s resultados
del pericdo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos finandieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance generai a valor nsto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafiia
tiene la intencion de liguidarios mediante este procedimiento.

Inventarios

Los invertarios adquiridos (material de embalaje, quimicos y otros) se registran al costo de
adquisicién; los inventarios de los talles cosechados para la venta se registran al coslo
promedio el cual es calculado en base al fotal de costos y gastos incurridos del mes para la
produccion de talios cosechados en el mes. El costo se determina por el método promedio
ponderado y el costo no excede su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinaric del
negocio, menos [os costos estimados de terminacién y venla y el ajuste se raconoce en los
resultados del periodo.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, magquinaria y equipo se registran al costo, excepto terrenos que se registran al
valor de avalio determinado por un perito espacializado.
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El costo de adquisicidn incluye 105 costos externos mas los costos intemos, formados por
consumos dé materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en Ia instalacién
y cualquier otro costo necesario para ilevar a cabo la inversion.

£l costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incumridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active
correspondiente, y son objete de depreciacion a partir de su usoc o puesta en marcha de
acuerdo con las especificadones téonicas de operacion de acuerdo a su neturaleza.

Los inmuebies, maquinaria y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida Gtit estimada, cuyos afios son como sigue:

Edificios 30
Invernaderos 15
Maquinaria 10y 15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3333
Vehiculos 5

La Compafiia no considera ningin valor residual a los actives, debido a que la depreciacion de
{a {otalidad del valor en libros es mas conservador.

£! método de depreciacitn, la vida Otil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econdmico futuro esperado da los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que as mejoras de importancia se capitalizan.

El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, matuinaria y equipo retirados se
reducen de fas cuentas respectivas y la diferencia se reconoce én los resultados del gjercicio en
el cual se origina la transaccion,

Piantaciones

Las plantaciones constituyen los valores de las plantas, asi como los valores pagados por
regalias para el uso en la cosecha de las distintas variedades de las rosas ¥ se contabilizan
cormo sigus:

{iy Plantas

El costo de 1as plantas inciuye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas adquiridas
mas ios costos de preparacién del suelo, mano de obra directa e indirecta, quimicos y
ofros costos incurridos; estos valores son transferidos a plantas productivas a la fecha
que entran en produccién la cual esta entre seis y nueve meses dependiendo de la
variedad sembrada.

{il) Regalias

Las regalias constituyen los contratos firmados entre la Compaiiia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la comercializacién de las variedades y se registran at
cosio menos el interés implicito (costo amortizado) en aquellos contratos en los que el
plazo excede a los 80 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas
de interés fijas, para lo cual se uliliza el método de 1a tasa de interés efectiva.
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h)

i)

i

k)

Los costos de las plantaciones y de (as regalias se amortizan desde 1a fecha ds enirada a
produccién per ef método de linea recta en un plazo de en ocho afios. Los costos que se
incurren en forma posterior al inicio de su produccidon son registrados en el gasto y son
utilizados para el costo de los tallos cultivados en el mes. Los costos de aquellas plantaciones
que no son considerados rentables o por enfermedades son dados de baja y contabilizados en
los resultados del periodo que se determina este analisis.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales ta Compaiiia toma los riesgos vy beneficios de [a
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos gue no califican
como arrendamientos financieros se contabifizan como arrendamientos operativos.

Los amrendamientos que califican como amrendamientos financieros se contabilizan como
inmuebles, maquinaria y equipo al ¢costo de la inversidn o al valor neto de la inversién del
contrato de arrendamiento mercantit v los costos relacionados de los contratos operativos se
registran como gastos en el plazo det arendamiento,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de ta venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de Ja contraprestacién recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venia de bienes es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la dervacién de costos ascciados ¢ por posibles devoluciones de los bienes. El
ingresc por senvicios son reconocidos como ingresos basado en ef progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incerlidumbres con respecto 2 la
recuperacibn de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos s& reconocen mediante el método de acumulacidn,

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compaiiia en forma anual evaliia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no comentes de larga vida (inmuebles, maguinaria y equipos y plantaciones).
Cuando existe evidencia de detericro, Ja Compariia estima ef valor recuperable de los activos
entre el valor razonable, menos fos costos de ventas, y e} valor de uso. El valor de uso se
determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que
el valor recuperable de un acfivo esta por debajo de su valor neto contable, se congidera que
existe deterioro del valor,

La Compania realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distinlas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo de negocio corespondiente.

En los ejercicios 2013 y 2012 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empiso constituyen provisiones de coric plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anticipada.
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(i)

(iii)

Provisiones de corto plazo

Constituyen tos beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por
las leyes laborales que exigibles dentro del afio comiente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por ios pagos ¢ por €l exceso
en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del pericdo.

Planes de beneficios definidos

E! Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 aftos de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho
Codigo establece que cuando la relacidén laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los
resuliados dei afio Gnicamente para aquellos empleados cuya anfigiledad es superior a
un afio y los pagos son deducidos de la provisién.

Las suposiciones pars determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, incremento en &l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracleriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
refiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se criginan en el memento en el que el
empleador decide terminar e contrato de prestacion de senvicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus
actividades o por una reestructuracién de sus operaciones y en et evenio de gue no se
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos forluitos los beneficios
establecidos en ia leyes laborales se regisiran en los resultados en ¢ momento que se
originan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacién. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacidn en la fecha det balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una fasa de intereses de mercado refacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocide como gasto
finandero.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocides como un gasto en el periodo en el cual se incurren;
excepto por lo mencionado en ia nota 2 {f).
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n)  Participacién de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

o} Impuesto ala Renta

El impuesto a la renta comprende &l impuesto coniente y diferido

(i)

(i)

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del
periodo.

Impuesto a |a renta diferide

El impuesto diferide constifuyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar
producto de 1as diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NilFs. y la base contable fiscal. Los
impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen quando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha det balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el periodo y se reconocen en fos resultados, excepto por aguellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o
acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que tas origina.

p) Utilidades por participacién

La utilidad por participacién ordinaria se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de
participaciones en circulacion durarie el afo. El promedio de participaciones en circulacién
durante 2013 y 2012, fue de 160,000 de US§ 1 cada una.

NOTA 3 -~ TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha efectuado las siguientes transacciones:

Vertas:
Yemas

2013 2012

12.825 24.037

Costo de ventas - compra de flores 968,942 1,130.682
- - - -
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La venta de flores es a una compaiiia domicifiada en el exterior, las cuales se realizan en base a un
contrato firmado, ef cua! tiene un plazo indefinido; los precios de acuerdo al contrato son revisados en

forma periddica y en base a las condiciones del mercado. Las ventas de yemas son & una compariia
relacionada.

Las compras de flores se efectuaron a una compafiia relacionada local.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con compafiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2013 2012
Activos:
Cuentas por cobrar - Clientes - 1.455
Pasivos:
Corriente - Cuentas por pagar - provegdores 580,448 322.324

L.a remuneracién pagada al personal dave de ta Compania es como sigue:

2013 2012
Beneficios al empleado a corto plazo 122.240 103.834
Beneficios post emplec 7.511 14.8651
Compensacion total pagada al personal
clave de la Compania 129.751 118.484

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013y 2012 las cuentas por cobrar son como sigue:

2013 2m2
Clientes:
Terceros 1.084.259 1.001.816
Compaiifas relacionadas (viase nota 3) 1.455

1.094.258 1.003.271

Provisidn cuentas de dudoso cobro (42.725) (32.785)

1,051,534 970.485

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 180 dias y corresponden a personas naturales y
juridicas domiciliadas en los Estados Unidos de Amaérica, Europa y ef mercado local.

El movimiento de provision para deterioro de cuentas incobrables de los anos terminado el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:




Flower Village Cia. Ltda,

Notas a los Estados Financieros

2013 2012
Saldo al inicio def afio Uss 32,785 21,151
Castigos - {59)
Ajuste a los resultados del efercicia 9,940 11,683
Saldo al fina! del afo Uss 42,725 32.785
L __ N ]

Un resumen de 1a anligitedad de las cuentas por cobrar comerdales de cada uno de 10s segmentos de
operacion de la Comparifa es como sigue:

Calegoria 2013 2012
Por vencer 549,723 375.053
Vencidas
De 1 a 60 dias 103.620 151,023
De 61 a 90 dias 165.905 211.046
De 91 a 120 dias 140.363 183.420
Mas de 120 dias 134.648 13.730
Total cuentas por cobrar 1.004.259 1.003.271
Provision para deterioro 42,725 38.137

NOTA 5~ CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012 las cuentas por cobrar - ofras, comprenden lo siguients:

2013 2012
Impussta al Valor Agregado - IVA 166.426 125.710
Retenciones en la fuente y anticipos a} impuasto
ala renta 3 -

Notas de Crédito SRI 16.948 18.402
Anticipo a proveedores 21,059 8741
Empleados y trabajadores 2825 2,092
Otros 18.791 22574

217,154 176.520

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar - impuesto al valor agregado
constituye el IVA pagado por la Compafiia en la compra de bienes y servicios utilizados en la
produccién de bienes destinados a la exportacién. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes,
dicho impuesto es recuperable previa la presentacién del reclamo respectivo.
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Las retencicnes eén la fuente y anticipos de impuesto a la renta corresponden valores que terceros
retuvieron en las ventas locales realizadas por la Compafiia y anticipos de impuesto a la renta pagado
por la Compafiia. Estos valores son recuperables via compensacién con el impuesto a la renta
causado o previo la presentacion de la solicitud de reclamo al Servicio de Rentas internas.

NOTA & - INVENTARIOS

iLos saldos de [os inventarios al 31 de diciembre 2013 y 2012, constituyen lo siguiente:

2013 2012
Talos disponibles para la venta 3.288 4817
Agrogquimicos 38.343 30.445
Materiales y suministros 55,544 £0.848
Hermramientas 6.705 6.358
Insumos Rosas 24915 30.846
Otros 4.256 4032

133.052 145348
e s

NOTA 7 - INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los saldos de los inmuebles, maquinaria y equipos al 31 de diciembre de! 2013 y 2012 son como
sigue:

2043 2012
No depreciables - construccionas en curso 63.771 -
Depreciables:
Edificios e instalaciones 960.400 856.676
Invemnaderos 1.323.193 1.323.193
Plastico HM7.A73 86.679
Vehiculos 148.928 117.201
Muebles y enseres 36624 36.061
Maquinara y equipt §10.323 468,398
Equipo de computacién 80.403 107.381
Equipo de comunitacion 7.085 8775
Equipo de oficing 13.608 13.608
Equipo Dental 9.526 9,526
Herramientas 5.474 9.474
Ofros 8615 5615
3.322.363 3.150.567
Depreciacién acumulada (2,325,551) (2,194.712)
Total depreciables, neto de depreciacion
acumulada 996.813 955.855
1.060.583 955,855

El movimiento de los inmuebles, maquinaria y equipos durante los afios terminados & 31 de diciembre
del 2013 y 2012 fueron como sigue:
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2013 2012
Costo
Saldo al inicio del afio 3.167.580 3.091.633
Adiciones 273,729 76,957
Saldo al final del afo 3.441.318 3.167.590
Depreciacion
Saldo al inicio del afio, nelo 2211735 2.014.045
Reclasificaciones NIIFs, - 17.611
Gasto dsi aho 169.004 180.073
Saldo 4l final del afio 2.380.736 2211735
Valor neto de depreciacién acumulada 1.060.583 955.855
L - ——— e — ]

NOTA B - PLANTACIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las plantaciones, comprenden lo siguiente:

2013 2012
Plantas proceso vegetativo 68.021 75.085
Plantas productivas 795.910 752,808
Amotizacion acumulada {411.115) {403.756)
Plantas productivas neto 384,795 349,122

453,816 424.188
e ST

E! movimiento de los saldos de las plantaciones por los afios terminados el 31 de diciemnbre del 2013 y
2012 fueron los siguientes:
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Productive
Amortizacion  Preoductivo
Vagetative Costo acumulada neto Total
Saldo &l 31 de diciembre del 2041 63.139 655.707 (333.011) 322.668 385.834
Adiciones 130.276 1.583 - 1.583 131.858
Transferencia de plantas a productive {116.885) 116.885 - 116.895 -
Bajas y retiros (1.454) (21.277) 14,785 (6.481%) (7.848)
Amartizacion del afio - - {85.560) (85.560) {85.560)
Saldo & 31 de diciembre def 2012 75.065 752.908 (403.786) 349.122 424.188
——— O e ———
Adiclones 156.280 - - - 156.280
Transferencia de plantas a productivo {122.788) 122,785 - 122.786 -
Bajas y retiros {2.227} (92.228) 77.566 - (14.6560}) {16.887)
Amortizacién def afio - - (84.850} {84.850) {84.850Q}
Saldo al 31 de diciembre def 2013 106,332 783.468 411.070 372.398 478.731
e - _—— _—} -]
NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS
Los saldos de las cuentias por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a:
Vencimien-
Préstamos tos carnientes Total
da corto deladeudaa  obligaclones Deuda a Fachade Tasz de
2013 plaza {argo plazo cotrientas larga plaza  vengimlento final  interds
Produbanco S.A. 58.848 58.848 42883 2015 Septiembe 14,23
| — .- W ]
2012
Produbanco §.A. 54.727 54.727 2014 Septiembrs 11,23
p— =

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:
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2013 2012
Vencimientos:
2014 58.848 -
2015 42.963 -
101.811 -

Garantizando los prestamos s¢ encuentra suscrita una prenda industrial por equipos de refrigeracion
de los cuartos frics.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de fas cuertas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
Provesdoras
Locales 1.274.6T 433789
Exterior 7.684

1.274.671 441.480

Aportes y retenciones por pagar al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social "[ESS” 3.724 35.124
Nomina por pagar 87.558 83.421
Retenciones e Impuestos por pagar 16.723 11.827
Impuesto a la renta Compafia {Véase nota 13) 351 28141
Dividendos por Pagar 34.474 -
Compafias Relacionadas {Véase nota 3) - 322324
Provisiones beneficios sociales 45250 31,761
Participacion de los empleados y trabajadores

en las utilidades 3.099 36.447
Anticipos de Clientes 11.279
Ofras 22.813 14,133

1.527.991 1.015.459
e e

NOTA 11 ~JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio en los aftos que
terminados el 31 de diclembre del 2013 y 2012:
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Saldo al 31 de diciembre de 2011

Cargado al gasto del afio
Pagos

Saldo aj 31 de diciembre de 2012

Cargado al gasto del afio
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Bonificacion
Jubilacion por
patronal desahucio Total

152.815 41.308 194.123
35.631 17.1986 52.827

. {6.435) {6.43%)
188,446 52.089 240.515
29.496 14.762 44,248

- (10.541) {10.541)

217.942
PR

56.280 274.222
smereteers  messesere

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacién que tiene la Compafia de
reconocer una pensién a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institudion de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo.

La Compafiia acurnula estos beneficios en base a estudios anuales elaborades por una firma de
actuarios consultores. Seguln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utifizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado™ y las provisiones del plan consideran ia remuneracién del
empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Comparia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matemadtica actuarial de Ia jubilacion patronal al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Valor presente de la reserva matematica

actuanat:

Trabajadores activos entre 10y 25

afios de serviclo

Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacién provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de ta Compafiia son los siguientes:

2013 2012
144.468 121.803
73473 £6.643

217,842
e =

188.446
e
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2013 2012
Tasa de incrementy salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiocnes 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedic) 8,90% 8,90%
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
\iida labora! promedio remanente 8,7% 8,5%

e s

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tensr un efecto importante en los montos
reportados.

La Compafiia controla este riesgo actualizando Ia valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las 1asas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ccurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las participaciones ordinarias autonizadas, suscritas y pagadas son
de 160.000 de USS 1 cada una.

serva lega

La Ley de Compafiias de ia Reptiblica del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentale no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos &!
20% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liguidadidn de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital {a
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Intemagionales de Informaclén Financiers — NIE

Los resultados de ta adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de ta adopeidn por primera vez de las NilF", separado del resto
de resultados acumulados, la disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias de la Repdblica del
Ecuador establecen que este valor debe ser presentado con los resultados acumulados y en el caso
de que exista una saldo acreedor este no puede ser distribuido a los accienistas y puede ser utilizado
para compensar las pérdidas o para aumentos de capitai..

NOTA 13 - VENTAS

Un detalle de las ventas de Ios afios terminados ef 31 de didembre del 2013 y 2012 as como sigue:

2013 2012
Ventas:
Lacales 38.076 63.036
Exterior 5.424.076 5.428.371

5,460,152 5.492.407
ek S
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NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracidn y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Gastos Gastes
Adminis~ Adminis-

tracidn Ventas tracién Vantas
Sueldos y beneficios sociales 285,166 178.506 258.558 147,268
Honorarias 49,0581 1.188 44 662 -
Depreciaciones 20.894 - 21.656 -
Capacitacidn 1168 - 874 -
Viajes 19.906 35.147 - 34.074
Impuestos y contribucionas 1.161 608 41,923 -
Transporte 2.683 22787 a7 22428
Promotiones 11.738 33179 - 22.221
Otros 43.303 48.204 39.256 83.011

436.838 319.620 407.026 300.003
e mescTEmeGsey oEETEemTRSTy SRS

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los arlos que terminaron el 31 de diciembre del 2013, y 2012
comprende o siguiente;

2013 2012
Impuesto a la renta:
Caorriente {40.642) (64.735)
Efecto de los cambios en el impuesto diferido 10.875 15.046

529.767; 49.689

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 difiere de
la aplicadién de la tasa del impuesto & renta del 22% en el 2013 {(23% en el 2012) a las utilidades
contables debido & [o siguiente;
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2013 2012
Utilidad antes de la participacion de los empleados y
trabajadores en utilidades e impuesto a la renta 20.661 242,982
Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades {3.099) (36.447)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 17.562 206,535
Beneficio tributario por empleados con discapacidad (21.840) (63.718)
Gastos no deducibles 97.234 138.638
Base tributaria 83 156 281.457
Impuesto a fa renta Calculado 20.494 54.735
L — .}
Anticipo de Impuesto a la Renta 40,842 -

Las disposiciongs tributarias vigentes establecen gue la tarifa del impuesto a ia renia del 22% en @l
2013 (23% al 2012) puede reducirse en un 10% si las ulilidades se reinvierten en la Compafiia a
través de aumentos en el capital social.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcion de fas domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en 1a Repiblica del Ecuador,

A partir def afio 2010, en &l evento de que el impuesto a la renta causado no se superior al anticipo
minimo declarade en el impuesto a la renta del arfdo precedente el impuesto a la renta dei afio se
convierte en el impuesto a fa renta del afio. El anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del afio
2010, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valar del activo tolal (menos ciertas deducciones),
patrimonio totd, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta
es compensado con & impuesto a [a renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion,

Las autoridades tributarias de acuerdo con disposicicnes legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasta fres afios posteriores
contados a parlir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.

E} movimiento de la cuenta por pagar — impuesto a I2 renta es como sigue:

2013 2012
Saldo al iniclo del afio 599 526
Impuesto a fa renta del afio 40.642 64.735
Retenciones en la fuente (598) (599)
Pago de impuesto a la renta (40.642) (64.662)
Saldo anticipo pendiente de pago (Informativo) - 599

Sazldo al final del afio 3 599
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Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Monto de las Parfidas impuesto a la renta

2013 2012 2013 2012
Cuentas por cobrar - provisién deterioro 14.530 14 530 3.378 3378
Inventarios - tallos (4.817) 4.817) (1.085) (1.085)
Inmusbles, macuinaria y equipos (406.806)  (448.543) (94.672) (103.834)
Activos bictogicos (41.888) (41.886) {8.634) (9.634)
Provistones de largp plazo - desmarntelamiento 127.535 118.751 20,182 27.470
impuesto diferido activo (pasivo) (72.831) {83.708)
Aumenta (disminucidén} 10.875 15.045

(61.9%6)  (68.680)

El céiculo de impuesto diferido se ha considerado Iz tasa del 22% para el 2013 y 2012,
Reformas fributarias

El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en diciembre del 2010, incluyd
varias reformas tributarias que establecen incentives fiscales a las inversiones. El resumen de los
principales incentivos que fuercn determinados en dicho Codigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de ia tasa del impuesto a ia renta de manera progresiva:

2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Otras disposiciones-

Adicionalmente, tos contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la {asa del impuesto a la
renta.

Ademas de lo antes mencionado para el célculo del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacidn,
desarrolio & innovacion tecnoidgica, pastos en ia mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales,

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y lecnologias
destinadas a la implementaciéon de preduccion mas limpia, generacién de energias renovables,
la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efeclo invernadero.




Flower Village Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Exoneracidn del pago del impuesto a la renta duranie cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuande las inversiones nuevas vy
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los ¢antones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores economicos.

Diferimiento del pago det impuesto a ia renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con el
correspondiente pago de iniereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el cllculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empled o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos actives destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los benefidos tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce e} Cédigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversionegs.

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran l1a tasa de impuesto a ta remta
determinada para la so¢iedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, oforgados por institudiones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos oforgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados a! financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de Ia Produccidn vy que davenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

NOTA 16 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimfento para Ia
medicidn y 1a base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos finanderos se detallan enlanota 2 - e),

a)

Competencia

El sector en ¢l cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. FLOWER VILLAGE CIA. LTDA. para mitigar esta situacién
revisa periddicemente sus estrategias y productos, para atender jos mercados en e cual
mantiene sus cperaciones.
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b)

c)

d)

Cambios tecnolégicos

Sector en el cual los cambios en la preferencia de los consumidores son rapidos por la
introduccion de nuevos productos y tendencias No es posible determinar el impacto de los
efectos en los cambios de sus operaciones y mercados y si fuera necesario el desembolso de
recursos financieros significativos para el desarrollo o implementacién de productos nuevos v
competitivos. FLOWER VILLAGE CIA. LTDA. esta constantemente evaluando !a incorporacion
de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiiia principalmente se desarrolian en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesién productc de los efeclos de la crisis econémica orginada en afios
antericres, €l proceso de reactivacion econdmica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesién econdmica originadas por el incremento del
desempleo y |a disminucidén en la demanda de los consumidores. El bajo crecimiento econémico,
el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda interna, tienen un impacto en el
crecimignto de !as operaciones de la Compafiia.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por fa naturzleza de sus actividades, es1a expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liguidez v fipo de cambio, los cuales son monitoreados constantermente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de fa Compafiia. El procesc de evaluaciéon y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compania es responsable por las exposiciones de
riesgo. Ei proceso de controf de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnclogia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compariia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base log Accionistas y 1a Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras dreas como se explica a continuacion:

(3] Socios

i.os socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. Los
Socios proporcionan los prindpios para el mangjo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i} Finanzas

El &rea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compaiiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimienio a dichos
procedimientos para majorar la administracién de riesgos de la Compaiia.

£l departamento financiero coordina e! acceso a los mercados financieros nacionales vy
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacién de la
moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
hacia adelante) y al evaluar y controfar los riesgos de credito y liquidez.




Flower Viflage Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

e)

Mitigacidn de riesgos

La Compafila evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las fasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalia los cambios en politicas para ta administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el vator justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |2 tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd ! riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de log instrumentos
financieros, debido a cambios en las {asas de interés de mercado. La exposicibn de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estid principaimente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
inferés variables.

La compaiiia evailia periddicamente la exposicién de fa deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas de
interes
promedio
Afio 2013 Fija Variable  Sin interes Total del afio
Activos financieros:
Efective y equivalentes de efective - - 17.731 17.734 -
Cuentas per cobrar:
Comerciales - - 1.051.534 1.051.534 -
Otras - - 217.151 217151 -
inversiones hasta su vencimiento - - 7.781 -
- ———— oo
Pasivos financieros
Sohregiros - 1.941 - 1.941 -
Préstamos 101.811 - - 101.811 11,23
Cuentas por pagar.
Proveedores - - 1.527.991 1.527.991 -
Afio 2012
Activos financieros:
Efective y equivalentes de efectivo - - 1.450 1.450 .
Cuentas por cobrar:
Comerciales - - 970.486 970.486 -
Otras - - 176.520 176.520 -

nversiones hasta su vencimiento - - 7.781 7.781 -
» e ]

Pasivos financieros

Sobregires - 27.339 - 27.339
Préstamos 54.727 54.727 14,23
Cuentas por pagar;

Proveedores - - 1.024.724  1.024.724 -

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de 1os cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resuftados antes
de impuesto a la renta
Cambios en puntos bésicos 2013 2012
+-0.5% 518 410
+-1.0% 1.038 821
+-15% 1.556 1.231
+-2.0% 2.075 1.641

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo itustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en ias tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

E! riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fiuctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafiia no pueda cumplir con sus ohligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar ios fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria e! incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
fa Compariia desarrollar sus actividades normatimente,

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibitidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenies de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro mussira el vencimiento de los cobros por sus operaciones efectuadas y de
las obligaciones contraidas por la Compaiiia a ia fecha del balance general y los importes a
desembolsar a su vencimiento, en base a los cobros o pagos no descontados que se realizarén:
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De1al De3aé Dega1t? Deafioa
Aito 2043 Hasta 1 mes meses meses mesges 5 aflos Total
Activos financieres:

Efective y eqidvalantes da afectivo 17731 17.731
Cuertas por cobrar -

Comerciales 549724 283 627 238 462 11573 24875 1.078.361
Inversiones martenidas hasta su -

vencirmniento 7781 7.781

Pasivos financieros

Sabregires 1.941 1.941
Préstamos 4653 14222 29.664 10.282 42.563 104,764
Cuentas per pagar:
Provesdoras 665,204 248.415 370,893 (8.134) 27907 1.288.085
Otras .
Aflo 2012
Activos financieros:
Efsctive y equivatentes de efesiive 1.450 - - - 1.450
Cuemntas por cobrar:
Comerciales 519979 473,957 - - 993,938
Inversiones mantenidas hasta su -
vencimiento - - - s 7.781 7.7681

Pasivos financieres

Sobregiros 27338 - - - 27.339
Préstamos 8,833 17.962 7912 - 54.727
Cuentas por pagar:
Provesdoras 269.662 487201 - - 757.083
Otras - - - - - =

Riesgo de gestién de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que et
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguerdar ia capacidad de ia Compaiiia para continuar operando de manera que
continde brindando retomos a fos accionistas y beneficios a l9s otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar et desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en ia Compafiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito contrdla que la contraparte no redina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o conirato de cliente, lo que fleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades finandieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y confroles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La caiidad crediticia del diente se evalia en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase
de activos financieros,

Instrumentos de derivados

L.a Compania al 31 de diciembre deal 2013 y 2012 no mantiene derivados financieros,
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivoy
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los vaiores en libros de las

cuentas antes mencionados y valores razonables Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como
sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2013 2!‘.!13r 2013 2012
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.731 1.450 17.731 1.450
Cuentas por cobrar:
Comerciales 1.011.080 933.160 1.0561.534 970.486
Otras 212.893 173.059 217.151 176.520
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 4,863 4.863 7.781 7.784
Pasivos Financieros
Sobregiros 1.941 27.339 1.941 27.339
Prestamos 96.048 51.158 101.811 54.227
Cuentas por pagar
Proveedores y otras 1.469.174 §85.279 1.527.941 1.024.794

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por @ cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
esfipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor
razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden
utilizar el valor de mercado de ofro instrumento, sustancialmente similar, e andlisis de flyjos
descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por
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los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en fa
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para
efecluar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, &l valor
razonabie no puede ser indicative del valor neto de realizacién o de liquidacién de los
instrumentos finandieros.

l.os siguientes métodos y supuestos fueron ulilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valer razonable es similar al valor en libros

Los adtivos y pasivos financieros liquidos ¢ tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como efective y equivalentes de efective, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras ¢uentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera gue el valor en libros es sirniler al valor razonable,

- Instrumentos financieros & tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivas financieros que se encuentran atasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos finanderos similares.

Los valores en libros y los valores razonablas de 1os instrumentos financieros presentacdos en el
estado de situacién financiera son similares & los velores de mercado.

NOTA 17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembrs de 2004, establecid que las Companias que realicen
operaciones con sus paries relacionadas domiciliadas en e! exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones ¢on
partes relacionadas del exterior.

l.a Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacidn de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el gjercicio fiscal que termino e 31 de diciembre de 2012. De acuerde con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) In | | de Precios ncia

Las compalfilas qus realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia por mas de
US%6,000,000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b) AnexodeP e Ti 'erencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia entre
LiS$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacién de presentar un informe integral de
precios de iransferencia.
Las compafifas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarics independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.
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La Compaiiia en &l afio 2013 y 2012 no fiene operaciones con compafifas que excedan los
US$5,000,000. Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Desda febrero de 1999, la Compaftia mardiene suserito un contrato de caracter indefinido con un tercero
domiciliado en el exderior para el uso de licencias de sus vargdades de plantas, asi como e mismo
acuerda la experimentacion, explofacion, exhibicién y promocién en Ecuador. La Compafiia en base al
contrato fimado se compromete a senvir como finca experimentatl en Ecuador de las variedades de
plantas de las que el tercero es e duefio. Por su parte Ia Compafiia esta obligada a proveer todo tipo de
soporte técnico para la promocion de las variedades de plantas de propiedad de dicho tercero en &
mercado ecuatoriano, prestar las facilidades para la exhibicion de ias variedades cuitivadas y reservar
ciertas parcelas de tierra cultivable para experimentacion para propdsitos de evaluacién y desarrollo bajo
el clima y condiciones geograficas que prevalecen en Ecuador.

E! contrato por {a naturaleza de esta relacién establecida entre el Tercero y la Compafiia acuerda no
efectuar cargos por regalias sobre las variedades, las cuales pueden ser usadas y explotadas dentro de la
Finca de la Compafia.

Contingencias

Al 31 de diciembre do 2013, la Compania mantiene pendiente de resolucidn, la notificacién efectuada !
14 de diciembre de 2005 por el Servicio de Rentas Intemas mediante Resolucidon No. RNO-GTR-
COS2005-0318, la diferencia en e cruces de informaddn entre la informacion consignada en las
declaraciones del impueste a la renta y articipos del impueste a la renta, la cual se origina en la
compensacién efectuada por fa Compafiia de US$6.636 correspondiente al saldo de crédito tributario de
impuesto & la rerta de ejercicios fiscales anteriores con el impuesto causado del afio terminado e! 31 de
diciembre de 2004,

£l organismo de confrof soficito se realicen fas gestiones administrativas que pemmitan aclarar o rectificar
las diferendias identificadas, y de ser necesario se consignen los valores a fin de regularizar dichas
diferencias. La Compadia, conjuntamente con sus asesores legales con fecha 3 de enero de 2006,
enviaron a la Administracion Tributaria ta respectiva adaracion, sefialando sus argumentos de hecho y
derecho que le facultaron para efectuar dicho procedimiento de compensacion.

El resuitado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar. Los estados
financieros no incluyen pasive alguno que pudiera ser requerido de conocerse el resultado de esta
incerfidumbre,

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre €| 31 de dicdembre def 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, abril 25 del 2014, no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafita, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

CPA. Juan Carlos Acodia
Representante Legal Contador General




