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Informe de Ioé Auditdrés Independientes

A la Junta General de Socios
FLOWERVILLAGE CiA LTDA:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Flowervillage Cia. Ltda. al 31 de-'

diciembre del 2002, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de Flowervillage Cia. Ltda.. Nuestra responsabilidad es expresar una opmlén sobre estos
estados flnancveros con base en nuestra audltorla

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren,
que ‘planifiquemos 'y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye ‘evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados fi nancueros Consideramos
que nuestra audltorla ofrece una base razonable para nuestra opinién. -

Como se explica mas ampliamente en la nota 7 a los estados financieros, la Compaiiia conforme a lo

permitido ‘por la Superintendencia de Compafias de la Replblica del Ecuador difirié las pérdidas-en
cambio provenientes de la actualizacion de sus activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 1999. Las normas_ecuatorianas de contabilidad requieren que las perdldas en camblo se reconozcan
en Ios resultados del perlodo que se originan. -

En nuestra opinion, excepto por los efectos del ajuste ‘mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros antes - mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos lmportantes la
situacion financiera. de Flowervillage Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de

" conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

“ ‘Tal como se lndlca enla nota 2 alos estados f inancieros, la Compaiiia debido a la integraci6n del negoclo
efectiia transacmones importantes con companlas asociadas.
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-Véanse las notas que

Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)

Inventarios (nota 4)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

*-Propiedad, planta y equipo, neto 4 Gepred

cion

acumulada de US$282.241 en el 2002y .
US$180.444 en ei-2001 (nota 5)

neto de amortizacion

de US$1.400.087 en el
en el 2001 (nota 6)

2002y US$1.197.215

Cargos diferidos, néto de amortizacion acumulada
de US$521.723 en el 2002 y US3518.857 en

&l 2001 (nota 7)

Otros activos

B
erente
P

a los estados

. uss 991

1.065.109

254,336

94.152

(Ex’presado en dﬁiares de los Estados Unidos de Norteamérica - Uss)

20.701
216.862
131.399

1551

"370513 -

668.8€6

1.404.765

. FLOWERVILLAGE GIA. LTDA.
(Quilo - Ecyador)

Balances Generalés *

-31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

Pasivos y Patrimonio de los Sacios

Pasivos circulantes: .
Sobregiros bancarios . uss
Cuentas por pagar (nota 8) :
Pasivos acumulados {nota 9)

Total pasivos circulantes

+ -Cuentas por pagar a largo plazo — socios (nota 2)

“Total pasivos®"

Patrimonic de los socios: . * . .
Capital participaciones — autorizadas, emitidas
pagadas 60.000 participaciones con valor nominal
de USS 0,04 cada una ’ :
. Aportes para fuluros aumentos de capital
Reserva legal (nota 10)
Reserva de capital (ncta 10)
(Déficity utilidades disponibles (nota 10)

" Patrimonio de fos socios, neto

Compromisos (nota 11)

uss

Loy
A Carlos Ramos
Contador General

2.400
1.003.930
32,657

. 134.451

904,536

2320660

- 2.400

" 803.930

539505

50.084

1.395.219




FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.

Estados de Resultados

Afio que termin6 el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Ventas rietas (nota 2) US$ 2.413.362 2.309.368
Costo de las ventas 2.732.983 1.729.654
(Pérdida) utilidad bruta en ventas (319.621) 579.714
Gastos de operacion — ventas, administracion y generales 214.629 181.761
(Pérdida) utilidad en operacion (534.250) 397.953
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto . (5.866) (13.844)
Amortizacion de diferencias en cambio (notas 1 -fy 7) - (160.000)
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo (717) (11.770)
Castigo de plantaciones - (125.165) (195.367)
Miscelaneos, neto (26.920) 37.256
Otros gastos, neto (158.668) (343.725)
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta (692.918) 54.228
Participacion de los trabajadores en las utilidades (notas 1-hy9) - 8.926
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta . (692.918) 45.302
Impuesto a la renta, estimado (notas 1-iy 12) _ - 12.645
(Pérdida) utilidad neta (nota 10) US$ (692.918) 32.657
(Pérdida) utilidad por participacion (nota 1 - k) Us$ _(11.55) 054

Contador General

[/CPA. Carlos Ramos



FLOWERVILLAGE CIA. LTDA. .
Estados de Evolucioén del Patrimonio 3

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001 :

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) §

{ (sficit)

Aportes para Reserva Reserva de . utilidades Patrimonio
Capital futuros aumentos legal capital disponibles de los
participaciones de capital {nota 10) (nota 10)” ' (nota 10) socios, neto

Saldos al 31 de diciembre del 2000 uss$ 2.400 803.930 - 539.505 . 17.427 1.363.262
Utilidad neta . - - - : 32.657 32.657
Saldos al 31 de diciembre del 2001 ‘ 2.400 803.930 - 539.505 + 50.084 1.395.919
Pérdida del ejercicio - - - - {692.918) (692.918)
Aportes en efectivo de los socios ‘ - 200.000 - - ; - 200.000
Apropiacién para reserva legal - 32.657 - v (32.657) -
Compensacion de pérdidas - - - (539.505) . 539.505
Otros S - - . . _ 1535 1.535
Saldos al 31 de diciembre de 2002 Us$ 2400 1.003.930 32.657 - (134.451) . 904536

&zw/éz/z;f

?’P . Carlos Ramos
ontador General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



2001

2.339.295
(1.670.606)
(5.400)
(13.844)
48.455

697.900
(94.117)

7470
(650.102)
(737.049)

(39.149)

59.850

' ) FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
R Estados de Flujos de Efectivo
l Afio que termin el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
2002
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Uss 2.478.242
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2.582.476)
Impuesto a la renta pagado (6.654)
Intereses pagados -
Otros ingresos 62.686
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion (48.202)
l Flujds de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (77.882)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo (215)
Adiciones de plantaciones (125.892)
’ Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién {203.989)
. Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
l Aportes de los socios 200.000
Proveniente de sobregiros bancarios 32.391
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 232.391
l (Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (19.800)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 20.701
l Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9
Conciliacion de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto (utiliiado en)
provisto por las actividades de operacion
l (Pérdida) utilidad neta : (692.918)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en ) provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de la propiedad, planta y equipo 102.734
Amortizacién de plantaciones 425.282
Amortizacion de cargos diferidos 2.866
Bajas y retiros de plantaciones 125.165
Ajustes de plantaciones (84.899)
Ajustes de afios anteriores 1.535
‘ Pérdida en ventas y retiros de propiedad, planta y equipo 717
gl Disminucién en cuentas por cobrar 64.889
Disminucién en inventarios 12.025
Aumento (disminucién) en gastos pagados por anticipado (8.752)
Aumento en otros activos (46.638)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 54.165
(Disminucion) aumento en pasivos acumulados 4.373
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
Us$ (48,202)
PA. Carlos Ramos
Contador General
l Véanse las notas que acompafan a {os estados financieros.
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FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) -Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

(b)

Flowervillage Cia. Ltda. fue constituida el 22 de agosto de 1997, en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objeto social es la siembra, produccion, comercializacion, importacién y
exportacion de todo tipo de flores y otros productos agricolas, asi como la propagacién de
plantas de todas las especies y la prestacion de servicios de asesoria técnica en el campo
floricola y agricola en general. La actividad de la Compaiiia en el 2002 se concentré
principalmente en la produccion y exportacion de flores (rosas) a una compaiiia
relacionada del exterior que represento el 90% (97% en el 2001) del total de las ventas.

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversién
del sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la
recuperacion del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario
Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad,
logrando en el 2002 y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la
inflacion. El nuevo Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado
firmar una nueva carta de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que
principalmente descansa en medidas fiscales, las cuales en su gran parte dependen de la
aprobacion del Congreso Nacional. Mientras no se implanten las reformas estructurales
necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector real de la economia o
se adopten politicas para impulsar el crecimiento econémico, la relativa estabilidad de la
economia ecuatoriana continGa dependiendo del precio internacional dei petréieo y de la
asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los
cambios adversos en la economia ecuatoriana pueden afectar la situacion financiera de la
Compaiiia.

Base de Presentacién

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de ia Compaiiia, de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compainiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido .
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de-Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:



(c)

(d)

FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propoésitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propositos tributarios o por el crédito fributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

- Los canones de arrendamiento mercantil se registran como gasto del ejercicio y se
contabiliza la opcion de compra como propiedad, planta y equipo. Las Normas
Internacionales de Contabilidad requieren que los activos adquiridos mediante
contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa se registren como un
activo y se deprecien en el tiempo de vida Gtil estimado de los mismos.

- La reserva para jubilacién patronal se acumula en base a las disposiciones tributarias
que permite la deducibilidad del gasto de este beneficio tinicamente de los empleados
que superan los 10 afios de servicio en una misma compafiia, debido a lo cual no
contempla la atribuciéon de este beneficio al periodo de servicio de los empleados,
conforme lo requieren las normas internacionales de contabilidad. -

- Las normas de contabilidad de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador no requieren la clasificacion de las inversiones en las categorias para
comercializacion, disponibles para la venta y mantenidas hasta su vencimiento; asi
como las revelaciones adicionales del valor razonable de los instrumentos financieros
y por cada clase de activos y pasivos financieros y la exposicion de riesgos de tasas
de interés, de crédito, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Contabilidad. '

Inventarios

Los inventarios se contabilizan al costo de adquisicién, el cual no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los
inventarios en transito, que se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo adquirida a partir del 1 de abril de 2000 se registra al costo
de adquisicion, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de la opcién de compra.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos

menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se
cargan al gasto a medida que se efectuan.

(Continda)
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FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

La propiedad, planta y equipo se deprecia por el método de linea recta en base a la vida
atil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipos o 10% y 20%
Equipo de computacion ' 10%, 20% y 33%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10% y 20%
Equipo dental -10%

Herramientas y otros activos fijos 20%

Plantaciones

Las plantaciones se presentan neto de la amortizacion acumulada y estan registradas a
una base que se aproxima al costo historico medido en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Los gastos incurridos en las plantaciones posteriores al inicio de la producciéon son
cargados a resultados del ejercicio; excepto aquellas renovaciones o adquisiciones
importantes a los invernaderos las cuales se capitalizan para ser amortizadas en el periodo
de vida Gtil estimado. Las plantaciones en las cuales se estima que el producto no es
comercial se castiga en los resultados del periodo en que se determina esta situacion.

El costo de las plantaciones se amortiza mediante el método de linea recta a partir de la -,
fecha de inicio de su produccion, durante el periodo de vida Gtil estimada de las mismas -
como-sigue: ' :

Plantaciones Entre el 20% y 66%
Invernaderos 10%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados a una base que se aproxima al costo .histérico
medido en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica, y se presentan neto de la
amortizacion acumulada y constituyen lo siguiente:

- Pérdida en cambio diferida: constituye la diferencia en cambio proveniente de la
actualizacion de la tasa de cambio a los activos y pasivos en moneda extranjera al 31
de diciembre de 1999. La pérdida en cambio diferida es amortizada en un periodo de
hasta 5 afios. La Compafia en el afio 2002 no consideré6 necesario realizar la
amortizacion.

- Los otros cargos diferidos: constituyen principalmente gastos relacionados con

actividades de constitucion de la Compaiiia y se amortizan en base al método de
linea recta a razon de una tasa del 10% anual.

(Contin-ﬂa)
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FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador éstablece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 aiios en una misma institucion.

La Compaiiia debido a la rotacién de la mayoria de los trabajadores y considerando que la
antigliedad de sus empleados no llega a cinco afos, no ha estimado necesario efectuar
provision alguna por este concepto, debido a que estima que la reserva y el gasto
requerido no serian significativos.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades conforme lo requieren las
leyes laborales de la Republica del Ecuador se calcula aplicando la tasa del 15% a las
utilidades gravables antes del calculo del impuesto a la renta y el cual se registra en los
resultados del ejercicio.

Provision para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga, excepto aquel que se podria originar en las partidas tributarias que
constituyen diferencias temporales para efectos impositivos.

Reconocimiento de Ingresos

EI ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

Utilidad (Pérdida) por Participacién

La utilidad (pérdida) por participacion se calcula considerando el promedio ponderado de

" participaciones en circulacién durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion

en el 2002 y 2001 fue de 60.000 participaciones.
Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo cons1dera
como equivalentes de efectivo los saldos del efectivo en caja y bancos.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables y los estados financieros se preparan en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador.

(Contintia)

-11-



l " FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
' Notas a los Estados Financieros

) (Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Los activos y pasivos de la Compafiia en otras monedas a las de reporte han sido
contabilizados en délares utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La
utilidad o pérdida en moneda extrajera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo en
el cual tiene lugar la variacion de las tasas'de cambio que Ias originan.

(n) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requieren que la Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros.. Los resuitados reales podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por parte de la Adrjiip_istracién de la Compaiiia y tales diferencias podrian ser significativas.

(2) Transacciones con Partes Asociadas

Debido a la integracion del negocio, la Compafia efectia transacciones importantes con
‘ compaiiias asociadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratindose de un tercero.

La Compaiiia exporta flores a una compaiiia asociada del exterior, las cuales representaron en el
afio 2002 aproximadamente US$ 2.181.806 (US$ 2.032.000 en el 2001), equivalentes al 90% del
total de las ventas (97% en el 2001); adicionalmente, efectud ventas y compras de flores a una
compafiia asociada local por aproximadamente US$ 44.400 en el 2002 (US$ 49.000 en el 2001) y
US$ 270.100 en el 2002 (US$ 98.000 en el 2001), respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los saldos con partes asociadas que resultan principalmente
de las transacciones antes indicadas son los siguientes:

2002 2001
Activos y pasivos:
Corrientes:

Cuentas por cobrar:
Compaiiias asociadas Us$ 19.743 86.623
Socios 2.038 1.241

Cuentas por pagar:
: Compaiiias asociadas 150.456 84.135
. Socios 7.500 7.500
Cuentas por pagar a largo plazo - socios 883.585 883.585

El saldo de cuentas por pagar a largo plazo - socios constituyen préstamos realizados a la
Compaiiia, los cuales no devengan intereses ni tienen plazos especificos de vencimiento.

(3)  Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

-12-



FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Clientes: -

Terceros : Us$ 38.195 18.226
Compaiiias asociadas (nota 2) 19.743 86.623

57.938 104.849
Impuestos pagados en exceso:

. Impuesto al valor agregado - IVA 56.262 75.589
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 6.191 -
Anticipos a proveedores y contratistas 26.560 29.539
Socios (nota 2) 2.038 1.241
Empleados o 2.756 5.461
Oftros 228 183

us$ 151.973 216.862

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el saldo de cuentas por cobrar — impuestos pagados en
' exceso corresponde principaimente al IVA pagado por la Compaiiia en la compra de bienes y
i servicios utilizados en la produccién de bienes destinados a la exportacién. De acuerdo a las

disposiciones tributarias vigentes, dicho impuesto es recuperable previa la presentacion del
reclamo respectivo. o :

(4) Inventarios

2002 2001

Quimicos y fertilizantes Us$ 40.528 42.856
Suministros y materiales 56.786 75.588
Herramientas : 6.683 6.965
Otros 2.179 2.293
En transito ' 13.198 3.697

Us$ 119.374 131.399
. (5)  Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

-13-
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FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001

Depreciacién Depreciacién
Costo  acumulada  Total Costo acumulada Total

' Areas verdes uss$ 79 - 791 791 - 791

Instalaciones 688.946  202.866  486.080 669.628 134.735  534.893

Vehiculos 57.938 17.828 40.110 39.000 8.450 30.550
' Muebles y enseres 46.804 11.462 35.342 46.313 6.901 39.412
Maquinaria y equipo 57.998 19.512 38.486 37.847 11.786 26.061
Equipo de computacién: = 29.824 14.638 15.186 24535 9.243 16.292
Equipo de oficina 6.845 1.300 5.545 3.276 753 2523
l Equipo dental 9.526 2.461 7.065 9.526 1.508 8.018
Herramientas 10.823 7.520 3.303 10.620 5.755 4.865
l otros activos fijos 16.258 4.654 11.604 7.774 1.313 6.461

US$ 925753 282241 §43512 849310 180444  668.866

' El movimiento del costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipo al y por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

El movimiento del costo y la amortizaciéon acumulada de las plantaciones al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:
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2002 2001
Costo: |
l Saldo al inicio del afio Us$ 849.310 779.549
Compras 77.882 94.117
Bajas (1.439) -
l Ventas y retiros - (24.356)
Saldo al final del afio uss 925.753 849.310
l Depreciacién acumulada:
Saldo al inicio del afio US$ 180.444 107.585
Gasto del afio . 102.734 78.275
Bajas (937) -
I Ventas y retiros - (5.416)
Saldo al final del afio us$ 282.241 180.444
l . (6) Plantaciones
Un detalle de las plantaciones al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:
' ‘ 2002 2001
’ Plantaciones Invernaderos  Total Plantaciones |nvernaderos Total
) : Costo US$ 1.743.820 721.376  2.465.196 1.926.563  675.417  2.601.980
l Amortizacion acumulada 1.153.823  246.264  1.400.087 1.019.558 177.657 1.197.215
US$ 580907 475112  1.065.109 907.005 497.760 1404.765
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2002 2001
Costo: ‘
Saldo al inicio del afio US$ 2.601.980 1.679.733
Compras : 125.892 650.102
Ajustes _ (677) 515.025
Ventas y castigos (252.525) (218.229)
Transferencias (9.474) (24.651)
Saldo al final del afo US$ 2.465.196 2.601.980
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del afo . Us$ 1.197.215 387.749
Gasto del afio 425,282 158.200
Ajustes (85.576) 675.917
Ventas y castigos (127.360) -
Transferencias (9.474) (24.651)
Saldo al final del afo US$ 1.400.087 1.197.215

La Companiia hasta el 1 de julio del 2002 mantuvo ocho invernaderos prendados a favor de ldeal
Alambrec S. A. para garantizar la deuda que mantiene con dicha compaiiia por la construccion
en el afto 1999 de varios invernaderos.

La compafiia en el 2002 suscribié un contrato para efectuar mejoras a los invernaderos por un
valor de US$ 150.613, dicho contrato incluye una clausula de reserva de dominio sobre los
materiales y equipos instalados, hasta el momento de cancelacion de la deuda, cuyo vencimiento
es marzo del 2003.

Cargos Diferidos

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Gastos de  Diferencias Gastos de  Diferencias
constitucion en cambic Total copstitucion en cambio  Total
Costo US$ 28.657 747.402 776.059 28.657 747.402 776.059
Amortizacién acumulada 18.075 503.648 521.723 ’ 15.209 503.648 518.857
Us$ 10582 243754  254.336 13448 243,754  257.202

La Companiia conforme a lo permitido por la Superintendencia de Compaiiias de ia Republica del '

Ecuador mediante Resolucién No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir las
pérdidas en cambio provenientes de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera del afic que terminé el 31 de diciembre de 1999, con el objeto de amortizarlas en un
plazo de hasta 5 afios. La Compaiiia en base a lo antes mencionado registré en los resultados
del afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 ninglin cargo por este concepto (US$ 160.000 en
el 2001), los cuales estan contabilizados en el rubro de otros ingresos (gastos) — diferencias en
cambio, neto. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las pérdidas en cambio se
reconozcan en los resuitados de! periodo en que se originan, por 1o que la utilidad neta se
encuentra subestimada en US$ 160.000 y las utilidades disponibles estan sobrestimadas en
US$ 243.754. ‘

(Continua)

-15-



(8)
®
©
®
(10)

FLOWERVILLAGE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

El ‘movimiento de la amortizacion acumulada de los cargos diferidos al y por los afios qﬁe
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio Us$ 518.857 355.991
. Gastos del aio 2.866 162.866
Saldo al final del afio . Us$ 521.723 518.857

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de! 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Proveedores:
Locales (nota 6) ' US$ 258.178 224.211
Exterior 61.307 106.241
319.485 330.452
‘Companias asociadas (nota 2) 150.456 84.135
Socios (nota 2) . 7.500 7.500
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 9.802 7.224
Impuesto a la renta por pagar - 6.564
Impuesto al Valor Agregado — IVA 1.411 2.039
Retenciones de impuestos por pagar 3.601 1.772

Anticipos de clientes 1.596 -

US$ 493851 439.686

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (nota 1 - h) uss$ - 8.926
Beneficios sociales 25.297 20.744
uss 25.297 29.670

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

‘La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades de responsabilidad

limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital participaciones de la compafiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la compaiiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Socios, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

(Continda)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000 de conformidad con la
Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema
monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las
cuales se efectuaron de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon”. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los
socios, pero puede ser objeto de capitalizaciéon o de absorcidn de pérdidas, previa decision de la
Junta General de Socios.

Restricciones de las Utilidades

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador
en la Resolucién No.99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, la Compaiiia no podra distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a los socios o accionistas hasta cuando se haya amortizado
totalmente el diferencial cambiario diferido (véase nota 1 - f).

Compromisos
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000 tiene los siguientes compromisos:

- La Compafia mantiene firmado un contrato de compra — venta de tallos de rosas y de
limonium con Agroindustries Corp. (compaiiia relacionada), mediante el cual se compromete
a vender a Agroindustries Corp., la totalidad de la produccion de tallos de rosas y limonium
que produce en su planta ubicada en el sector de ltulcachi. E! contrato tiene la vigencia de
un afio contado desde la fecha de su suscripcion. Agroindustries Corp. debera pagar a
Flowervillage Cia. Ltda. los valores correspondientes a la totalidad del producto recibido
dentro de los quince-dias siguientes a la fecha de Ia Ultima entrega de cada mes. Para el
efecto se considera como base las guias de venta y produccién que las partes suscribiran
en forma mensual.

- La Compaiia mantiene firmados cuatro contratos de arrendamiento mercantil (leasing) con

el Produbanco S. A., para la adquisicion de vehiculos cuyo plazo es de 24 meses. El gasto
por este concepto en el afio que termind el 31 de diciembre del 2002 ascendi6 a
US$ 40.867(US$ 46.912 en el 2001). Un resumen de los pagos futuros minimos bajo los
contratos de arrendamiento antes indicados es como sigue:

Canones anuales Descuento por pronto pago Opcién de compra
Afo 2002 2001 . 2002 ' 2001 2002 2001
2002 US$ 40.219 36.821 10.476 ) 2.242 2.757 3.452
2003 1,857 —— 2.641 = 694 —_—

La opcién de compra mas los descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccién que la Compaiiia
recibira en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen dentro de los primeros
cinco dias de cada mes.

(Contintia)
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Los contratos antes mencionados incluyen una clausula de reajuste de los canones de

arrendamiento mercantil en base a la tasa promedio de inflacién que rija para el rubro de
arrendamiento establecido en las estadisticas oficiales del Banco Central del Ecuador.

(12)  Impuesto a la Renta

El monto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente a:

2002 2001
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto alarenta  US$ (692.918) 54.228
Gastos no deducibles 7.499 5.279
(685.419) 59.507
Participacion de los trabajadores en las utilidades - (8.926)
(Pérdida) utilidad gravable uss$ (685.419) 50.581
Impuesto a la renta, estimado us$ __ - 12.64
Tasa impositiva efectiva ' - 7.919

E! movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar de impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Cuentas Cuenta
por cobrar porpagar por pagar
Saldo al inicio del afio us$ - 6.564 5.809
Impuestos retenidos por terceros - - (409)
- 6.564 5.400
Impuesto a la renta del afio - - 12.645
Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - 6.654 5.400
Anticipos de impuesto a la renta 5.642 - 5.401
Impuestos retenidos por terceros 549 - 680
6.191 6.654 11.481
Saldo al final del afio usg§ 6191 - 6.564

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los aiios de 1997 al 2002.

(Continua)
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(13)  Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertas reclasificaciones efectuados para propositos de presentacion

del informe, tal como se indica a continuacion:

2002

Segun Segln
registros Ajustes y reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos: _
Efectivo en cajay bancos Us$ (31.490) 32.391 - 901
Cuentas por cobrar 150.377 1.596 - 151.973
Propiedad, planta y equipo . 1.118.624 - 475.112 643.512
Plantaciones 589.997 475.112 - 1.065.109
Cargos diferidos 348.488 - 94,152 254.336
Oftros activos - 94.152 - . 94.152
Pasivos:
Sobregiros bancarios us$ - - 32.391 32.391
Cuentas por pagar : 492,255 - 1.596 493,851
Patrimonio de los socios:
Déficit acumulado US$  (641.299) 32.657 539.505 (134.451)
Reserva de capital 539.505 539.505 - Co-
Reserva legal - - 32,657 32,657
2001
Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Propiedad, planta y equipo, neto  US$ 1.166.626 - 497.760 668.866
Plantaciones, neto 907.005 497.760 - 1.404.765
Cargos diferidos, neto : 304.716 - 47.514 257.202
Otros activos - 47.514 - 47.514
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