Quito, D.M. a 25 de marzo del 2012.

Sefiores:

Accionistas de la Compaiiia
NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.
Presente.-

De mis consideraciones:

En mi calidad de Gerente de CONSULTORES NARANJO HOLGUIN
CIA..LTDA. y en cumplimiento de lo dispuesto por la ley y estatutos de la
Compafiia presento a consideracion de la Junta General de Socios, los
Estados Financieros y el informe correspondiente al ejercicio econémico
comprendido entre el primero de Enero al 31 de Diciembre del 2011.

Durante el ejercicio 2011 la economia mundial experiment6 cierta recuperacién
de la crisis de los afios 2010 y 2009, sin embargo, dicho proceso es lento y ha
llevado a los principales mercados financieros a un estado de recesion
econdmica donde los indicadores tales como desempleo y contraccion de la
demanda siguen afectando a la economia mundial. La situacion actual de
caracter mundial tiene repercusion den la economia ecuatoriana. La
transformacion social y politica que ha venido impulsando el actual Gobierno
ha derivado en significativos efectos restrictivos en las actmdade praductivas——_
privadas y pablicas. La falta de definicién politica gubernag % Qﬁgl NP ENCIA
estimular la produccion, la reducida inversion nacional y extranjera impiden NIAs
escenario de confianza y seguridad factibles para dman]lzar la & db\!hlamg
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Asi, el Producto Interno Bruto-PiIB-al 2011 fue del 3.6%.

La inflacion del afio 2011 fue del 5.41%, superior en 2.98 puntos porcentuales
en relacién al ejercicio 2010.

La tasa de interés Activa promedio del 8.20% y la tasa pasiva de 4.30%.



REVISION DE LA SITUACION GENERAL DE LA COMPANIA:

La compaiiia ha mantenido un movimiento econémico estable y sustentado en
una buena gestién administrativa y el 6ptimo servicio que se ofrece a los
clientes.

En el transcurso del afio 2011, la Gerencia ha dado cabal y fiel cumplimiento a
lo acordado en las resoluciones de las juntas generales de accionistas, a los
estatutos de la constitucion y a la ley.

REVISION DE LA SITUACION ECONOMICA, FINANCIERA Y
ANALISIS DE RESULTADOS:

Al cierre del ejercicio 2011, presenta los siguientes datos:

CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

2011

ACTIVOS TOTALES 25.908,09
PASIVOS 11.043,84
PATRIMONIO 14.864,25
INGRESOS OPERACIONALES 62.907,80
INGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL INGRESOS 62.907,80
COSTOS Y GASTOS 58.822,46
GASTOS OPERATIVOS 58.822,46
OTROS GASTOS

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO | 4.085,34

Los Ingresos operacionales del ejercicio fueron de $ 62.907,80 superiores en $
1.940,94 en relacion al ejercicio 2010 de $ 60.966,86. Los egresos totales del
ejercicio ascendieron a $ 58.822,46 que representan el 93.51% de los ingresos
totales.



Al pasivo le corresponde el 42.63% del Activo Total, mientras que al patrimonio
el 57.37%. El balance que conocera esta Junta refleja fieimente la situacion
financiera de la empresa y de sus operaciones entre el 1° de enero y 31 de
diciembre del 2011.

La informacion y documentacién contable se encuentra a disposicion de los
SOcios.

Atentamente, )

Econ. Eduardo Naranjo T.
Gefente General
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