ENERGYPLAM CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2019

=

INFORMACION GENERA.

LLa Compariia Fnergyplam Cia. Ltda., [ue constituida en la Repiblica del Ecuador en marzo de 1993,

El objeto social de la Compaiin 2s la compra. venta, aimpaortacion. exportacion. distribucion v
representacion de equipos. maqguirarias. sistenias, implementos para toda clase de industrias v
plantas industriales, metalmeeinica. eléctricas, electrimicas, tamhidn instalaciones electieas de uso
pliblice v privado v la prestacion e servicios de equipamiento. mentaje, mantenimiento. reparacion
de equipos v maguinarias de uso ~gticola industrial, electiico v eleetronico.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES
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Declaracion de cumplinient: - Los estados financieros hao side preparados de conformidad
con las Narmas Internacionaies de Informacion Financiera (NI para Pequeniag v Medianas
Fimpresas (NI Pyines) et das por e Conseio de Notmas internacionales de Comabilidad
(IASBY. "

Los estados de situacion imanciera de acuerdo o MEH Pymes al 3 ode coero v 51 de diciembire
del 2008, asi como el estade de resullados desde el 1 de enero al 31 de diciembee Jel 201 8:
an sido preparados exclusivimente para ser atilizados por la administracion de la Compaiia
comuo parte del proceso de ireasicion a NHF Pyimes para el an terminado ¢l 20 de diciembre
del 2019,

Log estados tinancieros de Energyplam Cia. Ltda. al | de enero y 31, de diciembre de 2018,
fueron preparados de acuerlo con Normas Internacionales de Inforinacion Financiera (N1IF)
Completas. los cuales fucron considerados como ¢f “mareo de inlormacion financiera
anterfor”. tal como se define en la Seccion 35 - “Transicion o la NIF para tas Pymes”, Las
NIF Completas difieren en eizrlos aspectos de os NIHE Pymes.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de aperniva, la Administracion ha
utilizadn <o meior saber v ertender con relacion a las nonmas e Interpretaciones (ug seran
aphicadas v los hechos v circunstanciag aclugles. deios podeian variar.

A continuacion se describer s prineipales politicas comables aconiadas en la preparacion de
estos estados financieros, Tl como o reguiere [n Seecion 25 - “Transicion & la NITF para Jas
Pymes”, wstas politicas han side definidas en fuoeion de las normas vipemes desde el 01 de
enero de 2019 v aplicndas G- sancia uniforme a todos s penodos gue se presentun.

Maneda funcioaal - L.a moncda funcionat de la Compariia es 2 Dolar de los Fstados Unidos
de América (LLS. dolai), el sual es la moeneda de cirenlacion en el Ecuador,

Baves de preparacidn - Los ¢itados financieros han sido proparados sobre las bases del costo
fiistarico. tal come se explc. en las politicas contables incluidas posieriormiente. Ll costo
histarico estd basado versrtlnente en el valor razonable ae b contraprestacion eniregoda en
determinado momento, a catibiode hienos @ sen ioiog

Efeetiva y  equivalentes - Incluve aquelles awiives Jimncieros  liguidos. depisios o
mvergwenes inaneteras liquidas que se pueden truosompar rapidamente en efective e un
plizo nferior a lies meses = robregiros ancanes, oy sobiegmros bancarios son presentados
comao pasivos cortientes en ol xstado de situacion financicra,
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de funcionamiento v o estmacion micial de cualguicr costo de desmantelamiento v
retive del elemento o e rehabilitacion de lo ubicacion del activo,

2701 Medicion pecterior af reconecimeento: medelo del cesto - Despues del
reconocimicnio imeial. fos propiadades. planta v equipo son registradas ol
costo menes la depreciacion acumulada v el importe acumulade de las
pérdidas de d terioro de valor

272 Mdtodo e depreciaedn y vidas dtifes - Bl costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipo. st Jeprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida (il
cstimada. valor res fual v métado de depaeracion sen revisades al final de cada ano.
siendo el electo doocualguier comnio =nool estimado registrado sobre una base
nrospectivi,

273 Reriro o venta de proniedades, pianto v eqnipa - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de v parnida de propiedaces, planta v oequipo es caleulada comeao 1a
diferencia entre ¢l arscio de venta v el valor en bibeos del activo, v reconocidi en
resultados.

Lnocase de ventn o retiro subsiguiente de proptedades revaluadas, el saldo de da
reserva de revaluacion es transtendo dircctwnenic a nnlidades retenidas.
2.8 Pusivox financieray - Los pasivos linancicros (inchivendo los preéstamos. las cuentas por
pagar comerciales v otrag) apl can un reconocimiento micial por su precio de transaceion. v se
miden posteriormente al costo amortizado usando ¢l metode de la tasa de interds eliectiva.

Los pasivos financicros =¢ clasitican en pasivos corrienmies, excepto los veneimicntos

superiores a 12 meses desde b fecha del estado de siwaacion rinanciera

281 Metade de la wasa e interés efectivag - 11 método de la tasa de interés efcetiva es un
meépdo de caleulo el coste amortizado e un instrumento financicro v de imputacion
del wasto financiere ¢ lo largo del periade levante. La tasa de interés efectiva os Ia
tusa de descuento que iguala exactamente sos 11 dos Je efectivo por pagar estimados
{incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que esté incluidos en ef calento de Ta tasa de inierds electiva) a lo Targo de
la vida esperada 2l instrumento finaiwcicro. con ¢b importe acto en libros on ¢l
reconocimiento inteil.
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282 Baje en cuentas de en pasive firanciers - La Compartia dard de baja en cuenias un
pasivo financiero s. v selo sic eapiran. canceian o cumplen lax obligaciones de lu
Compania. La diteranzia entre el importe en libros del pasive linanciero dado de haja
¥ la contraprestacion vagada v por pagar se reconoce en el resuhado del periodo.

2.9 Costos por preéstamoys - Son reconocidos directanmente en resuttados.

200 Impuestos - Ll gasto por inpucsto a la renta representa la suma del impuesto a la remta por
pagar cerriente v ¢l impues: o diferido.

2.0 1. tmpaeste corriente - Es caleulado sobie fa utibdad eravable en base de las Teyes
tribwarias vigentes o la fecha de cierre de los esiados nancicros.  La utilidad
eravable difiere de u utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
pastos no deducibiles.

2.2, Impuesios diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l vior en libros. 3o los activos y pasives incluides en los estados financieros., )
sus bases fseales, U pasive por impuesto diferido <¢ reconoee generalmente para
todas las diferencics temporgrias imponibles.  T'n active por nipueste diferido se
reconoce por wdas s diferencias temposrias deaucibizs, en i medida en gue resulig
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ks
probable que la Compania disponga de Cihidades gravables futuras contra las que s¢
podria cargar esas diterencias temporarias daducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia ticne uina obligacion presente (vi sea legal o
implicita) como resultado de un suceso posadc 25 probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos parn cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion tiable
del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser I mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al Tinal de cad « periodo. teniendo en cuenta los riesgos
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronc !y bonificacion por desahucio - 121 costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y  bonificacion por desahucio) es

determinado ullizande el Métwdo de !a Unidad de Crédito Provectada, con
valoracienes actuariaies realizadas al fina de cada periodo.

Los ¢costos por servicin presente y pasad v ne reconocen en el resultado del ano en ¢l
(ue se generan. asi como el interés linandie o generado por la obligacion de benelicio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden lus ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen on el estado de situacion fnanciera con cargo o ubono o olre resultido
integral. en 2l periado @n aue se producen.
/4

2.12.2. Participacion a trahujudores - La Compalia reconoce un pasivo v un gasto por
participacion de los tabajadores en las util dades de la Companin, ste benelicio se
calcula a la tasa del 153% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientoxs - Se clasilican como fnancieros” cuando los érminos del arrendamiento
transtieren sustancialmente u los arrendatarios wdos los riesgos y benelicios mherentes a la
propiedad. Todos los demis arrendamientos se clusdican como operativos.

Recanocimiento de ingresos - Se caleulan al valor -azonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuema el importe esimado de cualquier descuento linancicro.
boniticacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda olorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia tanslicre los riesgos s
beneticios. de tipo significativo, derivado: ¢ ¢ la propiedad de los bienes: el importe de
los ingresos v los costos incwrridos, o or incurrir. en relacion con ki tramsaceion
pueden ser medidos con fiabilidad: y e probable que la Companie reciba los
beneticios ccondmicos asociados con la tiarsaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen [or referencia al estado de terminacion de la
transaccion. El estado de terminacion se fe ermina de lu siguiente manera:

- Los honorarios por servicios se¢ reconacen coma ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion del servicio, determinado como
la proporeion del viempa otal de prosticion de servieio, gue hayva transeurridae ol
finalizar cada periodo:

Costos y Gastos - e reisivan al costo Distonco. 1 os costos v gasios s¢ reconocen o medida

que son incurridos. indepesdicntemente de la feela en gue se haya realizado ¢l pago. v se
registran en el pecindo on el gque se conoeen,

.
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TRANSICION A LA NIIF PARA LAS PYMES

La Superintendencia de Compatias, Malores s Segurvos - del Bevador,  establecio mediante
Resolucion Na, SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 del '3 de septiembie del 2019, la opeion de
aplicacion de las Normas Jmer w.zionates de informacion Financiera (NHF) para Pequenas s
Medianas Empresas (NITF Pype: ). en luzar de s Normas Internacionales de  Informacion
Financiera (NITF) Completas. para todas las compamas: excepio aguellas que estén inseritas en ¢l
Cutastro Pablico del Mercado ae Vv oores, las que actiien come constituventes u originadorves de un
Mdercomiso mercantil. o las gue havan sido constiturdas como companias intermedianias e
reaseguros. peritos de seguros. voesoras productoras de seguros. Se establece como periodo de
transicion. al afio de cambio.

Se reguicre el cumplimiento de nun cronograma de implementecion segin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 2 20 de neviembre det 2008, que comendra un plan de
capacitacion. plan de smplementacion v la feeha de diagnostico de fos principales impactos ¢n la
cotpaiia, Adicionalmente v o efestos del cambio de marco contable. las compariias prepararin 3
aprobaran la conciliacion de pat monio neto al inicio del periode de transicion.  Esta infurmacion
deberd ser aprobada por Junta Ge weal de Socios o Accionisias, o por el arganisimo estatutariamente
ficultrle para dichos efeetos.

Hhsta o 21 de diciembre del 2014, ia Compania prepare sus estados financicros de acuerde con
NP Completas. Los estados Gnareieros de la Compafiin por ¢l ane terminado ¢! 31 de diciembre
del 2019 seran log nrimeros estedos finaacicros de acuerdo con NIEF Pymes.  La Companin ha
aplicade la Seecian 35 de la NI 'vmes al preparar s ostade tinanerero en. la fecha de transicion
(07 de enere de 2Q18). establecicnd » ésta come fecha pars la imedicion de los efectos de! cambio de
politica contable.

De conformidad con la Seecion 35 de la NIF Pymes. para elabarar ¢l estado financicre on la lecha
de transicion. la Compariia debe realizar una aplicacion retroactiva. Sin embargo existen algunas
exeepeivnes mandatorias a Ja oplicacion retroactiva. detalladas en el parrafo 35.9: asi como
eaenciones opeionales. detalladas cn el piarrato 25,10, Por lo tama. en ¢l proceso de preparacion del
estado financiero en la fecha de wansicion, la Compania hz aplicado todas las excepciones
mandatorias aplicables. v ha consid rrade la relevancia de las exenclones opeionales. mismas que se
detallan como sigue:

Lxeepciones meandatorias:

o Bdia en enentas de actives L pasivos financteros = Los Getivos v opagivos [inancieros gue va
fueron dados de baja en NIiF .Completas antes de la fecha de transicion. ho deben
reconoeerse tras la adopeian de NUF Pymes

< sdimactones comtables - Las estimaciones contabies en NUF Completas antes de la feehy
de wransicion. se mantienan tras la adopeion de NI Pymies,

Fovencionies apcionales.

- ubor razonahie eomo ot atribrudo - Se puede optay par medir las panidas de pronicdad.
planta v equipo. propicdidss de inversion o activos intangibles en la feeha de trapsicion:
por suovalor razonable. conio cesto atribuido en eaa fecin

- tewendos e conienen e arredaicnto - §as eatidogdes pueden aptar por evaluar ¢n fa
fecha de transicion = fas NI Pymes. stoun acucrco contiene un arrendamiento: en lugar de
hacerlo en la fecha que dichy acnerdo eniro en visor,

e
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Conciliacion entre NJIE Froaes v NITF Compleias - Las concilingiones que se presentan o
continuacion muestran la cuar tificacion de: impacto de la transivion o tas NIF Pymes sobre Ta
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situacion financicrn. resullado integral y [lujes de efectivo previamene informmdos de
Energyplam Cla. Lida.:

3.0 Conciliacion def Parrimonio nete al { de nero y al 31 de diciembie del 2018

Dictembre 31 lnero 1.
2018 2018

{en LLS. dolares)

Patrimonio de acuerde a NHF Completas
informado previamenic 3.247.055 26735551

Ajustes porla conversion a NIE Pyines:

Reconocimiento de ngresos (1) 13,735 | 82.962

Costo asociado a los ingresos (2) (9.6110) [T09.380)

Adopcion NITF 15 revelada y no reexpresaca (3) " (73602
Patrimonio de acuerdo a NIIF Pymes 3.253.180 JAIDLER]

(1) Reconocimiento de ingresoy - Segun las NHE Pymes. la Companiia debe recanocer un
ingreso en el instante en que exista la trensterencia de riesgos y ventajas derivados a
la prapiedad del bien: o en ¢l caso de servicios. en referencia al grado de terminacion
de la transaccion por parte del prestador de servicios a la fecha de informacion. En
NIF Completas, la Compania debe evalvar ¢l reconocimiento en base a los contratos
0 acuerdos con clientes. y la satisfaccion dz obligaciones de desempenio establecidas
en los mismos. Al 1T de enero y al 31 le diciembre del 2018, loy electos de estos
cambios. fueron un incremento en el salco de cuentas por cobrar, ¥ un ineremento de
utilidades retenidas de US$183 mil y UST 1o mil.

(2} Costo asociudo a los ingresos - Producto de los ajustes en reconocimiento v medicion
de ingresos mencionado en el parrato antcrior: al | de encro y 31 de diciembre de
2018 se disminuyeron las wtilidades retenidas. por US$T109 mil v USSTO mil:
eliminando los activos del contrato reconocidos exclusivamente bajo NIE Completas.

(3) Adopcion NIF 15 reveladu v no reexpresada - En atencion a la opeion permitida por
NIIF 15, en la cual se aplica un método retroactivo parcial: la Compania no reconocio
¢l impacto en el saldo inicial del periodo comparativo: v por lo tanto solamente revelo
en notas o los estados financieros ¢l cam bio patrimonial al 01 de cnero de 2018, A
efectos de la aplicacion de NUF Pymes. dicho ajuste debe ser presentudo. para
visualizar el reconocimiento de ingrescs electivamente realizados en lu lecha de
ransicion a NIF Pymes (01 de enero de 2018).

No se aplicaron cambios relativos a la estimacicn de pérdida erediticia esperadu de cuentas
por cobrar comerciales. en referencia a la excepcion mandatoria relativa a estimaciones
contables.

3

3.1.2  Conciliacion del Resultado integral por ¢l aito terminado el 31 de diciembre del 2018

2018
Resultado integral de acuerdo a NIIF-Coripletas informado 613,600
previaniente
AAfustes pen le conmversion a NHF Pynes:
Reconocintiento de imgresas (/) 15,735
Costo asociado a los ingresos (2) (V.610)
Resultado integral de acuerdo a NI Pynes 619725
W



4.

(1) Reconocimiento de wgresoy - Coresponde o los igresos que han sido realizade bugo
el eriterio de NI Pyyes, v que fueron registrados en el periodo posterior (2019) on
el marco contable ¢o NHEF Completas. El efecto fue an incremento de ingresos v de
cuentas por cobrin a clerre del primer periodo comparativoe (31 de diciembre de
2018).

(2) Costo asociado u fox .ngresos - Producto de los ajustes en reconocimiento v medicion
de ingresos mencinrado en el parrato anterior: al 31 de diciembre de 2008 se
inerementaron los vottos de venta, eliminando los activos del contrato reconoeidos
exclusivamente bajo HHEP Completas.

No se aplicaron cambios rclaivos a la estimacion de pérdida crediticia esperada de cuentas
por cobrar comereiales. en elerencia a la excepeion mandatoria relativa a estimaciones
contables,

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES CRITICOS

I.a preparacion de los presentes ¢t dos financieros en confurmidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pegrenas v Medianas Enipresas (NIHF Pymes) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezes algunos supuestos inherentes a la actividad
ceonomica de la entidad, con ¢! proposito de determimar [a valuacion y presentacion de algunas
partidas que Torman parte de los estados financieros,  En opinion de la Administracion, 1ales
estimaciones y supuestos estuviern basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento. los cuales podrian Hegar: diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en ef procese de aplicacion de los criterios contables:

4.0 Provisiones para obiigacioacs por beneficios definidos - ) valor presente de las provisiones
para obligaciones por bene ivios definides depuende de varios factores que son determinados
en luncion de un ecdleulo actuarial.  Lstos supuestos atilizados para determinar el valor
presente de estas obligacicnes incluyen una tasa de descuento.  Cualquier cambic en los
supuestos impacta en el valor :n libros de las provisiones de estos benelicios.

Ll actuario contratado por fo Compania para realizar ¢l caleulo actuarial. utilizo la tasa de
descuento de 8.21%, basado on las tasas de rendimiento aplicables para honos corporativos de
alta calidad en Feuador.

4.2 Estimacion de vidas itiles d» propiedades, plante v equipos - La estimacion de las vidas
atiles v el valor residual son Jealizadas por la Administracion de la Compaiia en base a los

patrones de utilizacion de cadu tipo de activos,

Aocontinuacion, se presentn Ins principales partidas de propiedades. planta v equipe v las

vidus Ottles usadas en ¢l eiaien o de la depreciacion:

llem Vida utii (en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muehles v enseres v 2quinns de olicing i
Lguipos de compuracion 3

Pianta v equipo i

4.5 Estimacion de vidas ariles de aciives fmmangibles - A continuacton. s presentan los

/E. 0 &

principales activos intangibles v las vidas (iles usadas en ol calealo de la amortizacion:



liem Vida ftil fen anos)

Soltware 3-10 anos

4 fmpuesto a lo renta diferide - Lo Companin buorealizado laestimacion de sus mmpuestos
diteridos. considerando que volos s dilerenios moee el vador en dibros v Inbase tibaaria de
los activos y pasivos, s¢ everticin on el fuwore, Para la consideracion de activos por
impuestos diteridos. la Comparta adicionalimente <0 ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relativas al reconcoimiente de deducciones futwras por narte de la aworidad
tributaria. estipuladas en la reicrma el Reglamenie para la Aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Interno.

De acuerdo 2 fo establecida er las reformas a o Ley de Régimen Tribuario Interno,
publicadas en el Regisire Olicil Suplemento 159 del 20 de diciembre de 2019: Ju wrila de
Impuesto a ja Rent en i gue se liquidardn tas di crencias temporales en el fuwturo. es de 23%:
por tanto. ¢l impuesto a la renta direrido ha sido ¢aleulado con dicha tasa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FIMANCIZROS

l.as actividades de Ja Compania ia exponen a nna savicdad de riesgos [inancicros: riesgos de
mercado {incluyendo e! rlesgo de tipo de cambio v ricigy de precio). riesgo de erddito y riesgo de
liquidez. Ll programa generval de administracion e riesgos de la Compania 3¢ concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados [ nencieros v trata de minimizar potenciales
efeetos adversos en el desempefio financicro de fa mism .

La Administracion tiene a su careo la administragior o2 riesgos,  La Administracion idemilica.
evalta v cubre Jos riesgos financieros en estrecha coopeazion con las unidades operativiis,

3. Riesgo de Mercudo

311 Riesgo de Tipo de Cembio - Las principates actividades de la Compani se las realiza
en U.S, délares que o5 la moneda oficial ¢ ¢l Feuador. Por lo tanto. no esti expuesta al
ricsgo de Muctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Fstados Unidos de
America.

3.1.2. Riesgo de Variucianes en los Precios e sus Inversiones - 1o Compania estid
expuesta al riesgo de pdrdida ante movin e atos adversos futuros en los valores de los
instrumentos {inaccivros de inversion e adquiere, Sin embargo. este ricsgo esti
cubierto por la motodologia empleada: basada en e monitoreo a las entidades
emisoras de los mstrumentos linancierns previo a la adquisicion de los mismos. asi
como el segnimiento constante y viduaci i realizada por la Administracion luego de
realizada la mversion. En caso de que I sondiciones olrecidas por los eoisores no
sean favorables para la Compaiiia. no se raalizan inversiones.

3.0.3.  Riesgo en lus Tasas de faterés - Los it wiesos v los flujos de caja operativos de lu
Compania son independientes de los camios en las tasas de inmerés del mercado
nacional. La Comparia no tiene activos sigaificativos que devenguen [mereses a sas
variables. y las tasay que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses. cuando los ha contratado, son ¢ s mayort (ijas.

. Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se retiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en ana pérdida financiera para la Conpadia. La
Compania minimiza ¢n o posible los riesgos o este concepto. busuda en ¢l monitoreo
periddico de su cartera. v en i calificacion previa de sus clientes objeto de erédito.

330 Riexgo de liguides - Lo Compania es la que tiene la responsabilidad fnal por L gestion de
liguidez misma que ha establecido un marco de g wajo apropiado para 1o gestion de liquider,
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demanere gue paedn giane o os renueriniienton e LInuecenienne Loeorte v tare plazo. L
Compatie muanciz o fose s o Hgnides mants etz reservas de efestivo, administranido
solfregirns pmcarnes e evsn ddo secesnortos, v ometitorando continuantente los iigjos de

elecitve proyectacos »oredlv s,

6. EFECTIVO Y EQUEIVALENTES
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Cusntas pos eobirar jovalos 1325474 i VRN i L.aSN 864
Cuentas Hor cobrar lovales : L - = :
relacionugtas (Fer Nt (6) U RS TRY! 16,784 124120
Cuentas por cobrae dot exteror R . Ji. /I CLHTERG  2inndd
Subtetal erentas por u\hma {367,711 | Z8R.0OSK 1.511.914
v ”' 1 ! L) 1‘ . ..‘:' ! bt ] o, - S | |' -‘Ill I' v .
S ] P f poy
-y Detetion. do gt por e war 194 815 {36077 (1,806)
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eatabiecida, cubre al rizsen de detzivee a esiy focha, s Compania recisire en resuitiios dJel
slerenstsy s lor que sscle

whan i S RICLIT R o gate oy de Jlentus nor cokrar comuareialon

Las cuemas camerciaios & el oot ¢obt® 1o s¢ wacuenban comprometidos =i garantia nor
oblizaciones contigidas por 1 Conpaiiia




8.

INVERSIONES CORRIENTES
Lin dewlle de inversiones corrientos ¢s como sigue:

Diviembrs 31, . Coero 1.
2019 2018 2018
ten LLS. ddlares)

Medicion g coxto aiortizadno (1)
Fondo de Administracion Centenar o

Prestige. con ung tasa de 5.95% mual

(53.95% enel 2018 » 2017) ([ 10006 200480
Fondo de Administracion Centenario

Prestige. con una tasa de 4.71% anual

(4.71% en el 2018) (3. 48% en ¢l 2017) 20,008 16.209 322,802
Total 21458 116.273 32

(1} Las inversiones en fondos de adminisiracion pene nn rendimientos a tasas fjas materializados
en pagos del principal ¢ intereses sobre el capial penddiente de pago. Por lo tanto, estos activos
linancieros se valoran a costo mmorlizado.

Los activos financicros no se encuentran comprometides on garantia por obligaciones contraidas por

fa Compaiiia.

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios 25 como sipne:

Jdiciembre 31, ... mero 1.
2019 2018 2018
Ruecxpresudo
fen LIS, dolares)

Productos en proceso 5 . 179317
Productos terminados 2ARGS 1 2.191.53 2.202.950
Mercaderias en transilo 554531 1.153.889 999,790
Pl 3040850 3345420 3,382,057

Los inventarios no se encuentran comprometidos en garun tia por obligaciones contraidas por la
Compania.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestoy corrientes - Lin resumen de aetivos y pasivos por iipuestos
COTIENtEs €8 como sigue:



Diciembre 31, ... Frero 1.
4 2018 2018
ten LS, dolares)

fersvos ey 5;‘1.‘|ri.i'h,'lf.’ui COL L

Crédite ribanio e pmonssto af valor agréaado 1.429 30.427 45402
Credite wribuario de impoeste ol rena {Ver Neia 1900 fET.898 980,485 (A6 312
ol 59,327 910912 641 974
Pasivas pror impuestos e itos
Rotenetones de mpuasio ol fe 24.274 79639 12213
Betenciomes de impuesto ol vislt ¢ ieroeado 63 ~ 9M08
Fotal 38,337 849 567 [9.880
10.2 Conciliucion tibvaria - covtabic del bupnesio a le veviva corviente - Una reconciliaeion

(1

entre la utilidad scalin estudos financieros ¥ 2] gaste poy impresto a fa renta corriente. ¢s como

siaue:

. Diciembre 31, .
2019 2018

fen VLS. dolares)

Uinibidad sevdm estados Tinpn ieros antes de
INPLCSe 0 RO L partg) jaeiones (i |72 705,134
o b adoee (1020265 (119.270))

Partictpagis

Ciasios no dedueihes pernonenics V39285 173376
Diferencias empacaivs (nee uhiacion i8.582) 20045
fhereso 1o gravaao por adope idn TR LS 63y - (182,992,
[nzreso no gravaao por adopeion NilF 7 o) ' - (44,006
Costa parg generar ingreso o gravado e 15 (3) - HOY, 380
Participacion atribuibie 2 ing eses no gravados (32 - [7.643
Dedueciones adicionates g (7.444)
Ingresa gravads neto. por sdopaion NI Pvimes (4 HiZ7 - -
Base imponible 176 770,864
Impaesto a la renta cavsado ¢/) 1.794 192.716
Anticipo catculado (2) = 105.936
Inpuesto ala repta corvien ¢ cargado a resultados '

(niaver entre 1y 2 para M8, [ para 2019) 182.794 192.716

) Las sociedades constituid: = on el Ecuador. as1 come ias sueursales de sociedades extranjeras
domictlindas en el pafs ¢ {os esteblecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciiiadas en 2l pois. aplicirdar fetarife det 23% sobee g base imponible.

!

{2) i anucipo de impuesio o by renia resuita de o sun matsmdiica dei 0.4% del activo, 0.2%

{3

del parimonio, O4% de aeses wravados y 2% de costos v gastos deducibles. Dicho
resultante es disminuive p o ias retenciones on fa fuente recibidas.  El anticipo de impuesto o
fo rema. deja ae constituirs: coma page Mnime Jde mpuesto a la renta. Por lo anto. ¢l
anticipa caleulado v pagade pora el ejercivio fiscal 20190 viene la posibilidad de devolucion
por parte de la Administrazion Tributana. en el valor excederic al impuesio causado.

——

Producto de fa adopeion de NIiF 15 en of ano 2618, Ia Compaiiia retird de su coneiliocion
tributaria, ngresos v costos relacionados por USEISS mil v LISS109 mil. respectivamente:
mismaes que va tributaron e el afio 2017 bajo o marco contable anterior,



f4) 'roducto de la adopcion do wiE 9 en el ano 6ls, L Compaiia réiid de su coneilincion
tributaria USS44 mid pur reversiones de dewer one e cartera, que Tueron asumidos como

eastos ne deducibles «n afos anteriores.

(5) Larelacion a los ajustes por cambio de normatt a contiable 2n 2018, detallados en los puntos

3 v 4 anmteriores. la Compaim egiculd come  pasto no deducible. a la participocion
trabajadores provenienies de 1os INQresos no 2 vindon netos.

(6) Producto de ln adopeion de NIHEF Pymes e el afio 20190 la Compaiia incluys
adicionalmente en su conadiseon wibutaria, ¢ valor neto de ingresos por US$16 mil
costos relacionados por USS 1o mil, facturados ¢n 2018 para ser reconocidos en 2019, de
haberse mantenido ¢l esquetig de ingresos estibiccido en NITF 15, Por lo mnto. dado ¢l
cambio hacia NIIF Pymcs. 2l ingreso v 2os o se incluyen en el estado de resultados
reexpresado al 31 de diciembre de 2018, sin em 2o, su afectacion tributaria se realiza en el
ano 2019,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadi s sor las autoridades tributarias hasta ¢l ano
2004 v por tanto son susceptibles de revision las declu wrones de fos anos 2013 al 2010,

10.3 Movimiento del crédite iviputurio parg inprresio o fu renta - Los movimientos del eredito
tributario para impuesto a la renta (incluve erddi o tributario por impuesto a Lo salida de
divisas) fueron comao sicue:

2019 2018
(en LLS. datares)

Saldo inicial (880.485) (646,512}
Compensacion de impuesio a la renia | 82.794 192716
Devolucion de impuesto a la salida de divisas 410, .a?()

Pagos electuados (/) 426089y
Suldo final .\\l; 183)

(1) Pusos efectuadoy - Corresponde a retenciores en la tuente del ejercicio ¢ impuesio a la
salida de divisas pagado,

10.4 Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamenta para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario nlerno, en base a Deereto Ejecutive 339,
publicado en el Registro Oficial 407-38, insluvendo aspectos relevanies relitivos al
reconocinmiento de impuestos diferidos.  Para efeztos wributarios v en estreta aplicacion de Iy
Wenica contable. se permite ¢l rccmmcimicnln deoactivos v pasivos por impuestos diferidos.
anicamente en los casos v condiciones establecidos on mencionado Reglamento

Los movimientos de activos por impuestos dilerides, de acuerdo a su fuente de generacion o
reversion. son como sigue:

Saldo al Saldo al
J1-Dic-18  Ldeneracion  Reversion  31-Dic-19

Activos por impuesios diferidos
et pelacian a:
Jubilacion patronal v desahucio 7.261 - (7.261) -

Reversicn - Al 31 de diciembre de 2019, la Compania reversd ¢l activa por impuesio diferido.
en vista que el estudio actuartal disminuyé la o8 imacion de pasivao de sus ejecutivos. Cabe
resaltar que esta reversion no pudo ser utilizada en la conciliacion tributana debido a que el
estdio actuarial clasiied esta disniucion de pas'yva wmo parte de otros resultados intezrales
en el patrimonio (Fer Nota §7.4).

- MY



10.5 Precios de transferencia - o teche 29 de ougve de 20409, ¢l Servicio de Rentas Internas
emitio la Resolucion No, MAC-DGERCGO! S 455 medianie la cuai, los sujelos pasivos de
impuesto g la renta que haam electnado operacivnes con partes relacionadas. dentro de un
misnie periodo fiscal en ur monto acumulade superior 2 USE3 millones. deben presentar al
Servicios de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: v i las
operaciones fueren supericrzs a US$1I millones. deber presente adicional al anexo. el
Informe litegral de Precios de Transferencia

lal como se detaila en la Moia 135, las oneraciones ae la Companiia con partes relacionadas
durante ¢l ane 2019, no supe caron tos importes acumulados antes mencionados. por Lo cual ne
reguicre la presentacion det A aexo de Operacinnes con Pastes Relacionadas. ni el Informe
Integral de Precios de Transl reneia,

1tL6 Cahios tributarioy relevaiics apficables al pertodoe 2020
Con lechn 31 de diciembre Ju 20090 mediante Registro Qiteal Suplemento 1110 se promulgo

ta Ley Orednica de Simplillercion v Progresividad Tributaria: ¢n la cual se esiablece. entre lo
mils refevante v aplicable 0 a Compaiia

- Determinacion de tina xoatribueion Gnica © emperz!, por 3 anos. en los anos 20200 2021
v 2022, pagaders pov las sociedades gue havan generado ingresos zravados iguales o
superiores a USST millon e 26182 en base 2 una tabla progresiva y sin que supere 23%
del impuesto a la renta erusado 2n 2018,

- Son exentos a partic J 1o fecha de promulgacion de fa ley. enicamente los dividendos
repartidos a coeiedade: ncionales o extranjoras aomiciliadas en ¢l pais.

< Se simplitica la metodes saia de cdleulo de retencioney por dividendos. caleulando wma
retencion de 23% del ingrese gravado, aismo que constituve 40% del dividendo
efectivamente distrity ido. La retencion se omerementa a 35% si la socicdad que
distribuve no ha mioreade su composicien sozietaria,

- Retencion divedta de 20% sobre préstamos de dinefo 2 accionistas o préstaimos no
comerciales @ partes rela tonadas

- Se eliming el anticipe Je fmpuesto a la renta para ¢ ano 2020, quedando a voluntad de
fos contribuventes ¢i pavo del anticipo 2 la renta. equivaicente a 50% del impuesto a la
renta causagdo on el gjecicio 2019, menos reteneiopes recibidas.

- Reconocmiientor come  nareso al reverso de provisiones de jubilacion  patronal
desahucio no pagadass y gue fueran clasificadas como pastos deducibles en anos
anteriores. independicricmente de donde se registren tales raversiones.

A partie del 2021 seran dedueibles fas provisiones por desahucio y de pensiones jubilares
patronales actuarialime we farmuladas, stieapre aue el personal hava cumplido mas de 10
anes de trabajo en la misina empresa v les aportes en efective de estas provisiones scan
eniregados para su admin islraendn a emoresss wepeciati adas on administracion de londos
autorizados por i ley de Mercado de Volores,

- Nuevos limites v erieros parn defimr o deducibilidad de intereses sobre créditos
externos v de partes reiationadas.

« Nuevos incestvos fisos es para fa atraccion de piversiones productivas en sectores
prieritarios: tales como cxoneracian Jdy impussio a baorente vy de impuesio a la salida de \



divisas. siempre y cuando se cumplan los requerimientos v restricciones especilicos de fa
ley.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedades. planta v equipo es cono sigie

. Digiemibre 31 o Enero 1.
2019 2018 2018
(en LIS, dolares)
lerrenos 554,400 534,400 34400
Fdilicios 399.74-. 399,74+ 3949 74
Mejoras a propiedades 113119 113119 8§2.794
Construcciones en curso 430.025 - -
Muebles v enseres 84,520 N3.848 63,198
Maquinaria ¥ equipo 305,580 357.931 284,293
Equipo de computo 102.67. 90.156 0018
Vehiculos 72320 B 2()5.668 243148

subtotal - 2252 1.804.8606 | 708495
(=) Depreciacion acumulada (544.247) (483.967) {436.277)
Fotal 1.708. 145 1.320.899 1272318

Las propiedades. planta y equipo no se 'encuentran ¢omprometidos en garantia por ablivaciones
contraidas por la Compania.

Un movimiento de propiedad. planta v equipo ¢s como «igue:
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12. CUENTAS POR PAGAR COIMERCIALES
[in detalle de cuentas por pagar conierciales es como sigue:
... Diciembre 31. ...

2019 2018

ten LLS, dolares)

Cuentas por pagar locales 438118 306.350
Cuentas por pagar del exterior 1.192.132 1.570.193
Sucldos por pagar 06 878 217.704

Encro 1.
2018

413.656
1.641912

275003

Totul . e 2.004.249

2.3530.031

13. OTRAS CUENTAS POR PACAR
Uin detalle de otras cuentas por pa_i 08 COMo sigue:

w0 Dictzmbre 31, ..
2019 2018

fen LIS, dolares)

Otras cuentas por paear relacion:las

Enero 1.
2018

(Ver Nota 16) . 17.035 519.930 319,930
Jeneficios a los empleades 51,143 §5.656 88.773
Participacion o trabajadores (1) 102.626 119.270 140,802
Otras cuentas por pagar locales 87 52 33!
Otras pasivos corrientes 262.513 _252.6 20.844

| otal

978.010

785,680

i
1

(1} Purtivipaciin_a _trabafadores De o conformidad

L0

disposiciones  lewales vigentes.

lox

trabajadores tienen derccho a pay teipar en las utilidades de ia empresa en un 15% aplicable o las

utilidades ligudas o contables

Fimovimiento de fa arovigion tor participacion a trabajadores es como sigue:

Saldo inieial
Provisiones del ano
(=) Pagos realizados

Satlda final

2019

2018

fen VLS. dalares)

119270
12,626
(1192700

146,802
1719.270
(146.802)

.

162026

119270

(AN



14.

15.

16.

PASIVOS FINANCIEROS

Lin detalle de pasivos Gingucieras o8 Lomo sisie:

Medidhon u costo anportizaddo.

Obligaciones con socios 4 larew pitzo

Varias coentas a largo plazo

Obligaciones con una instiincion fnancier
local, con vencimientos en anril 2020
hasta lebrero 2022 y una tasa de interés
promedio de 9% anual.

(-} Porcion corriente de oblicaciones con
institucion financiera

lotal

INGRESOS DIFERIDOS

Lin movinmiento de ingreses dileridos os como sigue:

Ingresos diferidos al cierre del 2o anteror
Anticipos recibidos en el gjercicio

(=) Ingresos devengados en el aido

Ingresos diferidos ai cierre del ane

_ Y eiembre 310, .. Lnero |,
207 2018 2018
(en LLS. dolares)
10.612 10,612
26.ZETT 214099
Q3351 £ 4 R I GG PR T
(556.1113  (333.333)  (333333)
S33.7065 48,000 476,155
201 2018

f\’t't’.\'} ATy
fen LS. dalares)

524 180 827441
I 1.630.073 14619935
{(11.784.920) (14923196

369.333 324180

Fodos los ingresos diferidos se estima seran reconocidos cn el ingreso en un Japso menora un uio

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON FARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas, &

Ventas de servicios

Giasto comisiones
Gasto bonos
Arriendo

Tolal zastos

CCesglosan como sigue:

2019 2018

(en LS, dalares
142.589 B3357
119,707 2089230
61917 210,395
63,800 6O 888

245424 489,510




1 o saldos o cesmpise s velaonea s, e deadban ve e seoes

Mpne e 1L, fnero L.
2005 3018 2018
cor LS, dodares)

£ tetigety prose Cohaar podacacaeon ey

Noara 7))
seem-Lenador Cla Lada » bonad ¢ weitas

por cobwzr retacionndes ST A 16.784 12420
Uriteesa Soluciones Teernicuns

Integraies by o R S
Tl caenuis por cobiar relaciosis 49 " 140,704 1 2420
o R LA K G i

Vet 135,
Adra Marian Misic - 6.5 16974
e Ponce | i i 13508 17035
Loz Ponee . 17502 125921
TORT CHCTIES PO PR PG | 7iln3s S50 S10 4310

17. PATRIMONIO -

Pl Capital - A1 37300 viciemiie cel 2009 ¥ 2018 o capiia! social autorizado y emitido consiste on
253,720 partictpaciones de LSS0 valor noeiial miraric

J7.2. Reserva Legal - Ve Ley de Compunias regaiens que ¢f 3% de la viitidad anval sea apropiado
comp reserva lopst hasta cwe dsia come miniino aicance €l 20% del capitel social,  Esta
reservE do es disponitie pore of pago de givideadan en glcetive pero puede ser capitalizada on

su totalidad.

(7.3, Resaltadoy gowwatfudos por mlapeicn de NOPF A0 T de enere del 2011 se reconocicnm

ajustes en wilioades retenddis gle HINETT mil renaitoniies de fa adopeion por primerz ver de ias

NI, !

o Ctros resultedes firtegrgtos - ad 31 de dielembee do 20090 3 2018, se constituyen come sigue:

015 ©O2NI8

Crlmame s et uasle s 76685
Tatal 180545 70.685

F1 movimients del afie 20090 o seladione con ia disminueion de feeestimacion de pastve por
cjada.en ¢l estudio actuarial del afo.

henelveios deiinidos de ses cjectiive g
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20.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

U detalle de ingresos de actividades ordisaris es come sigue:
2019 2018
x’\'\‘{.’.\"{lf'r.'\if.- o
(en LLS. délares)

Ventas netos locales de bicnes 1O040,174 12,073.070
Prestaciones locales de servicios 720,726 AR80.344

Total 10.760.900 12.653.414

Lo ingresos de la compaiiia se generan por la venta de seneradores y motores principalmente. asi
conto la venta de repuestos y servicios de mantenimients de generadores.

COSTO DE VENTAS
Uin detalle de costo de ventas es com sigue:
2019 2018

Recxpresaedo
(en ULS, dolares)

Costo por venta (comercializacion) 6.708.784 8,326,799
Mano de obra directa 335.698 A3LS10
Costos Indireetos 594178 F22.248
lotal 7.638.660 Y. 179557
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativos ¢s como sigue:

2019 2018

(en LLS. dolares)

Beneticios a los empleados 630,760 307,245
Honorarios. comisiones v dictas 34,182 116.98-
Prestacion de servicios 119324 127.870
Gastos de gestion 7.599 200601
Alquiler de maquinaria 33.020 (oI
Olros gasios 201778 330405

Total 1.130.5369 1169533

L
~
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23,

GASTOS DE VENTAS
L dotalle de gastos de vepias os cano stgue:

2018
LS. dolaresy

Benelicios a los empleados N85
Lomisianes i . 239.817
ensporte 42642 97.285
Bones 28800 214421
Prestacion de servicias J46.264 A85.00:
OO 2Asios 24T 189038
Tl | 183486 1411235
CONTINGENCIAS

AL 3 de Jiciembre de 2009 v 2008, o eviterto de By Aadminisiracién de fo Companio v ode sus
asesores fegales. no matilene” v eonles corfingentes rihuwtarios, societanios, laborates ¢ Je otra
1

indole significative: que deban sor consideradas como it Getive O Dasive coningente

HECHOS OCURRIDOS PCSTERIORMENTE Al. FERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fnel mes de marzo de 2020, s¢ pinsentaron condiciones adversas para €l normal desempeno de la
cconomio mundial. debido a to emcrgenein santtaria eoncrada por fa pancemia del covid-19. Los
principales efectos en Fouador =0 an evidenciade en una redvecion drasnen de los precios del
netroico, la disminucion de opernriopes comerciales de exportacidn no peholera. alectaciones
internas de olerta v demanda por lo interrupeion de cadenas productivas ¢ de servicios. entre otros
stos eventos han provocado que ! pais tenga menor Houidez en el mercado. incremente su délicit
fiscal. atronte un deercemmicmo ecor omico general: v la consigwente disminueion de las actividades
Jde las empresas en el pais

FI Gobierne Fcuatoriano se encitentra en procese de delinir politicas y estrategias para cubrir los
eiectos gonerades por los asuntos mancionadoes precedenamente: sin embargo, o que suceda con [a
ceonomin nacional, aan e incierto. doda ver gue se desconoee la extension del impacto ccondmico
(mal de la mencionada pandemia. .

A o fecha de emision de jos eswrlos Mnancieros, 'a admimsirzcion de la compania ne estd en
posibilidad de determinar las posibl :s-impiicaciones gque tendrdn las referidas condiciones. sobre la
posicicn Mameiera y resuitados tutt os de la entidad.



24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ato termivado el 31 de dicienibre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia + ~serén presentados g la Junta de Socios para su aprobacion.  Ln
opinion de la Administracion de la Compania. [os estacos tinancieros seran aprobudos por la Junta
de Socios sin modificaciones,

Santiago Crthe——""
-Contador General







