ENERGYPLAM CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compainiia Energyplam Cia. Ltda., fue constituida en la Repuablica del Ecuador en marzo de 1998.

El objeto social de la Compariia es la compra, venta, importacién, exportacion, distribucion y
representacion de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para toda clase de industrias y
plantas industriales, metalmecanica, eléctricas, electrénicas, también instalaciones eléetricas de uso
publico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento, montaje, mantenimiento, reparacion
de equipos y maquinarias de uso agricola industrial, eléctrico y electrénico.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1
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2.3

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos
de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion.

Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquides, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financicra.

Activos financieros - El reconocimiento inicial es a valor razonable, excepto por cuentas por
cobrar comerciales que se reconocen a su precio de transaceién de acuerdo a lo establecido por
NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, y a valor razonable con cambios en
resultados. La clasificacion depende de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos, y el modelo de negocio de la entidad.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera. |
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2.6

2.7

2.5.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Si los aclivos

2.5.2

2.5.3

2.5.4

financieros se encuentran fuera de los dos escenarios anteriores.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financicro y de
reconocimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
cfectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de cfectivo por cobrar
estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaceion y otras
primas o descuentos que cstén incluidos en ¢l calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financicro; con el importe ncto en libros en ¢l
reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Actives Financieros - Pérdida Crediticia Esperada - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados, son probados por deterioro de valor, al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Se aplica la correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante ¢l
tiempo de vida del activo, desde el instante de reconocimiento inicial.

Son reconocidas en los resultados del cjercicio, las pérdidas crediticias esperadas
provenientes de activos financieros a costo amortizade: mientras que se reconocen en
otro resultado integral, las correcciones por pérdidas crediticias esperadas a los activos
financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccion, o la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1

27.2

Medicion en el momento del reconocimiento - 1as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propicdades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnto y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se¢ considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos dircctamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de  activos
calificados.

Medicion posterior ai reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
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2.9

2.10

sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacién.

2.7.3  Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo ¢s calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva; excepto
aquellos pasivos financieros mantenidos para negociar, que se¢ valoraran a valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en ¢l
reconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados, excepto por los costos
por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos;
que son sumados al costo de éstos, hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros. y

sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para |
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2.12

2.13

2.14

todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Sc reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenicndo en cuenta los ricsgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el
que se¢ generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se¢
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Sc clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos sc clasifican como operativos.

2.13.1 La Compania como arrendatario - Los activos mantcnidos bajo arrendamicntos
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamicnto.  El pasivo correspondiente se incluye en el cstado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de linea
recta. durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiia reconoce los ingresos para representar la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Este principio bésico se entrega en un marco modelo de cinco pasos:

2.14.1 Identificar el (los) contrato (s) con un cliente.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de la
Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1)



a) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones;

b) se pueden identificar los derechos de cada parte en relacidén con los bienes o
servicios a transferir;

¢) se pueden identificar las condiciones de pago para los biecnes o servicios a
transferir.

d) el contrato tiene fundamento comercial; y

¢) es probable que la contraprestacion a la que tiene derecho la entidad a cambio de
los bienes o servicios sca cobrada.

2.14.2 Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Al comienzo del contrato, la Compania evalta los bienes o servicios comprometidos
en un contrato con un cliente e identifica como una obligacion de desempefio cada
compromiso de transferir al cliente (un bien o servicio; o una serie de bicnes o
servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo csquema de
transferencia al cliente).

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisfaga una obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuande (o a medida que) el
cliente obtiene el control de ese activo.

2.14.3 Determinar el precio de la transaccion.

El precio de transaccion corresponde al importe que la Compaiiia espera tener derecho
a cambio de la transferencia de bienes y/o servicios. La determinacion, se lo realizara
considerando las practicas comerciales habituales.

2.14.4 Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempeiio

En un contrato que cuenta con multiples obligaciones de desempefio, sc¢ asigna el
precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempeiio en ¢l contrato,
tomando como referencia a sus precios de venta independientes.

2.14.5 Reconocer los ingresos cuando la entidad cumple una obligacion de desempeiio.

El reconocimiento del ingreso se¢ da a medida que se satisfaga las obligaciones de
desempefio, ya sea a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo. La totalidad de
ingresos de la Compafiia se reconocen en un punto en el tiempo, sea en la entrega de
generadores, o en ¢l momento del arranque en locacion del cliente.

2.14.5.1 Los indicadores que se pueden considerar para reconocer cn un punto
determinado pueden ser:

- La entidad tiene un derecho presente al pago del activo:

- el cliente tiene titulo legal sobre el activo;

« la entidad ha transferido la posesién fisica del activo;

. el cliente tiene los riesgos y recompensas importantes relacionados con la
propiedad del activo; y

. el cliente ha aceptado el activo.

2.15 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo en el que se conocen.
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2.16 Normas nuevas adoptadas - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la
cuantificacién del impacto de la transicion hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF 135

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de enero
de 2018

2.16.1. Estado de Situacion Financiera

(a)
Previamente Ajustes por
informado reconocimiento Restablecido

(Al 31-Dic-17) y medicion Reclasificaciones (Al 01-Ene-18)
...(en miles de U.S. Délares)...

Cuentas por cobrar 1,413 (183) 1,230
locales

Valoracion interés (66) 66

implicito

Deterioro de cuentas (92) 31 (66) (127)
por cobrar

Activos del contrato 110 110
Resultados

acumulados (2,407) 42 (2,365)

(@) Los ajustes por reconocimiento y medicion, han sido registrados con afectacion a
resultados acumulados al 01 de enero de 2018.

2.16.2. Estado de Resultados

El valor del ajuste para cada elemento del estado de resultados afectado por la
aplicacion de las nuevas normas, al 31 de diciembre de 2017, se detalla como sigue:

Diciembre 31,

2017
Impacto en Resultado del Ejercicio
Resultado del Ejercicio previamente informado 636
Disminucion de gastos de ventas
Disminucion de la provision por deterioro de
activos financicros 1

Ingresos de actividades ordinarias
Disminucioén en ventas por capitalizacion en activos (183)
del contrato

Costo de ventas

Disminucion de costos de ventas por capitalizacién 109
en activos del contrato

Resultado del Ejercicio restablecido 563 n



3.

2.17 Normas nuevas emitidas, no efectivas - A la fecha de aprobacion de los estados financieros,
la Companiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

. NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el dereche de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo v
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, ¢s decir, el arrendador continiia clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo es de aproximadamente US$493 mil;
producto del reconocimiento de derechos de uso y US$499 mil en pasivos por
arrendamiento de los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utilizé la tasa de
descuento de 7.72%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador.

3.2 Estimacion de vidas ntiles de propiedades, planta y eguipos - La estimacion de las vidas

utiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compariia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos, -




3.3

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida 1til (en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Mucebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Planta y cquipo 10

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la cstimaciéon de sus impuestos
diferidos, considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos, sc revertirdn en ¢l futuro. Para la consideracion de activos por
impuestos diferidos, la Compafiia adicionalmente sc ha basado en las disposiciones legales
vigentes, relativas al rcconocimicnto de deducciones futuras por parte de la autoridad
tributaria, estipuladas cn la reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tarifa de
Impuesto a la Renta en la que se liquidaran las diferencias temporales en el futuro, es de 25%:
por tanto, el impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaifiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

La Administracién ticne a su cargo la administraciéon de riesgos. La Administracién identifica,
cvaliia y cubre los ricsgos financicros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1.

Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambie - Las actividades de la Compaiiia, sc las realiza en U.S.
dolares que cs la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no csta expucsta al ricsgo
de fluctuacionces en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de Amcérica.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compaiiia estd expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
mstrumentos financieros de inversién que adquicre. Sin embargo. este ricsgo csta
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracién.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiifa son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas. ¢ '
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4.2.  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periédico de su cartera, y
en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3. Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Caja 2 1
Bancos 325 459
Total 327 460

El efectivo y sus equivalentes no estan comprometido en ninglin tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Companiia.

6. ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar locales (1) 1.472 1.500
Cuentas por cobrar locales relacionadas (1) (Ver Nota 13) 17 12
Cuentas por cobrar del exterior (1) 84 -
(-) Deterioro por perdida crediticia esperada (90) (92)
Subtotal Cuentas por cobrar 1.483 1.420
Inversiones a costo amortizado (2) 117 524
Otras cuentas por cobrar (3) 82 75
Total 1.682 2.019

P
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(1) Lasiguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, a través de

porcentajes de recuperacion de cartera respecto a la venta:

Por vencer

Recuperado hasta 30 dias
Recuperado hasta 60 dias
Recuperado hasta 90 dias
Recuperado hasta 180 dias
Recuperado mayor a 180 dias

(2) Un detalle de inversiones a costo amortizado es como sigue:

Fondo de Administracion Centenario Prestige, con una

... Diciembre 31, ...
018 017

(en porcentaje %)

2

50 51
11 13
2 2
1 0
0 0
3 2
... Diciembre 31, ...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

tasa de 5.95% anual (5.95% en el 2017) 100 201
Fondo de Administracion Centenario Prestige, con una
tasa de 4.71% anual (3.48% en el 2017) 17 323
Total 117 524
(3) Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2018 2017
(cn miles de U.S. dolares)
Otras cucntas por cobrar locales 9 27
Otras cucntas por cobrar exterior 57 21
Gastos pagados por anticipado 16 27
Total 82 75
INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2018 2017

Productos en proceso
Productos terminados
Mercaderias en transito

(en miles de U.S. délares)

Total

- 179
2.192 2.203
1.154 1.000
3.346 3.382
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El inventario no estd comprometido en ningtn tipo de garantia por obligaciones contraidas por la
Compaiiia.

IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un rcsumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31. ...
2018 017
(en miles de U.S. dblares)

]

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver Nota

83) 881 647
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 29 45
Total 910 692
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta 6 17
Retenciones de impuesto al valor agregado 10 27
Total 16 4

8.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
018 2017

(en miles de U.S. dolares)

(o]

Utilidad segun estados financieros antes de 795 979
impuesto a la renta y participaciones
Participacién a trabajadores (119) (147)
Gastos no deducibles 202 58
Ingresos exentos (227) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 109 -
Participacion atribuible 18 -
Deducciones adicionales (7) -
Utilidad gravable 771 890
Impuesto a la renta causado (1) 193 196
Anticipo calculado (2) 105 64

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor entre 1y 2 al 31 de Diciembre) 193 196

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva sera del
28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicar4 sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
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dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Se puede reducir 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capilalizacion, siempre que se cumplan con ciertas
disposiciones reglamentarias

(2) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% dc ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para cl afo 2017, la Compania determino como anticipo de impuesto a la renta un valor que
ascicnde a US$64 mil, neto del descuento sobre la tltima cuota del antieipo establecida en cl
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, El impuesto a la renta causado del
afo ¢s de US$196 mil. Consecucntemente, la Compaiia registré en resultados US$196 mil
equivalentes al impuesto a la renta casusado. Para cl afio 2018, el impuesto a la renta
causado fue de USSI93 mil y ¢l anticipo minimo ascendié a USSI0S mil
Consecuentemente, la Compaiiia registré cn resultados US$193 mil equivalentes al impuesto
causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta cl
afio 2014 y por tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

8.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

8.4.

8.5.

impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldo incial (647) (422)
Provisiones del afio 193 196
Pagos efectuados (1) (427) (421)
Saldo final (881) (647)

(1) Pagos efectuados - Corrcsponde al impuesto a la renta, retenciones cn la fucnte e
impuesto a la salida de divisas.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se rcforma el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539,
publicado en ¢l Registro Oficial 407-3S, incluyendo aspectos rclevantes relativos al
reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamento.

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
cmitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 2 US$3 millones, deben presentar al SRI
¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren superiores a

US§15 millones. deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 13, las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual no
requiere la presentacion del Anexo de¢ Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe
Integral de Precios de Transferencia. )

-
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8.6. Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestiéon Financiera; en
la cual se establece, entre lo mas relevante y aplicable a la Compaiiia:

» A partir del afo 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera; el anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesto a la renta, para aquellos casos en que ¢l impuesto causado era menor
a dicho anticipo.

- Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas en la Nota 8.2 .

- Para la deduccion de gastos, se utilizard de forma mandatoria el sistema financiero en
pagos mayores o iguales a US$1,000.

- Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50% de
componentes nacionales en su proceso de produccion.

- Se permiten ciertas deducciones en las bases para el calculo del anticipo de impuesto a la
renta. Ademaés el mencionado anticipo no constituye page minimo de impuesto a la
renta.

. Los gastos por jubilacién y desahucio efectivamente pagados a los trabajadores, son
deducibles de impuesto a la renta; mas no el registro de sus provisiones de forma anual y
sustentada en estudios actuariales. Dichas provisiones califican para generar activos por
impuestos diferidos, que serdn efectivos en el momento del pago de mencionados
beneficios a largo plazo.

» Reduccion de tres puntos porcentuales en la tasa impositiva de impuesta a la renta para
empresas cuyos ingresos sean inferiores a US$1 millon en el afio 2018, - |
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9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2018 2017

(cn miles de U.S. délares)
Terrenos 554 554
Edificios 400 400
Muebles y enseres 73 52
Magquinaria y equipo 482 388
Equipo de computo 90 71
Vchiculos 206 243
Subtotal 1.805 1.708
(-) Depreciacion acumulada (484) (436)
Total 1.321 1.272

Las propiedades, planta y equipo; se¢ encuentran comprometidas en como garantias por obligaciones

contraidas por la Compaiiia con el Banco Bolivariano por un valor de US$1 millon.

Un movimiento de propiedad, planta y equipo ¢s como sigue:

... Diciembre 31, ...

2018 2017

{en miles de U.8. dolares)
Saldo inicial 1.272 1.269
Adiciones 134 78
Depreciaciones (63) (75)
Bajas, neto (22) -
Total 1.321 1,272
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10. PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 017
(en miles de U.S. délares)

D

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar locales 251 307
Cuentas por pagar del exterior 1.570 1.642
Subtotal Cuentas por pagar 1.821 1.949
Porcion corriente de obligaciones a costo amortizado (Ver
333 333
Nota 11)
Otras cuentas por pagar (1) 1.849 2.101
Total 4.003 4.383

(1) Un detalle de otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar locales 1.000 1.200
Otras cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 13) 520 520
Beneficios a los empleados 71 81
Participacion a trabajadores (a) 119 147
Provisiones corrientes 14 8
Otros pasives corrientes 125 145
Total 1.849 2.101

(a) Participacion a_trabajadores - Dec conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contablcs.

Un movimiento de la provision por participacion a trabajadores es como sigue:

2018 2017

(en miles de U.S. dalares)
Saldo inicial 147 124
Provisiones del afio 119 147
(-) Pagos realizados (147) (124)
Saldo final 119 147




11. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de pasivos financieros no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Otras obligaciones a largo plazo 87 32
Obligaciones con una institucion financiera local, con
vencimientos en abril 2020 v una tasa de interés de 8% 444 777
anual.
Subtotal 48] 809
(-) Porcién corriente de pasivos financieros no corrientes (333) (333)
Total 148 476

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién Patronal (1) 130 167
Desahucio (2) 58 30
Total 188 247

(1) Jubilacién patronal -De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un movimiento de la provision por jubilacién patronal es como sigue:

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldo inicial 167 148
Provisiones del afio 48 39
Otros resultados integrales (85) (20)
Saldo final 130 167

(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia
entregara el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

/S
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13.

Un movimiento de la provision por desahucio es como sigue:

(]

01 2017
(en miles de U.S. dolares)

e

Saldo inicial 80 58
Provisiones del ano 20 12
Otros resultados integrales (39) 10
(-) Pagos rcalizados (3) -
Saldo final 58 80

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Los supuestos principales utilizados para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
... (en porcentaje) ...
Tasa(s) de descuento 7.72 7.57
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacién 11.80 11.80

TRANSACCION.ES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Ventas de servicios 63 22
Gasto comisiones 209 182
Gasto bonos 210 68
Arriendo 70 62
Total gastos 489 312
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Los saldos con compaiiias relacionadas, se detallan como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S, ddlares)

Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 6):

Seem-Ecuador Cia. Ltda. 17 12

Total cuentas por cobrar relacionadas 17 12

Otras cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 10):

Ana Maria Misle 77 77
Diego Ponce 17 17
Lorenzo Ponce 426 426
Total otras cuentas por pagar relacionadas 520 520

14. PATRIMONIO

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

Capital - Al 3] de diciembre del 2018 y 2017 el capital social autorizado y emitido consiste
en 255.720 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente; transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatiias requiere que el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acumulados por adopcion de NITF - Al 1 de enero del 2011, se reconocieron
ajustes en utilidades retenidas de US$71 mil resultantes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.

Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se constituyen como sigue:

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Ganancias (pérdidas) actuariales 71 (53)
Total 71 53




15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas netas locales de bienes 12.402 12.907
Prestacionces locales de servicios 100 173
Exportacioncs de bienes y servicios 136

Total 12.638 13.080

Los ingresos de la compafia se gencran por la venta de generadores y motores, asi como a la venta
de repuestos y mantenimientos de generadores.

16. OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingresos es como sigue:

... Diciembre 31. ...
2018 2017

Otras rentas (1) 103 135
Valoracién de activos financieros 44 -
Ganancia/perdida de activos fijos 16 -
Intereses financicros 3 29
Total 166 164

(1) Corresponden principalmenie a los ingresos en bodegas por cortesias enviadas por los
proveedores dentro del embarque de importaciones; asi como ajustes por reingreso a bodega de
inventarios por un valor de US$22 mil y US$50 respectivamente.

17. COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

... Diciembre 31. ...

2018 2017

(en miles de U.S. délares)
Costo por venta (comercializacion) 8.317 8.581
Mange de obra directa 448 467
Costos indirectos 405 192
Total 9.170 9.240




18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativos es como sigue:

... Diciembre 31, ..,

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Beneficios a los empleados 507 387
Honorarios, comisiones y dictas 117 161
Prestacion de servicios 128 143
Gastos de gestion 33 40
Alquiler de maquinaria 67 43
Otros gastos 437 669
Total 1.289 1.443

19. GASTOS DE VENTAS
Un detalle de gastos de ventas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en miles de U.S, dolares)

Beneficios a los empleados 266 231
Comisiones 260 286
Transporte 97 97
Bonos 214 279
Prestacion de servicios 385 389
Otros gastos 189 135
Total 1.411 1.443

20. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Intereses en obligaciones financieras 115 149
Intereses en obligaciones a terceros 24 15
Total 139 165
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21.

22,

23'

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administracién de la Compaiiia y de sus
ascsores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, socictarios, laborales ¢ dc otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente,

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de cmision de los cstados financicros (abril 26 del
2019) no se produjeron cventos que en opinion de la Administracién pudicran tener un cfecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l aiio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

T

~Lor Ponce
Ger'ente General

iago Cruz
tador General



