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MARTINEZ CHAVEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES & ASESORES CONTABLES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Spcios de Energyplam Cia. Ltda.:
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Hemos audftado el balance general adjunto de Energyplam Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y
los correspgndientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. | Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra quditoria. Los estados financieros de Energyplam Cia. Ltda. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2007, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin
salvedades pobre los mismos en su dictamen de fecha junio 30 del 2008.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Oichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable dE si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a Hase de pruebas selectivas, de laevidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas{en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidaq utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerericia, asi como una
evaluacion fle la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria prpvee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra ppinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Energyplam Cia. Ltda. al 31 de diciembre.del 2008,
el resultadofde sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo

con principjos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como s¢ menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo semestre

de laentidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y

analizados ¢onsiderando la situacion antes mencionada.
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

BALANCES Gli

ENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados ef miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 49 334
Cuentas por cobrar|comerciales 4 263 266
Inventarios 5 1,053 530
Gastos anticipados|y otras cuentas por cobrar 6 188 175
Total activos corrigntes 1,553 1.305
ACTIVOS FIJOS: 7
Vehiculos 68 68
Equipo de computacion 30 27
Magquinaria y equigjo de oficina 18 17
Muebles y enseres 15 10
Otros 3 _3
Total 134 125
Menos depreciacioh acumulada 40 19
Activos fijos, neto 94 106
INVERSIONES 9 _9
TOTAL 1,656 1,420
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 158 166
Participacion a em!leados 9 26 29
Gastos acumuladoq y otras cuentas por pagar 11 430 517
Total pasivos corrigntes 614 712
PASIVOS A LARGO PLAZO 12 733 507
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital social 56 56
Reserva de capital 14 14
Reserva legal 10 4
Utilidades retenidap 229 127
Patrimonio de los qocios 309 201
TOTAL ‘ 1,656 1,420
Ver notas a los esfados financieros
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OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados

en miles de U.S. ddlares)

Notas 2008 2007

VENTAS NETAS 2,325 2,654
COSTO DE VENTAS 1,813 2,200
MARGEN BRUTO 512 454
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 281 235
UTILIDAD DE|OPERACIONES 231 219
OTROS INGRHSOS (GASTOS):
Gastos financienps (50) (31)
Otros ingresos (gastos), neto (5) 6
Total (55) (25)
UTILIDAD ANJTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOSIE IMPUESTO A LA RENTA 176 194
MENOS:
Participacion a ¢mpleados 9 26
Impuesto a la repta 10 42 41
Total 68 70
UTILIDAD NETA 108 124
Ver notas a los gstados financieros

-3-




0000000000000 00000000000000000000000000000000000

ENERGYPLAM CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 56 14 4 6 80
Impuesto a la renta y participacién a

empleados afio 2006 3) 3)

Utilidad neta _ _ _ 124 124
Saldos al 31 de diciembre del 2007 56 14 4 127 201
Apropiacion de reserva legal 6 6) -
Utilidad neta _ - _ 108 108
Saldos al 31 de diciembre del 2008 56 14 10 229 309

Ver notas a los estados financieros
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS A

OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados

en miles de U.S. délares)

2008 2007

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de cliehtes 2,351 2,457
Pagado a proveqdores y empleados (2,727) (2,191)
Participacion a gmpleados (29) (23)
Impuesto a la repta (42) (3)
Intereses pagadqgs (50) (€1}
Otros ingresos (gastos), neto )] __ 6
Efectivo neto (u}ilizado en) proveniente de actividades de operacion 502 _215
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de gctivos fijos ) (83)
Adquisicion de fnversiones M
Efectivo neto ut{lizado en actividades de inversion _ _(84)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de pJasivos a largo plazo y efectivo neto

proveniente delactividades de financiamiento 226 151
CAJA Y BANCPS:
Incremento (di:Iinucién) neto durante el afio (285) 282
Comienzo del aijo 334 52
FIN DEL ANO 49 334
(Continua...)
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

ESTADOS D
POR LOS A

FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles U.S. délares)
2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 108 124
Ajustes para corfciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente defactividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 21 5
Provisién para fcuentas dudosas 3 3
Cambios en actijos y pasivos:
Cuentas por coprar comerciales (182)
Inventario (523) 174
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 12 (86)
Cuentas por papar 8) 73
Participacion alempleados 3) 28
Impuesto a la rpnta 16 38
Otros gastos aqumulados y otras cuentas por pagar (128) _38
EFECTIVO NEJ'O (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADHS DE OPERACION (502) 215
Ver notas a los gstados financieros
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

La Compdiiia Energyplam Cia. Ltda., fue constituida en la Republica del Ecuador en marzo de
1998. El ¢bjeto social de la Compaiiia es la compra, venta, importacion, exportacion,
distribucign y representacién de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para toda clase de
industrias [y plantas industriales, metalmecanica, eléctricas, electronicas, también instalaciones
eléctricas fle uso publico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento, montaje,
mantenimjento, reparacion de equipos y maquinarias de uso agricola industrial, eléctrico y
electrénicy.

Durante elsegundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacion del petroleo
ecuatoriang, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago
de ciertos framos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e
incrementd en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera
mundial. Hstos eventos han generado que el pais haya deteriorado su imagen hacia el exterior, lo
cual se ve feflejado en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento en la

generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuestp General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos
del estado, [restriccidn de importacion de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha fle emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciofes que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia fjacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion e la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados fconsiderando los acontecimientos antes mencionados.

AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la

stan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por
ibn Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de

del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas

s y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
9sito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
os financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
asados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

ion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
de sus estados financieros:

Ventas y Cpsto de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en|que se realiza la transferencia de dominio de los productos.




Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en
funcién de|un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacio’é de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de rqgalizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de

adquisiciop.

Valuacién de Activos Fijos - Al costo de adquisicién. El costo de activos fijos se deprecia de
acuerdo cdn el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 10 para
maquinarig y equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipo de
computacipn.

Provisionds para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo cpn disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de empleados y del 25%
y 15% delimpuesto a la renta cuando la compafiia realice capitalizacion de utilidades y son

registrad

en los resultados del afio.

Reclasittjcglciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007, fueron reclasificados
para hacer

CAJAY

s comparables con la presentacion del afio 2008.

BANCOS

Un resumgn de caja y bancos es como sigue:

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

1
48 334

>
(o
-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumehn de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Clientes 271 271

Provisién fara cuentas dudosas 8 5)

Total 263 266
-8-




5.

INVENTARIOS

Un resumep de inventarios es como sigue:

Mercaderigs
Inventario fn transito

Total

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

670 270
383 260
10 330

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos 3 proveedores

Impuesto 4l valor agregado - IVA
Impuesto 4 la renta afios anteriores, Ver Nota 10

Otros men?res

Total

ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Saldos netps al comienzo del afio

Adquisicidnes
Depreciacion

Saldos netps al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumgn de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedorgs de servicios
Proveedorts de bienes

Total

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

44 39
132 90
7 23
5 23
188 175
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
106 28
9 83
1) (5)
94 106

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

80

a8 166

158 166
-9



9. PARTICJPACION A EMPLEADOS

10.

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las

utilidades gnuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impueso a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron
como sigug:
2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al cpmienzo del afio 29 1
Provision del afio 26 29
Pagos efecfuados (29) )
Saldos al fin del afio _26 29

IMPUESTO A LA RENTA

De conforthidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre|las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacjon. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales|o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la uti]idad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Utilidad sefgtin estados financieros, neta de participacion a

Empleadgs 150 165
Gastos no fleducibles 17 -
Utilidad gravable 167 165

25% impug¢sto a la renta cargado a resultados

N
P ‘

Los movinpientos de la provisioén para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos al gomienzo del afio (23) (32)
Provision del afio 42 41
Compensafion con retenciones de impuestos afios anteriores 16
Pagos efedtuados (42) (32)
Saldos al fjn del afio (Ver Nota 6) D (23)
-10-




11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resume

Anticipos ¢

le clientes

Honorarioz por pagar

Retencion
Arriendos

s de impuestos
bor pagar

Impuesto all valor agregado - IVA

Otras cuen|

Total

12. OBLIGA

Un resume

Obligacion
y que gen

as por pagar

CIONES A LARGO PLAZO

h de obligaciones a largo plazo es como sigue:

s por pagar a socios sin vencimiento definido
pran una tasa de interés anual del 10%

Obligaciorrs por pagar a un banco local con vencimientos

anuales e
por el bar
Esta oblig

Total

octubre de cada afio, los cuales son renovados
co previo al pago de los intereses correspondientes.
acion genera un interés nominal anual de 5.5%

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

h de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

262 236
31 59
27 26
25

36

85 160

430 517

[’

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

583 34

)
o
S
N
)

[~
)
S
N
~3

|
!!

Capital Sokial - El capital social consiste de 55,720 participaciones de US$1,00 valor nominal

unitario.

Reserva di
y Reexpreg

Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
6n Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser tptal o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago

de divideng

os en efectivo.

Reserva Ldgal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legpl hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14. EVENTOQS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 13
del 2009) po se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importantg¢ sobre los estados financieros.
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