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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 30 de junio del 2008

A los Socios de:
ENERGYPLAM CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de Energyplam Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2007 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros del afio que
termind el 31 de diciembre del 2006; que se muestran adjuntos son exclusivamente como
informacién comparativa y no fueron sujeto de auditoria por ese afo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Energyplam Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo
de efectivo por el aflo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.IC)-004 emitida por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador del 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 ompafias domiciliadas
en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas/InterngCionales de Contabilidad
(NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabiliga
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ENERGYPLAM CIA. LTDA,

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO a Notas 2007 2006 PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos 3 333,683 52,359 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 8 358,989 178,939
Clientes 4 270,975 71,968 Anticipos de clientes ] 236,135 339,553
Provision para cuentas incobrables 4 (4,848) (2632) Otras cuentas por pagar 67 19,912
Empleados 1,192 17465 Obligaciones fiscales 10 62,177 23,575
Otras cuentas por cobrar 5,000 6,673 Provisiones y acumulaciones " 1,576 3,388
Gastos e impuestos anticipados 184,420 98,348 Total del pasivo corriente 658,944 565,367
Inventarios 5 529,758 703,635
Total del activo comriente 1,320,180 047816 Obligaciones con accionistas 34,519 340,079
Obligaciones financieras 12 472,771 -
INVERSIONES LARGO PLAZO 6 8,903 7658 Otros Pasivos 23,678 40,000
ACTIVOS FIJOS 7 106,345 28,313 Total pasivos a largo plazo 530,968 380,079
OTROS ACTIVOS 25,407 41215
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 270,923 79,556
Total del Activo 1,460,835 1,025,002 Total de! Pasivo y Patrimonio 1,460,835 1,025,002

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO
QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006

Ventas netas 2,653,260 1,524,901
Costo de ventas (2,199,500) (1,320,401)
Utilidad Bruta 453,760 204,500
Gastos operacionales (235,352) (180,591)
Utilidad Operacional 218,408 23,909
Gastos financieros (30,589) (565)
Otros ingresos (egresos) neto 6,178 (17,006)
Utilidad antes de la particpacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto ala renta 193,997 6,338

Participacién de los trabajadores en las

utilidades 16 (29,100) (951)

Impuesto alarenta 16 41,224) (1,678)
Utilidad neta del afio 123,673 3,709

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO
QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Reservade  Resultados
Social Legal Capital Acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2006 800 538 14,070 82,068 97,476
Aumento de capital 54,920 - - (54,920) -
Participacion trabajadores e impuesto a la renta - - - (24,258) (24,258)
Apropiacion de reserva legal - 2,891 - (2,891) -
Utilidad del ejercicio - - - 6,338 6,338
Saldo al 31 de diciembre de 2006 55,720 3428 14,070 6,337 79,556
Participacion trabajadores e impuesto a la renta - - - (2,630) (2,630)
Apropiacion de reserva legal - 185 - (185) -
Utilidad del ejercicio - - - 193,997 193,997
Saldo al 31 de diciembre de 2007 55,720 3,613 14,070 197,519 270,923

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO
QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

2007 2006

Flujo de fondos generados por actividades

de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,456,469 1,521,389

Efectivo pagado a proveedores (2,191,050) (1,390,789)

Efectivo pagado a empleados (23,300) (106,166)

Intereses pagados (30,589) (565)

Otros Ingresos (egresos),neto 6,178 (17,006)
Fondos netos provistos por actividades de operacion 217,708 6,863
Flujo de fondos aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de activos fijos, neto (83,398) -2235

Incremento de inversiones largo plazo (1,245) (7,658)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (1,245) (7,658)
Flujo de fondos provenientes de actividades

de financiamiento:

Incremento de obligaciones financieras 472,771 -

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta (2,630) (24,258)

Disminucién (Incremento) de otros pasivos (321,882) 42,239
Fondos netos utilizados por actividades de financiamiento 148,259 17,981
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 281,324 14,951
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio 52,359 37,408
Efectivo y sus equivalentes al fin del afio 333,683 52,359

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



QQOQOQQQQQ‘QQ.QQQ.QQQQQQQQQQQQQQQQQ.QQ.QQ.QOOQQ

ENERGYPLAM CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO

QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en doélares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo de

fondos provistos por actividades de operacion 2007 2006
Utilidad del ejercicio 193,997 6,338
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacién de activos fijos 5,366 4737
Provision para cuentas incobrables 2,688 687
202,051 11,762
Cambios en activos y pasivos corrientes
Documentos y cuentas por cobrar (181,533) (9,757)
Inventarios 173,877 (305,517)
Gastos e impuestos anticipados (86,072) (38,956)
Documentos y cuentas por pagar 72,596 362,540
Obligaciones fiscales 38,602 (1,873)
Provisiones y acumulaciones (1,813) (11,336)
tondos netos provistos por actividades de operacion 217,708 6,863

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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ENERGYPLAM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 31 de marzo de 1998, con el objeto de la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucién y representaciéon de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para
toda clase de industrias y plantas industriales, metaimecanica, eléctricas, electronicas, también
instalaciones eléctricas de uso publico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento,
montaje, mantenimiento, reparacion de equipos y maquinarias de uso agricola industrial, eléctrico y
electronico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para activos fijos y patrimonio de acuerdo a
procedimientos de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecidos en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucran la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Gastos e impuestos anticipados

Corresponde a impuestos anticipados y seguros, los cuales se presentan a su costo de adquisicion.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisiciéon y no exceden a su valor de mercado.

Los productos en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos Fijos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

Provision para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables deben ser debitados a esta
cuenta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compariia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacién laboral vigente.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de impuesto
del 25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. Por los afios 2007 y 2006 aplico la tasa del 25%.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio
para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
Reserva de Capital. De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir de diciembre del 2001 esta
reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econémicos y/o para incrementos
de capital.

NOTA 3 - CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006

Cuentas Corrientes

Banco Pacifico 125,263 9,600

Banco Produbanco 10,897 -

Banco Pacific National Bank 197,453 42 695
Fondos fijos

Caja chica 70 64
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 333,683 52,359
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NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Banco del Pichincha C.A. 126,796 -
Centro comercial Los Chillos - 41,850
Conecel 29,618 6,534
Constructora Tohogar - 17,797
Edificio Matisse 6,652 -
Hotel Le Prac S.C.C., 6,891 -
Sr. Jaramillo Alfredo 1,534 -
Maldonado Fiallio hnos. Cia, Ltda, 3,133 -
Networkpower Ecuador S A. - 862
Officenter Cumbaya S,C, 3,032 -
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 75,272 -
T.V. Cable - 782
Otros menores 18,047 4143
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 270,975 71,968

Los movimientos del afio de la provision para cuentas dudosas son como sigue:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 2,632 1,945
Adiciones 2,688 687
Utilizaciones (1) (472) -
Saldo final al 31 de diciembre 2007 y 2006 4,848 2,632

1) Corresponde a un ajuste de cartera de clientes que mantienen una antigiiedad superior a cinco

anos.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Inventario de Bodega 270,358 549,351
Importaciones en transito 259,400 154,284
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 529,758 703,635

NOTA 6 - INVERSIONES LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — INVERSIONES LARGO PLAZO
(Continuacion)

2007 20086
Inversion en acciones (1) 8,903 7,658
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 8,903 7,658

(1) Corresponde a la compra de una accién de la compairiia Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de
los Valles.

NOTA 7 - ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Tasa anual de
2007 2006 depreciacion %
ACTIVOS DEPRECIABLES
Maquinaria y equipo 15,354 15,354 10%
Muebles y enseres 9,563 6,839 10%
Equipo de oficina 1,878 1,842 10%
Equipos de computacién 27,253 15,388 33%
Herramientas 1,934 1,375 10%
Vehicuos 68,214 - 20%
Total activos depreciables 124,196 40,798
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Mejoras en propiedades arrendadas 889 889
Total de activos fijos 125,085 41,687
Menos:
Depreciacion acumulada (18,740) (13,374)
Total al 31 de diciembre del 2007 y 2006 106,345 28,313

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 28,313 30,815
Adiciones y retiros (netos) 83,398 2,235
Depreciacion del aio (5,366) (4,737)
Saldo final al 31 de diciembre 2007 y 2006 106,345 28,313
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NOTA 8 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Almeida Conde Marco Javier
Cram Electrico

F.G. Wilson

Garcia Carolina Alexandra
Ingenieria Canala
Latinoamericana de Vehiculos
Linconl

Maya Maria Isabel

Misle Ana Maria

PSCSA

Pefafiel Rea Nestor Sdmel
Ponce Misle Diego Fernando
Rentalamsa

Salazar Acosta Patricio
Salgraf Cia. Ltda.

Techknol Power Generation
Vial Shipping

Villacis Salgado Paul Fernan
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006

NOTA 9 — ANTICIPOS DE CLIENTES

Banderas Diego
Fideicomiso Senior Suite
Flavene Cia. Ltda.
Leopoldo Arteta Cia.Ltda.
Maldonado Fiallios

Nokia Ecuador S.A.
Pianel

Procesadora Nacional de Alimentos
Protecompu C.A.

Stimm Cia. Ltda.
Inmobiliaria Las Palmeras
Epacen

Conecel

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006

8,451 -

20,376 -
72,096 30
17,901 -

- 4,573

6,260 -

- 2,781

9,978 780

16,134 16,134
22,700 22,700
67,157 17,777
32,200 -

1,148 696

11,776 -
1,774 -
33,626 33,626
4,926 -
11,111 -
21,375 79,842
358,989 178,939
2007 2006
30,150 -
48,000 -
15,223 -
17,758 -

- 113,048
23611 -

- 10,000
16,541 -
19,421 -
12,424 6,695

- 22,124

- 34,496

- 13,696
53,007 139,494

236,135 339,553
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

2007 2006
Impuesto a la renta de funcionarios 5 6
Retenciones del impuesto al valor agregado 15,609 5,025
Retenciones del impuesto a la renta 10,712 2,874
Impuesto al valor agregado por pagar 35,851 15,670
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 62,177 23,575
NOTA 11 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagos y/o diciembre del
2006 Adiciones Utilizaciones 2007
Sueldos por pagar 538 3618 4,156 -
Décimo tercer sueldo 653 - 653 -
Décimo cuarto sueldo 250 - - 250
Aportes IESS 518 2,292 2,539 271
Fondos de reserva 1,365 - 373 992
Préstamos quirografarios 64 263 264 63
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 3,388 6,173 7,985 1576
NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagosy/o  diciembre del
2006 Adiciones  Utilizaciones 2007
Préstamos bancanos
Produbank Panama (1) - 322,771 - 322,771
BBVA MIAMI 2) - 150,000 - 150,000
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 - 472771 - 472771

(1) Corresponde a un préstamo recibido en octubre del 2007 a una tasa de interés del 6% anual
mas comisiones bancarias, pagaderos trimestralmente y vence en octubre del 2008.

(2) Corresponde a una obligacion adquirida con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Miami (BBVA)
la cual genera una tasa de interés del 5.50% anual con vencimiento en octubre del 2008.
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NOTA 13 - CONTRATOS DE LEASING

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 mantiene suscrito un contrato de leasing (6 arrendamiento
mercantil) con el Banco del Pacifico (Vehiculo) por un valor de US$ 60.337

Dicho contrato mantiene la opcién de compra del bien arrendado. La obligacién con el Banco del

Pacifico vencen en julio del 2009 y devenga una tasa de interés del 9.40% anual. La garantia de la
obligacion es el bien arrendado.

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2007 es de US$. 55.720 dividido en 55.720
participaciones de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense cada una.

La Compaiiia durante el afio 2006 realizé un aumento de capital segun escritura publica del 4 de
septiembre del 2006 y posterior inscripcién en el registro mercantil.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compariia debe apropiar por Io menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance e! 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 — CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue.

2007 2006
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 193,997 6,338
(-) Participacion trabajadores (29,100) (951)
(+) Gastos no deducibles - 1,325
= Base imponible antes de impuesto a la renta 164,898 6,713
Impuesto a la renta causado 41,224 1,678
(-) Retenciones en la fuente (32,030) (23,115)
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente 9,195 (21,437)

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de junip del
2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



