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1.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiiia ,
FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA.

RUC de la Compaiiia
1791398262001

Domicilio de Ia Compania
Inga Bajo Via Interocednica s/n Kilometro 13

Forma legal de Ia Compaitia
Compaifia de Responsabilidad Limitada

Descripeion de 1a Compaiiia

FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA. fue constituida en el Ecuador el 12 de
febrero de 1998, su actividad principal es 1a fabricacion e industrializacion de acumuladores
de energia eléctrica y electrOnica para su utilizacidon en la industria en general y
particularmente en la industria automotriz.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal de la Compafiia ascendid a 247 y 189
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad +: 1a administracion
de Ja Compaiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacidn financiera de apertura al 01 de enero del 2011, han sido preparados
por parte de la Compaiiia, exclusivamente para ser utilizados como parte del proceso
de conversién a NIF para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 (incluidos
como anexos a este informe).

Los estados financieros de FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2011 y 201C fueron aprobados para su emision por la Administracion
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

de la Compaiila, con fechas 06 de abril del 2012 y 18 de abril del 2011,
respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a Ia NIIF al 01 de enero y
al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la
NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de los presentes estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA.,
comprenden los estados de sitvacion financiera al 01 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por log afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compaiiia. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

TLos saldos incluidos en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de sitvacidn financiera.

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar”, Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “préstamos de
instituciones financieras y  terceros, cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
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2.6.2

determina Ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros a Ia fecha de su
reconocimiento inicial cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cientag por cobrar: Representados en el
estado de situacion financiera por las cuentas comerciales por cobrar a clientes,
anticipos a proveedores, garantias por importaciones, empleados, seguros y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos de terceros: Representados en el estado de situacion financiera por
los préstamos que la Compaiia ha adquirido de terceros, que devengan una
tasa de interés nominal. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos de instituciones financieras: Representados en el estado de situacidn
financiera por los préstamos que la Compafiia ha adquirido con instituciones
financieras, que devengan una tasa de interés nominal. Se incluyen en ¢l pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: representados en el
estado de situacién financiera por las cuentas comerciales por pagar a
proveedores locales y del exterior, dividendos por pagar a socios, intereses por
pagar, depositos por identificar, empleados y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:

Reconocimiento

T.a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial fa Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicidn posterior

a) Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costa amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

() Cuentas comerciales por cobrar a clientes: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de
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baterias. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compaiiia vende sus productos entre 90
y 150 dias plazo, realiza un andlisis de incobrabilidad de la cartera
para cuentas a cobrar cuya antigiedad superen los 150 dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta
90 dias, excepto a ciertos clientes que tienen plazos de hasta 150
dias.

(i) Anticipos a proveedares: Representados en el estado de situacidn
financiera por los anticipos entregados a los proveedores, por la
adquisicion de bienes y servicios para la normal operacion de la

Compaifiia.
(iti) Garantias por Importaciones: Representados en el estado de

sitnacién financiera por las garantias entregadas a los proveedores
del exterior para garantizar los pedidos realizados por la Compafiia.

b} Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amorntizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Préstamos de instituciones financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas  incurridos al momento de su
contratacion.  Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo €l rubro de gastos financieros, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro de préstamos de instituciones financieras.

i) Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a st valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas en 30
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayoresa 12
meses, se presentan como pasivos No COrTientes ¥ generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros,

iif) Dividendos por pagar a socios: Corresponden a los dividendos
pendientes de pago a los socios de la Compafiia cuyo pago
dependera del flujo de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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2.6.3

2.6.4

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que s¢ le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor
entre en quicbra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran como indicadores de que 1a cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si Ia Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es
climinado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato
se han Hquidado.

2.7 Propiedades y Equipos

2.71

2.7.2

2.7.3

« &

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, El
costo incluye €l precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades y equipos se registran al
costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los comrespondientes
bienes, Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La

depreciacion es calculada linealmente durante la vida gl econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual.

ESPACIO EN BLANCO

~14-



Las vidas ttiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Goupo Yida util (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipo de oficina 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
{calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados en ¢l ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

2.8 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren,
2.9 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaflia evalta si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, ¢l que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados,

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corniente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

ESPACIO EN BLANCO



2.10.2 Tmpuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando ¢l método del pasive sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en hibros para propésitos del informe
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas Jas
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacién financiera y reducido en la medida que ya no es probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use
todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos, deéberdn reconocerse como ingteso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

La Compaiiia tiene una obligacidon presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v;

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes z 1a fecha de cada cierre de los
estados financieros,

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidén
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a 12 renta, segin
Io establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.
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it. Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada,

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes cstablecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS,

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
cconémicos fluirdn a la Compadia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compania considera los siguientes criterios:

2.13.1 Venta de bienes
Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos vy beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

2.13.2 Servicios
JLos ingresos por servicios se reconocen sobre la base devengada.

2.13.3 Intereses
Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de
interés efectivo.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en €l periodo mdés cercano en €l que se conocen,

Corresponden a remuneraciones del personal, page de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacin sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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3.

Los ingresos y gastos ¢on origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 12 Revelaciones de mtereses en otras
entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidén del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a fa NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financietos
EnmiendasalaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NITF Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicidon
NIC 19 (Revisada en ¢ 2011} Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2014

(NIIF 1,NIC 1, 16,32y 34) 2009-2011

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.17 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de dicierabre del 2011 y 01 de enero de
2011, han sido reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2012 para su
presentacién en los estados financieros de esos afios bajo Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera - NIIF,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NDRMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1CL004 del 21
de agosto-del 2008, 12 adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segln lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.D8C.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012. Conforme a esta Resolucion, hasta el 31
de diciembre del 2011, la Compafila prepard sus estados financieros de acuerdo con
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principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2012, los estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

De acuerde a lo antes indicado, 1a Compafila definid como su periodo de transicidon a la
NIIF el afic 2011, estableciendo como fecha para la medicion de Jos efectos de primera
aplicacion el 31 de diciembre del 2011.

La aplicacion de 1a NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

+ Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

« U incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la NIIF que se establece en
la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacidon retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece gue las estimaciones de Ja Compania realizadas segln las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para
la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segan NIIF,

La Compafiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para €l calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a Ia fecha de transicidn
(01 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicidén de
una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF 1 establece que la
Compafiia podra elegir utilizar una revaluacidn segin PCGA anteriores de una
partida de propiedades y equipes, ya sea a 1a fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de 1a revaluacion, si esia fue 2 esa fecha sustancialmente
comparable:

z) al valor razonable; o
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b) alcosto, o al costo depreciado segun la NIIF.

FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA., ha considerado el costo
como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencidn de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF's, Ia Compafiia realice la designacion de
sus instrurnentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera;

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

»  Un activo financiero sea medido a valor razonable ¢con cambios en resultados.

«  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro
de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la
fecha de Ia transicion a las NIIF’s serd el nuevo costo amortizado de ese activo
financiero,

La Companfia aplico a partir de la fecha de transicion Jos requerimientos de
deterioro de valor de sus activos financieros.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones (emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuvador e
incluidas como anexos a este informe) muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NUF sobre la situacion financiera, resultado integral, de cambios en €l
patrimonio y de flujos de efectivo, previamente informados de FABRICA DE
BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA,

ESPACIO EN BLANCO
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2011
{en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2,508,074 1,820,119

Ajustes por fa conversion a NIIF:
Incremento en la provisidn de cuentas -

incobrables (1) (16,261}
Incremento en la obligacion por beneficios
definidos {2) (430,032} -
Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos (3) 107,110 P
Total ajustes (339,183) -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,168,891 1,820,119

Explicacién resumida de los ajustes por conversidn a NIIF;

(1) Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segin NIIF, la

@

Compaifiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos {jubilacidén
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un cilcnlo
actuarial, el cval considera algunas variables como: tasas de mortalidad,
tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion,
ete. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconocié una provision para
jubilacion patronal nicamente para sus empleados con mas de diez afos
de servicio. Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en €l saldo de obligacion por beneficios definidos
por US$430,031, siendo la contra cuenta de estos ajustes los resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por
el referido importe.

Reconocimiento de impuestos diferidos: La NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos generados por la aplicacion de las
NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos por impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos por impuestos diferidos por US$107,110 y un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF en el referido importe.

3.3.2 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero del 2011

Ver Anexo 1

3.3.3 Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2011

Ver Anexo 2
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valvacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continvacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Provisiones por bepeficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo
actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 13).

4.2 Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Utiles que se evaliian al cierre de
cada afio y se realiza un analisis del deterioro de propiedades v equipos. {(Nota 8).

4.3 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo ¢s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

{en U.S. dolares)
Caja 7,589 5,878 6,279
Bancos 39,986 117,326 40,077
Inversiones Temporales . . 100.000
Total 47,575 123204 146356

Inversiones Temporales - Al 1 de enero del 2011, comresponde 2 una inversion mantenida en
una institucién financiera local con vencimiento al 3 de enero del 2011 y con una tasa de
interés nominal anual del 5%.

ESPACIO EN BLANCO
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6 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar €5 como sigue:

Clientes locales
Provisién para cuentas mcobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Garantias importaciones
Empleados
Seguros anticipados
Reclamos a seguros
Otras cuentas por cobrar

Subtotal

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
2,675,040 2,537,776 1,969,539
(105,104 (104,048} (89.423)

2,569.936 2,433,728 1,880.116
56,741 175,251 26,583
15,900 8,465 19,400
14,410 7,166 10,574

5,495 4,236 3,640
- 3,041 1,700
4 549 4.084 _3.193

_ 97005 202243 65090
2667031 2635971  1943.206

para_cuentas _incobrables - La Compailia ha reconocido una provision del 1%

sbre la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable.

ambios en la 1]
cuentas incobrables fueron como sigue;

Saldos al comienzo del afio
Provision del afic
Castigos

Saldos al fin del afic

7 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima

Productos en praceso
Productos terminados
Repuestos y accesorios
Suministros
Importaciones en transito

Total

a_cuentas incobrab £s: Los movinientos de 1a provision para

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S, ddlares)

104,048 89,423 95,466
1,056 41,656 19,695

€

27031y (25738
105104 104048 89423

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dblares)
1,091,002 623,636 623,114
618,842 351,124 415,851
502,424 322,617 406,666

34,275 30,474 4,684
12,471 10,350 6,807
170,572 15,240 3,549
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8 PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U 8. dolares)
Costo 4,162,517 2,661,261 1,838,373
Depreciacién acumulada (929.846)  (679.273)  (526.620)
Total 3232671 1981988 L31L753
Clasificacion
Terrenos 49,665 49,665 49,665
Edificios 1,857,010 - -
Maquinaria y equipo 918,276 412,747 396,460
Vehiculos - 826,570 608,296 614,975
Mauebles y equipo de oficina 170,815 136,147 119,148
Equipos de computacion 153,790 123,278 112,916
Instalaciones 35,965 35,965 34,796
Construcciones en proceso € importaciones en
trénsito 150426  1.295,163 510413
Total 4162517 2661261 1838373
ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Construcciones en
Muebles y proceso e
Magquinaria y equipode  Equipos de importaciones en
Terrenos  Edificios equipo Vehiculos oficina  computacion  Instalaciones transito Total
Costo

Saldo al 01 de enera del 2011 49,665 - 396,460 614,975 119,148 112,916 34,796 510413 1,838,373
Adquisiciones - - 10,048 16,933 14,020 18,063 - 817,186 876,250
Ventas - - - (23,612) - - = - (23,612}
Bajas - . - - (393 (7,701 - (21,433) (29,527
Transferencias - - 6,239 - 3,372 - 1,169 (10,780) oo
Reclasificaciones al gasto - - - - - - - (223 (223)
Saldoal 31 de diciembre de 2011 49,665 - 412,747 608,296 136,147 123,278 35,965 1,295,163 2,661,261
Adquisiciones . Co. 431,592 239,694 32,908 30,512 - 990,818 1,725,524
Ventas - - - (21,420) - - . - (21,420
Bajas - - (3,677) - - - - - (3,677)
Transferencias - 1,857,010 77,614 - 1,760 - B (1,936,384) ) -
Reclasificaciones al gasto - - - - - - - (199.171) (199,171)

Saldo ai 31 de diciembre de 2012 49,665  L837,010 218,276 826,510 170,813 153790 35,965 130426 4462317
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Mucbles y

Maquinaria equipode  Equipos de Total
Edificios v equipo Vehiculos oficina computacidn  Instalaciones
Saldo al 01 de enero del 2011 - 189,360 167,332 86,666 70,123 13,139 526,620
Depreciacion - 25,930 120,388 5,019 24,839 2,791 178,967
Ventas - - (19,364) . B - (19,364)
Bajas . - - (390 {6.558) — - . (63950)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 215,290 268,356 91,203 88404 15,930 679,273
Depreciacién 52,310 50,230 139,559 7,082 24,566 2,883 276,800
Ajustea depreciacion . (16,206} . “ - - {16,206)
Ventas - . (9,724) - - - {9,724
Bajas - 297 — - - {297}

Saldo al 31 de diciembre de 2012 52,310 249,217 398,191 98,343 112,970 18813 929,846



9 PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011 2012
{en U.S. ddlares}
No garantizados - al costo amortizado

Préstamos de terceros (1) 291 222,000 69.670
Subtotal 291.033 222000 69.670
Garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras locales (2) 1,379,792 1,107,115 733,598
Institucidn financiera del exterior (2) 610,000 610,000 610,000
Intereses con instituciones financieras 36,191 37465 33238
Subtotal 2025983  1.754.580 1,376,836
Total 2317016 1,976,580 1446506
Clasificacion:

Corriente 1,484,430 1,345,050 943,642
No corriente _B32.586 631,530 502.864
Total 2,317,016 1,976,580 1,446,506

{1) Corresponden a préstamos otorgados por terceros con vencimientos hasta diciembre del
afio 2013 y una tasa de interés nominal anuval que fluctia entre el 6% v el 8%.

(2) Préstamos con varios bancos locales y del exterior con vencimientos hasta mayo del afio
2017 y una tasa de interés nominal anual que fluctiia entre 9.00% v €1 11.23%.

10 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar €S como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 263,096 191,497 291,571

Proveedores del exterior 464.654 231277 _ 276055
Subtotal 727,750 422,774 567,626
Otras cuentas por pagar.

Dividendos por pagar a socios 532,854 532,854 - 532,854
Depdésitos por identificar 34,874 42,265 42 381
Empleados 3,156 12,833 9,405
Otras cuentas por pagar 53024 _ 33324 ___9192
Subtotal 623908 _621,276 _ 593,832
Total 1351658  L044050 1161458
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11 IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio cordente

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

{en U.S. dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA - - 12202
Subtotal - - 2202
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 194,276 34,806 69,979
Impuesto al Valor Agregado -IVA 124,350 147,219 76,923
Retenciones en la fuente de IVA 19,161 12,172 13,785
Retenciones en la fuente de impuesto a la

Tenta por pagar 9319 ~2.61% — 1643
Total 347,106 199816 168,330

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
caleula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados
financieros y 1a base imponible, es como sigue:

Dicierabre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros 1,878,560 1,053,586 610,532
Menos:
Participacion a trabajadores 281,784 158,038 91,580
Otras deducciones 44,912 31,918 29,877
Mas: .
Gastos no deducibles _ 127375 1344  _50946
Utilidad gravable 1,679,239 864974 540.021
Impuesto causado 386,225 207,594 135,005
Anticipo a liquidarse en el afio —19.320 63,400 521
Impuesto a la renta reconacido en los
resultados 386,225 207,594 135,005
Anticipo calculado (1) 96,528 79320  _65400
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(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Considerando que el anticipo a liquidarse en el afio 2012 ascendié a US$79,320 y
que ¢l impuesto causado al mismo afio fue de US$386,225, se reconocid en
resultados ¢l mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado por €l
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica del Régimen Tributario
Interno,

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 34,806 69,979 193,422
Provision del afio 386,225 207,594 135,005
Compensacion de retenciones y anticipos pagados (191,949 (172,788) (65,026)
Pagos efectuados (34.806) (69,979 (193.422)
Saldos al fin del afio 194276 _ 34806 __69.979

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de copstitucidn de la Compaiia.

11.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal Reconocido Reconocido

inicio del en los enel Saldos al
afio resultados  patrimonio  fin del aflo
Aifio 2012
Diferencias temporarias:
Jubilacion patronal 103,207 20,644 - 123,851
Provisidn de cuentas incobrables _.3.903 (1.885) s 22018
Total 107,110 18,759 - 125,869
Aifio 2011
Diferencias temporarias:
Jubilacién patronal - “ 103,207 103,207
Provision de cuentas incobrables - - _3.903 3,903
Total - - 107,110 107,110
ESPACIO EN BLANCO
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11.4 Aspectos Tributarios del Cadigo Orgénico de Ia Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicidn del activo por impuestos diferidos, la Compaiiia
utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 24% y 23% respectivamente,

+ Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econOmicos
considerados prioritarios para el Estado.

11.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre det 2011 en el Suplemento del Registro Cficial No. 583,
fa misma que incluye el siguiente aspecta tributario con impacto en 1a Compania:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2%.al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
{en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 281,784 158,038 91,580
Beneficios sociales 50,230 60,472 64,294
Obligaciones con el IESS 36.477 27618 21,827
Total 368491 246,128 177,701

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas o contables.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en 11.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 158,038 91,580 186,487
Provision del afio 281,784 158,038 91,580
Pagos efectuados (158,038) (91,580)  (186.487)
Saldos al fin del afio _281.784 158038 91580

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 659475 528,446 76,901
Bonificacion por desahucio 57,390 _45.851 38,014
Total 716,865 574,297 114915

13.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn para jubilacién patronal fieron

como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U 5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 528,446 76,901 64,881
Costo de los servicios del periodo corriente 131,029 21,513 12,020
Ajuste por conversién a NIIF - 430,032 -
Saldos al fin del afo 639475 528,446 76,901

13.2  Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en Ios casos de terminacidn de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion para bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
"~ (en11.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio © 45,851 38,014 30,024
Costo de los servicios del periodo corriente 11,539 _7.837 7.990
Saldos al fin del afio 37,390 45,851 38,014

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan
€l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2012 2011
% %
Tasa(s) de conmutacién actuarial " 4.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiia, fijando
limites y controles, asi como el monitorec del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

14.2 Riesgo en las tasas de interés
La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la

Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
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14.3

1414

14.5

14.6

manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesga de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacidn contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de fos clientes de la Compafiia son partes relacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para Ia gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto vy mediano
plazo asi como 1a gestidn de liquidez.

Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar
tomo empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

Diiciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

{en U.S. dolares)-

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 47.575 123,204 146,356

Activos financieros medidos al costo

amortizado;
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 2667031 2635971 1.945.206
Total 2714606 2759175 2091562
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Préstamos de instituciones financieras

{Nota 9) 2,317,016 1,976,580 1,446,506
Cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar (Nota 10) 1351658 1044050 1,161458
Total 2.668.674 3020630  2,607.964
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15 PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 550,400 participaciones de
US$1 valor nominal unitario.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaitias reqniere que por lo menos el 5% de la utihidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Reserva de capital - La reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos ni del capital suscrito no
pagado. Esta reserva es reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiia.

15.4 Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Socios.

16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddblares)
Ingresos provenientes de la venta de baterias 11,297,091 10,166,270
Ingresos provenientes de la venta de otros bienes 255,587 120,756
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios - 48,455
Total 11,552,678  10.335.48]1

17 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 7,136,337 7,409,333
Gastos de ventas y de administracion 2,381,938 1,771,882
Costos financieros 187.434 113,599
Total 9,705,709 2294314
ESPACIO EN BLANCO



Un detalle de los gastos de ventas y de administracion por su naturaleza es como sigue:

2012
(en U.S, dolares)
Sueldos y salarios 739,023 614,230
Mantenimiento 248,749 94,321
Beneficios sociales 231,422 205,343
Depreciacién ' 155,068 138,557
Transporte, {letes, peajes y combustibles 153,686 - 28,753
Arriendos 142,15 94,679
Seguros 82,839 65,030
Publicidad, promociones y articulos promocionales 81,273 40,765
Suministros, materiales y utiles de oficina 78,441 56,783
Pagos por otros bienes y servicios : 67,767 34,721
Gasto planes de beneficios a empleados 56,300 9911
Viaticos y movilizaciones 53,502 43,877
Servicios de seguridad y vigilancia 51,862 54,672
Telefonia e internet ‘ 46,124 41,266
Agasajos vy refrigerios a trabajadores 43,975 30,312
Cuentas incobrables 38,020 36,942
Honorarios profesionales 15,319 9,131
Gastos legales 14,341 13,610
Comisiones tarjetas de crédito 14,270 -
Matriculas y otros de vehiculos 14,227 12,017
Patentes y otros impuestos 14,040 16,607
Ropa de trabajo 13,791 10,308
Servicios bisicos 10,799 9,993
Indemnizaciones y bonificaciones 8,367 206
Otros gastos 6,576 8.648
Total 2381938 1771382
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:
2012 2011
{en 1J.S. dolares)
Sueldos y salarios 739,023 614,230
Beneficios sociales 231422 205,343
Gasto planes de beneficios a empleados 56,300 9911
Indemnizaciones y bonificaciones 8,367 906
Total LO3SII2 830,390
ESPACIO EN BLANCO
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18 COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financieros es como sigoe:

2012 2011

{en .S, dolares)
Intereses bancarios locales 114,962 44,453
Tntereses bancarios del exterior 38,109 57,950
Intereses pagados a terceros - locales 14,363 11,196

Total 187,434 113,599

19 CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de los estados financieros (junio 19 del 2013), la Compafia mantene
los siguientes juicios:

Juicio en contra del sefior Emiro Mora - A criterio de la Administracion y de sus
abogados, este juicio estd en etapas finales y se estima que el juez inicie un concurso de
acreedores, adicionalmente, se ordena que se pague con bienes que posea el demandado
y se lo declara insolvente. No se puede estimar el valor a recuperar a favor de la
Compaiiia.

« Juicio en contra de la seflora Maria Fernanda Cadena Loza - A criterio de la
" Administracién y de sus abogados, se estima que este juicio sea resuelto a favor de la
Compaiiia; sin embargo, no se puede estimar el valor a recuperar. En adicion, se realizd

un escrito en el cual se solicito al juez que ordene la liquidacion total de costas.

» Juicio en contra de la sefiora Cristina Romero Cobefa - A criterio de la Administracion
y de sus abogados, se estima que este juicio sea resuclto a favor de la Compaiiia por el
valor de US$25,753. En adicion, se realizd un escrito en el cual se solicitd al juez que
ordene 1a liquidacidn total de costas.

. Juicio en contra del sefior Lais Villa Sinchez (Electredomésticos La Mana) - A criterio
de la Administracidn y de sus abogados, se impugné la sentenicia emitida por el Juez de
primera instancia y se procedid a elaborar la apelacion correspondiente, misma que fue
aceptada. Adicionalmente, se espera el pronunciamiento de los jueces de segunda
instancia.

« Juicio en contra del sefior Cosme Conde Castillo - A criterio de la Administracion y de
sus abogados, se presento un informe pericial, el cual fue aceptado por los jueces en todas
sus partes, asimismo, se realizé un escrito en el cual se solicité al juez que ordene la
liquidacién ordenada para ejecutar sentencia. No se puede estimar el valor a recuperar a
favor de la Compaiiia.

» Juicio en contra de la sefiora Sandra Vasquez Iza - Oscar Loor - A criterio de la
Administracién y de sus abogados, se espera la calificacion del jucz en este proceso, No
se puede estimar el valor a recuperar a favor de la Compaiiia.

- Juicio en contra de Ia sefiora Eva Sinchez Andrade - A criterio de la Administracién y
de sus abogados, se presentd la demanda correspondiente y se espera que ¢l juez ordene
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la citacién correspondiente, No se puede estimar el valor a recuperar a favor de la
Compaiiia.

. Juicio en contra de Ia sefiora Vanessa Jacqueline Jaya (Tires & Tires C.J.) - A criterio
de la Administracion y de sus abogados, se espera la calificacion del juez en este proceso.
No se puede estimar el valor a recuperar a favor de la Compaiiia.

« Juicio en contra de la Empresa Fundialeaciones) - A criterio de la Administracion y de
sus abogados, se solicitd un informe técnico de un perito, con la finalidad de demostrar
como prucba a favor que el producto entregado segbn confrato suscrito con esta
Compaiiia, no tiene las referencias técnicas solicitadas. No se puede determinar cualvaa
ser el desenlace del juicio.

. Juicio en contra de Llantera FY - A criterio de la Administracion y de sus abogados, el
juicio estd en su micio; sin embargo, en razdn de que ingresaron nuevos jueces al Consejo
de fa Judicatura, se espera en proximos dias la designacién del juez para este caso.
Adicionalmente, no se puede determinar cudl va a ser el desenlace del juicio,

. Juicio en contra de Llanta Baja - A criterio de la Administracién y de sus abogados, el
juicio estd en su inicio; sin embargo, £n razén de que ingresaron nuevos jucces al Consejo
de la Judicatura, se espcra en proximos dias la designacion del juez para este caso.
Adicionalmente, no se puede determinar cudl va a ser ¢l desenlace del juicio.

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 19 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos

con la autorizacion del Representante Legal de 1a Compaiiia en abril 12 del 2013 y serdn
presentados a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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