TABRICA DEBALERIASF/

\BRICA DE BATERIAS FARKIBAT CIA. LTDA, ALt
ESTADO DE §{T' NF ES ESULTADQ INTEGRAL
‘Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 : FPOR EL ANOWTEIHSLINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.$. DOLARES) ‘ (EXPRESATION EN 1L, BOLARES)
Natas it ] il x] Natas 2018 2047
ACTIVOG
) [MORESOS 13 1601579 21,809,335
ACTIVOS C‘QIERIEN"J_'I'.S. .
Efegiive y equivalontes ae cfietiva 4 79,111 B29.504 COSTO DF VEMTAS 6 11854407 14450192
Coentag comerciales por cobrar y otras CLERTS par cobrar 3 4,778 34 4671913 -
Inventarios 6 _ _§8n 118 7024279 .
Totad actives corientes TUILTEET T 12,294 MANGEN BRUTO 174,572 1,659,163
ACTIVOS NO CORRIENTES: i o adraiistrac )
Propizdades, planta y equipa 7 7473540 5,389,243 . S o i SAtin y vty {‘; 1983414 350,017
Otros activas . 42,370 41,864 : A0S MTRCISIDS 373,586 01,532
“Total actives 50 corisntes 7518910 SASL 109 ‘ 8:“5 ganancias et (17143 {59,231
o : 107 ingTesos, gRatas (nets 317,968
TOTAL ACTIVOS 21202483 _18002,905 : oy Do A28
BASVOS ’
‘ UTILIDAD ANMTES 138 IMPUESTO A 1A RENTA 2,748,580 1,735,340
FASIVOS CORRIENTES: H oy EEN
Préstanas L4 3,342,303 B77.09% : MENOS:
Cuentag codarciales por pagar y oltas CUentas por pugar @ 1,115,123 2462371 ‘ IMBUESTE A L& RENTA
Pasivns por repuestos coiTientes Hu 362,681 537,790 Conients B
Ghligaciones acumuladas [N 438388 G8665Y : To;:lT " 428 524,318
Total gasivos corvientes TSR35 T 4563804 ; 0428 30518
PASIVOS NO CORRIENTES: ‘ . - . N
Pristamaos P 3,584,279 2,305,570 ! 0 I#LIAD BEL ANO Y TOTAL RESULTADO
Ingresos diferidos i3858 67,638 INTEGRAL 2,528,452 1146788
Ohblignciones por beneficios definidos 13 %a36a3 1336517
Total pasivos ng cormientes 4,561,560 3,700,733
. . - Ver notas a loy extades flsaacieros
Toual pasivis 4 84,335 8,273,629
PATRIMONI(G 14
Capital sorial 530,400 350,400
Beserea legal 529,021 421,982
Reserea fecpltativa v sstaiulania b FAIT) 344
Reswlerdos dowmuledos HL265.680 R 729,580
Total pacimomo 1L dipa2s 9,759 278
TOTAL 21242483 18,032,905
Ver nictas a los estados finangieros
' _ﬁ;%/ e Lic
bia I/ : e B g A lvear B - N
Gorente Gcr.?X o Cannador Graeral Concador Geacrat s
S5 .
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Ver notas & los eszados financicros
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 DE FLUIOE DEE

FECTIVE

POR EL ANO TEILMJNADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
EXYRESADOS BN 1.8, DOLARKS)

FLUNOS DRE BFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES NDE
CPERACION

Recibidn de clicrtes

Pagado a proveedores y a empleditos

intereses pagadas

Intereses ganados

Participacian a crpbajndores

Impuesio & la renta

Ot i0gFesas gAsros, Res

Fluja neto de efectivo {unlizado en) praveniente de
aelividades de opriacion

FLANDS DU EFRCTIVO EM ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicidn de propiedades, plama v equipo

Bajas de propiedades, plani y equipo, vews

Precio de vena de propledades, plaita y equipo

Flujo neo de efective wilizado an aciividades de
inyession

FLUJS BE EFECTIVO DE ACTTYIDADES
DE FINANCEAMIENTO

Incramento de préstamas, nees

Pago de dividendns

Flujo sero de efectivg proveniente de actividades
de fipanciamtienio

EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES DE EFECTIVO
Increm@nn neto en e{ective y gquivalentes de siictivo
Saldas al cotsuenzo def adio

SALDOS AL FIN DEL ANG

Yer notas a los estadoy ﬁriam:i:m!
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ESTARQ DE FLINOS DEEFECTIVO
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EXPRESATIOS BN U,5. DOLARES)

2018
CONCILIACION DE LA UTILIJAD NETA CON EL
EFECTIVO NETQ (UTILIZADO EN) FROVENIENTE LIE
ACTIVEIDADES DF OPERACION:
Unlidad neta 2,128,152
Ajustes para conciliar [3 wilidad neta con ol efectivo
nets provenicnte de adrividades da speracidn:
Depreciacion e propiedades, plania ¥ equipe 4T3
Utilidad en venta de propiedades, planta y equigo (17, 143)
Provigion de jubilacidn patrona) ¥ desuhucio, neta de reversignes (372,894)
Provisidm pard cuentas dudasas 3,0}
‘Ganancia realizada
Carnbios en aotivos y pasivos!
Cuentas comereiales pot tobras ¥ Otras Cutntas por cobrar 1303,300)
Invenrarios {1.848,839
Orpos actives {306}
Cuenms comerciales pior pagar ¥ Clras SUSNIAT por pagar {1,387 .248)
Basivns por impuestos corrdenies {23,036)
Participacion a trabajdores {2,932
Imymesto it fenia [132,075)
Ingresos diferidos (33,9800
Obliggciunes acumutadas 123313
EFECEIVO NETOUUTILIZADRD ENY PROVEMIENTE 138
ACTIVIDADES DE OPTRACTON (L2 I8R

Ver notas a log estadas financierys
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'A% A LOS ESTADOS .

NOTAS T
POR EL ANG TERMINADO F1 31 DE DICIEMBRE DE 2818
(EXFRESADAS EN U.8. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

Nombre FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT Cia. LTDA,
RULC 1791398262001

Damicitio Tnga Bajo Vi Interocednica s/n Kildmetro 13

Forma lepal Compaiia de Respoasabilidad ) imitada

FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA., fue constituidy or el Ecuader ¢l 12
de febrero de 1998, su actividad pracipal es la fabricocion ¢ industializacién de
acumuladores de energia eléctica y eleclronica para su gdlizacitn en ta indusiria en pencral
¥ parucolarmente en la indusinia antmotriz.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, of personal de ba Compadiz fe de 334 y 300 empleacos,
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros e sesponsabilidad de fa
adminjstracion de la Compadia.

RESUMEN DE LAS FRINCIPALFS POLITICAS CONTABL.FS

A coitinnacion, s¢ resumen las principales pricticas confabies seguidas por la Compaiiia en
fa preparacidn de sus estados Snancieros:

2.1  Declasacién de complimignin

Los estados financieros sdiuntos ban sido preparados de conformidad con Narmas
Internacionales de Informacion Financiera - NIF, emitidas por el Consejo de Marmas
Intemacionales de Contabilidad - IASB (por sus siglas en inples),

2.2 Passcs de preparacidn

Los estados financierns han sido preparados sobre [as bases def costo historivo, con
excepeion de ciertas partidas que son medidas 2 505 valores Tazoables.

i cose histdrico estd basado generalmenie on el valor etzonable de fn
contraprestacion entregada g cambio de biepes ¥ SErvicios.

El valor razonable es el precie que se sevibiria por vender un activo o el valor pagado
pasa trapsferic un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direcramente observable o wstimadu wtilizande
olra 1écnica de valoracidn,

ESPACIO EN BLANCO
S0l

2.3 Mupeda funcippal v J¢ yresentacign

Los ¢stados Brancierns estin preseatados en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional ¥ de circulacion en ¢l Feyador.

2.4 Clasilicycign de saldos 1 COrrignis ¥ in romientes

Lus saldos incliidos en el cstado de siiumcidn Ananciera se clasifican en fupcion de sus
vencimienios, cumo corriente con vencimiento iyual o inferior a doee meses, contados
desde la feeha de cierme de los estados Branciers ¥ Lo Re corriente, los mayores a
ese periodo,

2.3 Efectivo y canivalentes de efectivg

Bl efective incluye aguetlos actives financieros liguidos, depésites o inversiones
hnancieras liguidas, que se peeden teansformar rapidamente en, elictive ¢n un plazo
inferior a 3 reses v sobregiros bancarios, Los $0bregiros bancarios son presentados
COME pasivos catricires en el estada de situacion fenanciera,

1.6  Instromentos finan eros

2.6.1 Agtivos Anageicros

Los activos Bnancierus se clasifican dentro de fas siguicites calcgorias: activos
finaacieros “al valor razonable con cambios et los resultados”, *lnversiones
mantenidas haste €l vencimlents” “activos linancieros disponibles para Iy
venta”, y “préstamos v pariidas por cobray”,

a) Reconocimimmto, medicidn imicial ¥ elasifigacidn - El TECHROCIRICNG
inicial de los activos financicros es 2 sy vafor razonabie mis, en o caso de
wn adivo financiero que no sc lleve af valor rzonable con cambios en
resudtados, los costos de transaccion que sean directamente ateibsibles a s

adguisicion defactivo financiern.

Lot activos Anancieros se clasifican 2 costo amortizado © a valor
razonable. Los activos financieros son medidos al costo amoartizado si ¢
activo s¢ mantiene dentro de wn modeio de negocio cayo ohjeltvo os
manicier fos actives para obtener los flujos de efectivo contzactaales.

b) Actives financieros a valor tazogable con ambivs en respitaday - Fos
activos [nancieros a valar razonable con cambios en resubtadis ikcluyen
Ios activos financieros no designados al maments de su clasifcacion como
3 L0510 amortizado,

Alpunos activos finencivros se adquieren con el prapdsito dy venderios o
recomprados en um futaro cercano, Esta categoria incluye los
instrumentos financieras dertvados, que no s¢ designan como instrumentesy
de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos sepacados, también so
clasifican como mantenidos para negociar salve que se designen comn
instrumentos de cobertura eficaces.  Los activos financigros a valor
Tazonzhie con cambios ea resubados se tegistran en el estado separadn de
situacion financieia por su valor tazonable y Ios cambios en dicho valor

o
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razonable son reconocidos como ingresos a castus financieros en el esradn
de resultados infegrales.

Medicién posterior de aetivos Grancicros - Después del revonacimiento
inictal, los activos financieros se mideg al valor sazonable o ab costo
amortizado, comsiderando st clasificacian.

Préstamos y partidus por cobrar - Son actvos financieros no derivados
qic dan dereche a pagos fijos o determbngbles ¥ qQue no cotizan en un
mercado activo.  Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquicr costy de tunsaccion directamente amibuible.  Posterior af
reeenacimicnto inicial, se valoran af costo amprizado usandas el método
de la tasa de interés efectiva, menos rualquier pérdita por detgiiaeo de
valor.

Loy préstamos y padidas por cobrar se com ponen de cusntas comerciakes
por cobrar y otras cuentas pos gobrar.

Deteviorn del valgr de activos fingncieres - Los aclives fsancieras
distintos a squellos designados al vaior razonahle con cambias en los
resultadus son evaluados por la Coropasiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objeriva de
delenoro.

Un activo finznciera estacd deteriprade comn comecuencia de uno o mds
eventos gue hayan ocuride después del reconorimients inicial ded 4CEvD ¥
N serd capaz de cobrar todos tos importes que se fe adevdan de wouerdn
con log tdeminos originates de las cuentas a cobrar, o fos Mjos de efectiva
futuros estimados de! activo financicro se han visto alectudos por las
sighientes siaciones: existencia de dificultades (mancieras sipnificativas
por parte del deudor, la probabilidad de que ef deudar entee e quiebra o
reorganizacidn financiersa, 1z falta o mora en log pagos y ki desaparicion de
ua mercado active park ese active Fnanciers debido a dificulades
fnancierss,

La Compaia considera a evidencia de deteriarn de fox activos financieros
medidos 3 coste amonizada (cuentas comerciales ¥ Obas cuentas por
cobrar) a nivel individual. La cvalsacion se realiza sobre [ base de wnu
revision objetiva, de todas Ty cantidades pendientes de cobro al fine) de
cada periodo ¥ representa fa mejor estimacion de 14 Adminisiracién sobre
lag péadidas en ks cuates podidan ocurrisse PO €ste concepro,

Para los activos financieros registrados at cosie amartizado, ef imporre de
1a péedida por dutariore de valor es 1a diferencia entre ol impone en Hbras ¥
el valor przsente de los flujos fusuros estimados del activo, descontados a fa
tasa de interds etectiva oyiginal def activo Bnanciero.

El importe en libros del activa financiere se redece por la pirdida por
deteriorn de valor directamente para wdos 105 activos nancieros eACEpLY
para las cuentas comerciales por cobrar, donde o importe ¢n kbros se

. Teduce a través de wna cuenta de provision. Cuando se considers que una

cuenta comercial por cobrar es incobrabie, se eliming conta Is cuentx de
provisibn. La recuperacidn posicrior de  los MOBtDs  previamente
eliminadog se convierie en créditos contry la cuenia de provision. L.os

_13-

cambios en ol importe cn libros de fa coenta de pravision se reconocen en
el estado det resuhado del periodio,

) Paja dc activoy figandcrps - La Compafifa dard de baja un active
financiers dnicamente cuando expiren [os derechos contractuales sobre os
flujos de efective del activo finandero, o ciando trapstiere de maners
sustancial los fiesgos ¥ vemajas inkerentes a la propicdad del activo
fimnciere 3 oba entidad, Si la Compaiiia mo transfiere ni retieng
substancialmenie tdos [us riesgns ¥ benehcios inherentes a fg propicdad y
contindia releniendo ¢f control del uetive transfericn, recoancecd su
participacion en ¢l activa y R obligacion asociada por fos montos qu
Eendeia que pagsr.

2.6.2 Pasiyos fiwancieros

La Compafita reconooe inicialmente tos insumentos de deuda en fa fecha en
la cugl se onginan,

a) Otros msives fnanceros - Son pasivos financieros no derivados qué dan
derecho & pagus fjos o determinables y qUe NG dizan en ua meseado
active, Inicizlmente sc reconocen at valor razonable, menos los costos de
transaccion disectament: atribuibles.  Posterior al reeonocimiento inicial,
2 valuran al costo amartizade usando ef método de tasa de interés
electiva,

Los owos pasivos financieros se comporen de préstamos v cuentas
comerciales por pagar y oteas cuentas poOr pagar.

b} Baja en cucntas dg un pasive fipanciery - La Compufiia durk de baja en
cucn@s uh pasive financiers si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligacicaes de ta Compadiia, La diferencia eotre ef importe en fibros del
pasivo financiero dadn de baja y la contraprestacion pagads y por pagar se
recanoce en el resultado del periado.

27 lnventarins

Las existencizs se valoran al costo o su valor neto tealtizable, ¢l menor. Bl valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinaria det negoeio, menoy
los costos estimados de terminagion ¥ gaswos de venias. Fl costo de 1os invensarios
comprenderd wodas tos costos derivados de su adquisicion y transformacion, nsi como
Olros costos ex jus que se haya mewrrido para dares su condicidn y uhicacién actual,

Los inventarios se determinan wiilizando e métoda promedio ponderada. Fa
Campuiiiz ha detevminado gue, si tovier indicios de tleteriore de wbsolescencia o
lenea sotacion de fos Inventarios, se establecers una PeOVISION para reconover cstas
pérdidas, la cual seed calculada ea funcién de un andlisis de la posibifidad real de uso
y la consideracion de la pote neial obsalescencia.

El costo o su ovahw neto realizable ge deerminan en base a las existencias

determinadas en Ja tome fisica de inventarios al vierre del perado descontando el
valor de b consumuos del mismo periodu.

ESPACIO EN BLANCO
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2.8

2.9

Propiedades, plants v ggnipo

2.8.1 __Mmﬂ_mmMLmﬂmm - Lag paitidas de propicdades,
planta y equipe se miden inicialmenge por su costo_ £ cost induye o previo
de sdquisiclén y tados los costos directamente relacionadas con fa uhicacién
del active en el fugar ¥ en fas condivivnes fAecesaziag para que pueda operar de
la forme prevista por la administracian.

2.8.2 Medicion posterior al recgnocimiento: modelo det cogg - Después dal
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo se registran al costo v
Sz presentan news de sy depreciacion acumilada y of importe acumuinde de
las pérdidas de deterlar de valor,

Loy costs de ampliacion, modemizacion o Mejora gue representan un
aumenta de fa productividad, capaeidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los brenes se capirafizan como mayor coste de los correspondientes
bienes. Los gastos periddicos de ManiRimiento, conservacion v reparacion se
imputan a resultados en ef pettodis en gue se incurren.

2.8.3 Métode de depreciprion v vidas wtiles - EI costar de propicdad, plana y
equipa se deprecia de acuerdo con e méwdo de linea recia, para lo coal s2
constdera cosn importe depreciable ¢l costo historico menos los valores
residuales asignados.  Ta vids el estimada, valor residual y métods de
depreciacion son revisados al final de cada ano, swado ¢l efecto de cpalouier
cambicen &l estimado registrado sobro una base Presipectivi,

Lag vidas tiles ccondmicas estimadas por cada grupo son las siguicntes:

Orupn ¥ido util {en afos)
Edificias 20
Instalaciones it
Maquinaria y cquipo 10
Musbles ¥ equtipo de oficina i0
Yehiculos 5
Equipas de computacién 3

1.8.4 Retiro o venta de ptopiedades, plaats v equipy - L& udlidad o pérdida gue

surja del retico o veata de una partida de propiedades, plana v equipo oy
calculada como (a diferencia entre ol precio de venta v ol valor on fibeas dol
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta i retiso subsipuicnte de propiedades revaluadas, vl salde de la
reserva de revaluacion es transferida directamente a utilidades rotenidas.

Deterigro del valor de los activas wy financieros

El imporie en libros de los activos e financieras de fa Compaiia, Jifezentes a
inventarios o impuesto & la renia diferido, ox revisado ea o feche det estado de
shuacton financiera para determinar si existe algin indicio de que estos activos han
sufiido algana perdidy por deteriors de valor, S existen tales indicios, entonces se
estima ¢l importe recuperable del active 4 fin de determinar of alcance de la péngida
por deterioro Jde valor {de haber alpuna). Cuando no e posible estimar el impuorte
recuperable de un active individual, Ta Compania caleula of mpone weuperable de fa

15

z.10

2.11

unidad generadora de efectivo a i Gue pertenece dicho active. Cuanda se ideniifea
una base razonable v comsistente de distribucidn, os actives comunes son tamhbién
asignados a fas unidades generadoras de efectjve individuales, o distribuidas al grupo
mas peguefio de unidades generadoras de efective pard lus-cuales se puede ideatificar
una base Je disoibucifin razongble ¥ coasistente,

EE tmporte recuporable de un active o ustdad generadora de efectivo os of valor YL
entre &l valor razonable menos ¢f costo de ventas y el valor en s, Para determinay of
vajor en uso, los Mujos de ofectivo furorgs estimados son descontados del vidor
presente uiilizando una asa de descuento antes de mpueste gue reflzja las
valeracioney actuales del mercado respecto al valor del dinero en e] tiempo v los
riesgos especificos que puede (ener el active,

Se reconnce una pardida por deterioro si «f importe en libros de un active (o unidad
peneradora de efectivo) excede so impogte recupesable Las pérdidas por deteriono de
valor se reconucen en ¢ resultado del periodo, satvo si ef activo se registra 2 on
importe revatuado, en cuyo caso se debe considerar ia perdida por deteriong de valpr
cOMo una dismirucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioto de valor ey revertida posteriormente, el inpurte en
libzos del activo (o vnidad generadora de efectivo) aumenta al valor estirac revisady
de su importe recuperable, de tal manera que ef impurte en fibros incrementado no
cxcede ¢l bmporte en libros que se habria calculado si 0oy g¢ hubicra reconocido la
perdida por deterioro de valor para dicho activo (e unidad generadora de efective) en
atios anferiorss. Bl reverso de una pirdida por deterioroe di valor es reconarido
autonidticamente en el resultado del periodn, sabvo s el activiy correspondiente se
fegisira al monto revaluado, en cuyo caso el fevorsa de la pérdida por deterioro de
valor s¢ maneja coma un AuMenio en [a revaluacién,

Costos por préstames
Son reconocidag en resehados durante ol periodo en que se incurren,

Lnpuesto 2 la reatas

El gaslo por impuesto a la renta representa In suma del impuesio a la renta por pagar
cordente y ¢ impuesto difeido,

2.11.} lmprests corriente - Rl IMpuCsto por pagar comviens: se basa en la atilidad
gravable {tribuigda) registrads dorante el afio. La wiilidad gravable difiere de
la utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y pastidas que ao serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la
Compattia por concepto del impuesto comiente se caleuba utilizandy fas tasax
fiscales agrobadas al final de cada pegiod.

2152 Impuestas diferidos - EE impuesto diferido se reconoce sobre las difersncias
temporacias determinadas entre el valor en fbros de lus activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce  generalmente para todss las diterencias
emporarias imponibles.  Un active por impuesto diferido se reconace par
todas las diferencias temporarias deducibles, en Iz medida en gue resulle
probable que la Compasia disponga de ulilidades pravables futuras contea las
que s¢ pudria cagar esas diferencing temporarias deducibles,
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2.12

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando lay tases
fiscales que se espers sean de aplicacion en ol periodo en o que ¢f activa se
realice o ¢l pasivo se cancele.

Fl vakor de 103 activos por impuestos diferidos es revasada cacla abo en la fecha
de presentacidn de fos estados financieros ajustudy al puato en que no sea
probable que los beneficioy gravables sean suficientes pird permitiy que ef
aclivo o parte de este sean recuperados,

La medicion de Joy aceivos y pasivos por impuestos diferidos revelan los eheons
teilrutasiog que vendelan pos la manera en fe cuad la Conopaiiia espera, a fa
fecha del reporte, recobrar o esiablecer el valor de sus activos y PUsIvOS,

La Compaiia compensa activos pon impuestas diferidos con pasives or
imptiestas diferidos si, ¥ salo, si tene reconacido [egalmente ¢l derecho de
compensarlns, freae & la misma wuiondad Bscal, lus importes yeconncidos en,
esas partidas y la Compafia tiene fa imencitn da liquidar sus activos v pasivos
COMO netas,

2.11.3 hnpyestos correntes ¥ diferidos - Los impuestos comentes y diferides, s
FECONOCEN COME INPEs0 O gasta, y son incluidos en of resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de ona tansaccion o suceso QHE $¢ NRCOROcE
fuera del wsultado, ya sea en oiro resultado integral o direclamente en el
palrmonio,

Provisiones
Las provisicenes se seconocen ceando se cumplea tas siguientes condiciones:

2. La Compafiia dene una obligacion preseate (ya sea fegal o implivita) come
resubtads de un suceso pasado;

b, Es probable que da Compaiifa tenga que desprendeise de recursos yue incorpowen
beneficios ecandmicos, para cancelar fa obligacion, y;

¢ Puede hacerse una estimacion fabde del imparte de la obligacion.

Elimporte reeonocido cotno provision debe ser la tejar estimacion del desembolso
necesalio para cancelar b abligacion presenie, al final de cada periodo, teniende on
cuenta kos riesgos ¥ las incertidumbres epmespomdicntes a ta fecha de cada clerre de fus
estados fnancieros.

2.13 Beneficlos a emipleadoy

2.13.1 Beneficios de corto plage - Se registran en o rabra de obligaciones
acumuladas del esiado de situacion fisanciera y cormesponden principatmente
a:

» Ea participacion de los umbaizdores en las utifidades: Calculada en
funcids del 15% de la udlidad contable anual antes del impuesto a fa
reata, sepim o establecido por Ja legislacion ecuatoriana vigene, Se
registra con carge a sesultados v se presents como parte de fos pastog
administrativos o pastos de ventas en funcidn de fa fabor de ka [<UTRNT Y
beneticiaria.

=37 -

- Decimo rercer y décimo cuarto: Se pravisionan y pagan de severdo a [y
legiglacidn vigente en &l Fouador.

- Apoenes al IESS: Se registran los apottes pesonal ¥ patronal por pagar
calculados dz acuerdo g los potcentajes establecidos por e Lnstituio
Ecuatarians de Seguridad Social - 1655,

2.13.2 Beppficios defigigd F ’ Y iy apcy - I
st de ko beneficios defimdos (jubilacién paltonal y booificacion por
desabucio) ¢s detenminado utilizando el Métado de fa Unidad de Crédite
Proyectads, con valoraciones actuasiales realizadas al final de cada periodo,
La valuacion acruanial involucra supasiciones respecty de tasas de descuenta,
futuros aumenivs de sueldo, tasss de rolaciin de empleados v (asas de
ortalidat, enere otves.

Los custos por servicio presente ¥ pasado se reconoeen en ol resultadu del afio
en el que se geaeran, asi como el interds financiero generado por a obligacion
di: beneticio delinidg,

Las nuevas wediciones, que comprenden las panancias y pérdidas actuariales,
s¢ reennocen en el estdo de sitwacitn financiera con CAERCr O abono a otro
resultado iegial, en ol perindo en que se producen. Bl reennocimiento de tas
genancias y pérdindas acteaiales en oo resullady integeal se reflejan
inmediatament: en las ganancias scvmudadas vy no son reclasificsdss 4 la
utilidad o perdida det periado,

2.14 Reconggimienty dy ingyesos

215

Los ingresor son seconucidos en (a medida que es probable que los beneficios
scondmicos fluiran a la Compaiia v dos ingresos pueden ser confiablemente teedidos.
Se calculan af valor razonable de fa wonteapresiacion cobrada o por eobrar, teniendo
e cuenta el importe estimado de cuaiquier descuento, bonificacidn o rebaja comescial
quz fa Compaiia preda atorgar.  Previo al recopocimiento de los ingresos, la
Compahis cuasidera lus siguientes critorios:

2.14.1 Yenta de bignes - Se reconocen cuando la Compatita transficre los iesgos y
beaeficios de tipo significativo, derivados de fa propiedad de los bienes; ¢l
importe de los ingresos ¥ dog costos incuimidos, o por incurir, en refacion con
I vansaccion pueden ser medidos con flabilidad ¥ ¢ probable que Ja
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asowtadns con la transaccian. Se
genern por las venatas de acumcladores de enangin elévtiica y clectrdnica
(baterias) para awsmoteres ¥ molocicketas.

LCostos y gastog

Los costas y gastos s¢ registran al custe histdrico, Los costos y gaskos se tecanocen 4
medida gue son incunidos, independieatemente de 1a fecha en gue se haya reatizado
el page, ¥ se registran en ol perioda mis cercano en cl que se corucen,

Comespunden a remuneraciones del prrsonal, pago de servicios bisicos, depreciacion

de propiedades, plapta y equipo ¥ aeros pastos relacionadas a las actividades
opesativas, adminisirativas y de ventas de la Compaia,

TR



2.16 Q'fmm&mmﬁf_m;m £5
Como norma genieral en Jus estades findncieros, no se compensan lis activos ¥
Pasivos, @ampoos los ingresos y BAston, salvo aquellas casos en oy gue [
COMPERSACIAN se requeridn o perinilida por alguna norma ¥ e51a presentacion sea ¢f
Fefiefo de b esencia de la ransaccion,

Los ingresos v Bastus con origen en framsacciones quas, contractuilmente o por una
norma Jegal, contemplan 1z posibilidad de SOTpensacien y la Cumpania e la
intencitn de Gaujdar PO S0 Smporie neto o de realizar ¢l activy ¥ praceder al papo def
pastvo de forma simutidnes, se Dresentan netos en resyltadns,

.17 &M&mmym;amum“mgmpimmﬂmﬁm
actug],

Ly mievag normas, madificaciones a normas ¢ Ingerprecaciones que se mencionan a
Continuacion, son yplicables a periodes Anuales que comienzan desputs del 81 ge

enero de 201 8:
Efectiva 4 paris 2y
periodos gue inigien
NIF Figale S0 (lespudy de
MiiFy Istiumentos finuncierns Envro [, 2015
Tngreses procedenies de Centealos con
NiIFis clignies Fnero |, 2018
Clasifivacion y medicion de transaceiomes
NUF 2 de pagus hasados en actiones Epero £, 2008
2.18 Normas neev, izad; itiglas, pern ajin po ef; tiyas

A la fecha de aprobacion de los estadas financicros, Ja Compalia oo ha aplicado ks
slguientes Normas Internacionaics de | nformacian Finapcivra - NIF, Nomay
lnternacionales de Conrabilidad (NIC) & Berpretaciones del Comige {CTNHF)Y nuevag
¥ revisadas que han gidg einitidas, pero atg no son efectivas:

Electiva a purtir 4
Periodis gue iaicien en

BT 1§ Artendurientos Enero [, M9

NOF 17 Coniratos de BEEUTD Enern 1, 2031
Caracteristicay de Brepago oan

Modificacianes a 1a NJEF ] compensacion negativa Enera 1, 2019

Participaciones de Jurge plazo
Modificariones a Iy MTC 23 vt Asoiiadus y Negocios {Coajuntos Epera 1, 2019
Vel o apiriaciin de bieaes

Modificaciones a la NITF 1 EEE M Laverstomusty y so Fevha a gor
¥ MIC 28 Asociada o Megocio Conjunta detminada
Modificucion, reduccidng o
Modificacion a fa NiC 19 liquidacitn ded plas Erera |, 20)9
La Incesidunibre frenre 2 oz
CR¥IIE 23 tratmdentoy Enero 1, 2019

del impuesto a fas Banancias
Mujoras anuales a 1s NITg Enmiendas 4 1x NIIF 3 NILF 1,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y MI1C 23, Enero |, 2019

Se permite ta aplicacion antivipada de cstas normas NUEVAS ¥ revisadas,
L.

3.

ESTIMACIONES ¥ JUICIES CONTABLES CRITICOS pE LA ADMINISTRACION

Lz preparacion de jos preseales estalos financiceos oy conformidad con MIIF Teyukere que Ja
Administracion realice cienas estimaciones ¥ esmblezca algunos SUpuestos inlerentes a |a
actividad econdmica de 1a Compafiia, con ef pPropdsig de determinar [y valuacién y
presentacion de alpunas partldes que forman parte de log estados financigros, En apinion de
Ll Adminisiracisn, tales estimyciones y SUpuestos estuvieron basados e la mejor Wilizacibn
de la informacian disponible al momente, los cuales podiian liegar 3 diferir de sug eficing
finales.

Las estimacioney ¥ Jticios subyacenies se revissn soboe uus bage regular Las revisiones a fas
estimaciones contables se eeoncen en el perdodo de (1 RVISIAR y periodos fulures < la
revision afecya tanto af periadn gerual come 2 periodos subsecgenies

A conlinuacian, s PrESenan las estimacianes ¥ Juiios conigbles chticos que
administacion de [a Compafiia ha utilizado en €l pticeso de aplicacipn de fos criterios

3.1 Mﬂg_ﬁm - Als fecha de cieme de cada perdoda, a en aguelly fecha gue se
cansidere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar $i existe algin
indicie de que dichos activos liubieran sufride ona pérdida por deterioro. Fin caso de
que exista algén indicio se realiza una estimacian del imporie recuperable de dicho
activo, Sise lrata de activos identificables que ng geneean flujos de efectivo de forma
independicnte, se estina ta recuperabitidad de fa unidad generadord de efectivo a Ja
que pertenecs o getivo. Las pérdidag por deteriora reconocidas en g Active en
perindos anteriores son revertidas coando se praduce un cambio en lus estimaciones
scbre su impone recupers ble incrementando ef valoy del-activo con abong resuliadog
von el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no habease reconocid
La pérdida par deterioro.

3.2 Provisies obligaciopes por beneficios _definidos - B valor presente de las
PIOVESIONEs para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
s detesminados en funcion de vi calenlo setiarial basadoy en VATios supliestos,
Estos supuestas ufilizadios para duterminar of valor presente de pems obligacionss

Ef acwsario contratade por e Cumparfiig para realizar el ogiculn actuarial, urliza la
tasa de duscucnto, la rasa de monalidad y de rotacién al final de cada afio reportadios
Porla adminisiracion de Compaitia.

La tasa de descusnes o5 1 @82 de interds que debe ser urikzada para determingr o)
valar presense de los fujos Futuros de caja estimados que s CIPErE van a ser requeridas

para cumplir con la obligacion de #3808 beaeficios (Mot 12).

3.3 Estimacién de Yidas Glile de mgp_igdadrsllpgmg__x.mim - La esrimacivon de ias
vidas dtiles y of valor residua) se efectitan de acuerdga a Jo mencionado en fr MNota
¥

3.4 Impuesto 3 la_renta diferido - I.a Companta ba tealizado la cstimacion di sus
impeesos diferidos vonsiderands que todas las difcrencias enire of va lot en fibros y 1y
base tnbutaria de los activos y pasivos se LeVErLiran en af futuro,

ESPACIO EN BLANCO
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4.

EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efective v equivalentes de efective os COMO sigue:
Diciembre 31,

2018 w7
{en L5 dolares)

Caja 2576 380

Fonduw wotative 4, K00 4 70

Bancos LIS ED4S5

Total 79,111 #9Y 604
TAS C CIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumnen de coentas camerciales PoF Gobrar y otras cuentas por cobrar es como sigac

THeiernbre 31,
AHE mmz
fen ULS ddtarey
Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locules 4,289 016 4,136,583
Provision pars cueatas incobrables (148285 (la3=qn
Subtozal ~&da0735 TTagesdm
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (1) 494 842 374,750
Seguros anticipados 36,725 36,268
Empleados 45,293 19,717
Garantias impuortaciones 32,500 4,000
Qtras cuentas por cobrar o 20,249 49804
Subtoal 535,600 R4, 541
Total 4,776,344 4,877,913

Provisifn para cuentgs incobraples - 1.a Compailia ha reconncido una provision del 1%
sobre fa cartera del afio, por considerar que la cantera es recuperabie,

i Je provigiom para cucntay incobrables - [os movimientos de la Provisidn para
cuentas incobrables fiueron como sigue:

Diciembye 31,
2018 {1}
(en .5 dokares
Satdos al comienze ded ano 143,213 137,255
Provision del afio 41,437 35,337
Castigos ’ {36,367) (29,381)

© Saldos al fin def ado 148,281 143,214

W3],

Un sesumen de kaventarios es como sigae:

Mauteria prima

Productos en proceso
Productos terminardos
Repuesos y accesring
Suministros
{mporlaciones co trdnsito
Otros inventarios

Tetal

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD

Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es coma sigue:

Costo
Dieépreciacion acomulada

Toral

ClasHicacion

Ferrenos

Edificios

Maguinaria y equipo

Vehiculos

Mushles y equipo de oficing

Equipos de computacion

Instalaciones

Capstrueciones en proceso e impuetaciones en trinsito

Total

Digigmbre 31,
2018 27

fen U5 détares)

4,941,371 3,510,783
2,152,028 1,634,080
1,271 495 1,180,663
329,345 161,329
32,380 11,281
142,180 224,264
—Z3% L1883
8,87¢, 118 7,024,273

Diciembre, 31

20i% H
{en 1.5, délare)
14,715,707 8.4097,052
13,242 167} 2,707,807
7,473,540 5,389,245

Dicirmbre, 31
2018 2017
(en U5, délares)

355,137 355,137
4018998 3,064,006
2,671,894 2,264,857
1,787,535 1,035,345

129,608 112,141

318,918 300,163

344,559 297,744
LSBRUSR 672659

10,718,707 8,097,052
- 27 .
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PRESTAMOS
Un resumen de bog mestamos es como sigue;

Diciernlrre, 34
il 2007
(en LIS, dddares)
No garantizados - al costo amortizada

Préstamos de terceros (1) . Iags0 e 129883
Sutuesaf e 16,750 e 129,853
Garantizados - al costo amortizado

Instiluciones financieras Jocales ) 6,485,114 3,012,249

Sobrepiro Bencario 142,743 -

Intereses con instituciones financieras w . 61985 49ssp

Sabrotal 6649832 352798
Total 6,726,582 3,182 6l

Clasificacion:

Corriente 3,142,303 877,001

No comiente —_3s8a2my 2,305,570
Total 6,726,582 3,182 661

{1) Corresponden a préstamos morgados por terceros con vencimicnros hasta junin del
afia 2019 Gulio del 2018 para 2f afi0 20173 2 una fasa de interés nominal anuat gue
fluctia entre ol 6% v ol §%.

(2} Comresporden 8 préstamos  con Banco  Produbanco Grupo  Piometica, con
vencimientos hasta agosta del afio 2023 (julier del 2020 para el afio 201 )4 una tasa de
interés nominal anial que: fluctiia entre el 7.5% y ol 9,009,

&UMQQMM&MMMMXM

Un reswinen de cuentas comereiales POT Agar ¥ olzas CLenlas por pagar &5 coma sigsie:

Bliciembre, 31
20118 2007
{en U5, dilares)
Clientas comerciales par pigar:

Provepdores Incales 470,367 173,465
Froveedores del exterior _ 361,228
Subtotal .. B3l,39s5
Olras cugatas por pagar:
Dividendos por pagar g socios -
Depositos por identificar 43,5467
Empleados 17,412
[Hras cuentas por pagas _ 162 549
Subtoral 283,528
Thtal 1,115,123 2,462, 371
ESPACIO EN BLANCO
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1. IMPUESTOS
WY Pasivos def aflo comicate

Un resumen de pasivos por IMPULSION cortienies ey comao sigue:;
Dhciembre 3t,
2018 7
{en U5 ddlares)

Fasivos por inpuestos corrientes:

Tmpuesia al Valar Agregado - 1¥ A 174,495 174.713
mpuesto a la centz por pagar ES6,.403 08,476
Fetenciones en la fueate de 1VA 24,192 37,223
Retenciones en fa faente de Impuesto a la renta por

pagar 1 17,378
TFotal . 362681 537,700
Kmpuesi u )a reuta seconacide ew Tog resaitados

De eonformidad con disposiciones Icgales, [x 1arifa para el impuesto a la rents se
calenln en or 22% sobre las utifidades sujetas a distribucitn y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la utilidad segim estados financieios y la base mponible, es
con sigee;

Diciembre 31,
2048 2007
fen L5 dolares)

Utilidad segiin estados financieras (despinds de

participacion a trabajadores) 2,718,580 2,935,306
Menos:

Ingresos exentos 193,783 28,765
Bencficios codigo dela produceisn i0s,353 a%,3525
Mas:

Gastos no deducibles 95,522 58,284
Gastos ineurridos para ingresos cxentos 165,570 2449
Participacion a nalvjadares acibuibles a ingresos )

EXentus 4,232 4,007
Unifidad gravable _ 2e¥3766 3702358
[mpuesto causado A0428 94548
lmpuesto 2 Ja rema reconceido en los resultados @ 550428 394,518
Anticipo caleulado (1) 71,270 194 287
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10.3

(1} A panir def aiio 2010, s¢ debe considerar comn impuesto 2 la rerta minimo o
valor del anticipu calcalado, ef cual resulta de b suma matemtica ded (1.4% del
activo, 0.2% det patimonia, 0.4% de ingreses pravados v 1.2% de costos ¥ gasins
deduocibles.  Dichos rubros deben incrementarse o dismingine PO cLaceptos
establecidos e dispasiciones ttibutarias.

Los movimientos de la provisian para inpuests 4 la rentg fueren comn sigie:

Diciembre 31,
2018 013
{en V.5 dolares)

Satdos al comienzo del zag 308475 260,323
Prevision del afia 590,428 594,518
Compengacion de relenciones, erédit tributaric

por [SD y anticipos pagadis {434,025) (286,042)
Vagos efectiados {308,475 (2(%1,323}
Saldos al fin del afio 156,403 -alB 478

El 29 de diciembre del 2007, se emitio ta Ley Orginica para fa reactivacion de la
ceunomia, fortalecimien i de Ja dolarizacian y modernizaciim de la gestidn financiera,
A contiruacion, se detalan los aspecios mas importantes de la mencionada §ey:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reuctivacidn de Ja evonomia, fortalecimicnto
de la dolarizacion y modernizacion de (a gestidn financicra,

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describien a contineacion:

Serd dedueible fu totalidad de fos pagos electiados por concepta de desahucio ¥ dy;
pensiones jubilares patromales que wblipatoriamente e d::bcr;:u: afectar a las
pravisiones ya constilEdas £0 afos anteriores; en el caso de provisiongs realizadas
#n aflos anteriores gue hayan sido consideradys deducibics o no, ¥ que no fueren
utilizzdas, deberan reversarse conta ingresos gravados o no sujetus de impuesin g
b renea en la misma proporeidn que hubieren sido deducibles o no.

+ Se estgblece e reconocimiente de un impuesta diferido relacionade con las
provisiones efectadas para cubrir fos pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a paziir del 1 de enero del 24K, €] cual podrd ser
utilizado en e momento en que el contbuyente s¢ desprenda efectivimente do
Fecusaos para cancelar [ obligacion hasta por ¢l monie eliectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomenio Productiva, Atvaccion de Inversiones, Generarcidn
de Empleo y Estabilidad y Equilibeio Fiscal

El 21 de agosta del 2018, se gmitio Ley Qugdnica pava ¢l Fomento Productiva,

Atraceior de laversiangs, Generacidn de Fmpleo y Estabifidad y Equilibric Fiscal, a
continuueion, se deralian los aspecios mas importanies Jde la mencionads Fey:

.

a} Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadies
tales como:

Exoneracion del impuesio a la renta ¥ &nticipo par 12 afos a cudades de todo cl
pais menygs zona urbang Quiter y Guayaguil,

» Lxoneracion del impueste a la renia ¥ anticipo por 8 afos en Zooa wrbana Qi
¥ Guayaquil

Exoneracidn del impuesto a la rents ¥ aaricipe por 15 afioy pir inversian en
Cantones de frontera, denuw de  los seclates  priorieadns  indusirial,
agroindustrial y agroasociativyy,

Exoneracion del Tmpuesto u 1a Salida de Divisas - ISE2 en los pagos realizados al
EXENOr por importacién de biencs y dividendos relacionadss can neevas
inversione productivas qQue suscnban contralug de iqversion.

Exoneracion del 18I en los pagoy realizados al exterdior por dividendas para las
sochedades que solnviertan en nuevas activos productivas en el pais desde al
menas €] 30% de las ueilidades.

Exoncracion del impuesto a la renta ¥ anticipn para invemsiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley ¢n tog seclores econdmicos determinados como
indusirias basicas por 1§ afies, ¢ontado desde el primer afin en el U sE gitneren
ingresos atibuibles directa ¥ finicamente a la nueva inversion ¥y $e ampliardn por
5. afps mds, en el caso de que dichay inversiones se realicen en canfonsy
fronterizus del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedsdes que generen
cmplea aeto

a) Reforina,

varios coerpos legaltes
Tppuyesry o Iy et - Iy grosoy

Se considera ingreso exentiy, los dividendos v utilidades distribisidos 4 favor de
socledades o de personas natueales dom iciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones

* Se eliming ef dltimo incivo del articuls ¢ Exeaciones gue establecia Io diguicnre: "l
o determinacidn v liquidacion def impuesic a la renta no g TECONGCETIN mas
croneraviones que las provistas en este arliculo, aunque atras Jeyes, penceaies o
especiales, estabiexcan exclusiones o dispensas a favor de cualquicr contribuyente,
con gxcepeion de lo previsto en la Ley de Beneficies Tributarios parl aueyas
Inversiones Productivas, Ceneracion de Empico y e Prestacion de Servigios”.

Se deterimning nuevos sectores vamo privTizados paea el Eg &do, tales coma: agricola;
eleaguimnica; cinematografia ¥ awdivvisuales, cyvenios internacicnales; exporacion
de servicios; desarroilo y servicios de software, produccion v desarrallo do hardware
tecnobdgico, inframtructura dipital, seguridad informética, productos ¥ conterido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales ¥ teenologias
de cunstruecian sustentables; y, sector industrial, agroindusirial y agroasociativo.

Les administradores y operadores de ZEDE, estavin exanerados del pago def
impuesto a la renta y sy anticipa por 105 primeros 1} afios, confados a partic del
peimer ejercicio Bscal en o que s¢ gereren ingresas operacionalps,

L8



Chasios Diedugibles

Se establece que ln deducibitidad en et Impuesto a Ja Renta y ia exencion del 18D
refacionados con Ios pagos onginados por fivanciamiento externo seran aplicables
oy pecceptor did pago o el extranjers, siempre y cuando se cumplan lus criterivs
establecidos en ¢! Reglamento de & Ley de Régimen Triburario Interno ¥ oon
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarife del impuesio a ta renta para saciedades se incremenard at 28% cvando
exista un tirlar residente, establecido o amparado en vp paraiso Bscal, jurisdicoian
de menor imppsicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Feuadlor.,

Uritidad en In crafenacion de avciones

Se establece un impoesto a I renta dnico a ks utilidades que perciban las uwledates
domicitisdas o na en Fenador y fas -personas naturabes, ecuatorianas o exiranjesas,
residentes 0 no en ef pals, provenientes de la crujenacion directa o indirecta de
derechos reprasentativos de capital; de sociedades damiciliadas o sstablecimienios
permanpentes en Ecuador, Adicionalmente, se establece Que ¢n resauctirdciones
sOcictarias o se entenderd producida enjenacion directa ni indirect alguna

Aniicipe de Impueseo o bt Renta

Se eliména el anticipo de impueso a la renta para sacigdades coma impuesto minino
¥ se establece su devolucitn, en ¢l caso ea que dste Supere 0 no exista impuesto a la
rentd Causado,

Impuesto al Valor Agreginda

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA.

Crravar 0% de [VA los segueres de desgravamen en el olorgacnicnio de créditos ylos
obligatarios por accidestes ageopecuarios; os servicios de canstueoion de vivienda
de interés sacial; y el arrendamicnia de terras destinadas a wsos agrivolas.

El uso del crédito gibutario por el IVA pagado en adquisiciones tocales o
importaciones de bienes y servicios podré ser utilizado hasta dentee de 5 afing
contades desde l2 fecha de pago.

Se. podrd solicitar al SR 1a devolocion o cempensacidn det crédito oributario por
retenciones de IVA hasia dentro de § afos.

Los exportadares de servicios padran solicitar Ia devol ueion del IVA ufe los bicnes y
servicias adquiridns para la expormcion de servicios.
ESPACIO EN BLANCO
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Fenpueste a la Salidy de Divises

Las compensaciones reakizadas con o sin Iz Intermediacion de instituciones de
sisiema financiero ya nn representan un hecho generador prara el pago del 151,

Se imcluye como exencida de 15D, Ios pagns sl exterior realizados a instituciones
financieras pur ouos costs relacionadas con ef otorgarmiento de sus crilitos.

Bstdn exenms del 1503, los pagos de capital e intereses subre eréditos olorpados por
intermediarios financiers QU& Lperen en mercados intcrnacionales y yue cumplan
coq ciertas condiciones come linite de la tasa relerenciaf, pltazo minimo 360 dias,
destinado a mierocrédita o inversiones productivas.

Se establece la devolucian 1SD g exportadones de servicios, por fa importacion de
materias primas, insuinos y bienes de eapital, con [a finalidad de GUE BEAN NECUSAios
para la prestacion del servicio que ve exporte,

Ineentivo zonas deciodus por ! ferremone del 16 de abril dof 2816

Las nuevas inversiones productivas que se gjeenten en Jos siguientes cincn afos
conlados & partir de la vigencia de |1 Ley de Solidaritad, en las provincias de
Manubi y Evmeraldas esrardn exoneradas do] pago de! Impuesto a la Renta hasta por
15 afos, contados desde el primer afo en el fque s& pgeneren ingresos atribuibles
nicamentce a la nueva inversidn, Para el caso def sector turistico, sl exaneracion
serd der hasta 5 afins adiceonaes.

. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un restimen de obligaciones scumuladis es comn sigue:

Dicicmbre, 31
g 2017
(en V.5, dflares)

Farticipaciti a irabajadores 479,149 482,701
Benefictos sociales 114,801 134,041
Obligaciones sen el TESS e 63838 67910
Toial 638,388 bEG 452

Farticipaeidn a Trabajadores - (¥ contormidad con disposiciones legales, Jus trabajadores
tienen dereche o participar en las wilidades de Ia empresa en un 5% aplicable a las
arilidades liguidas o contables.

ESPACTO EN BLANCO
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Los movimientos de Is provision para participacion a trabajadores fueron coma sigrine:

Diciembre 31,
018 2017
(ent .S dédares)y

Sakios al comienzo ded afio 442,701 28,47
Peovizicn det ado 474 7149 482,201
Pager efecluados o ks oty o (a2sremy
Saldos-al fin def afig 479 749 4R2 1

Heneficios soclales - Los nwvimientos de beneficios sosiales fuerom como sigae:

Fondo de
reseTva por Deécima Ecint
Detalle pagy Ieegro cuarte  Vacaciones  Torl

Suldw al 31 de diciembre de 2616 5,037 14,204 30,307 £, 739 185,302
Provisidn 6L197 226497 10 BT R 3%
Payos SRLIY (273687 (120032 | GHG.) [454.984)
Suldo al 31 de diciembee de 20H 7 5100 18,332 AR, 2% 6,40k 136,043
Provisiin 54 436 231422 1 l{);.'iSZ 28,248 43678
Pago (35,397)  (207.323) (105 834} (22,382 (3u0,%34)
Finiguito PR (LA LK) (2133 (61080
Salde al 3 de dicimbse de 018 —~A0d® 15200 46604 _ g8se _ L E4.803

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS REFINIDOS
Un resumen d¢ obligaciones por beneficios definidas ©§ O Sipue:
Diciembre, 3]

2018 2047
[en LIS ddlares)

Jubifacion pateanal 866,497 1,142 982
Xesahycio P 97,126 e AT3,535
‘Toral 963 621 1,336,517

ESPACIO EN BLANCD

Sal.

12.1 Jabilacidn patranal

De acverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, las trabajadimes ik por veinte
afns o mas hubierer prestada sus servicios en forma continuada o intereumpida,
tendzan derecho a ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicio de ja Jubilacidn que
fus coresponde en su candicion de afifiados al Instituee Pouorians de Seguridad
Sociat.

Lams muvimientos en el valor presente de Iz obligacicn para jubilacion patronul fucron
COmO Sigie;

Dictembre 35,
Pl 017
{ea U8 ddlares)

Saldos al comienzo def e £,162,982 1,163,741
Costo de los servicius con cango & resultados ded afo,

nete - 58,439
Reversiones 290 485) (3 198)
Saldos al fin del afo e BOAYY L 1L162,987

12.2 Bonificacién por desahugio

Die acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de erminacidn de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, fa
Compadia entregard el 25% de ly altima femEneracion mensuzl por cads wno de los
afos de servicia,

Lot movimientos en of valor presentc de Ja obligacidn para bonificacion por
desahucio fueron como signe:

BEhcientbri: 31,
2048 2017
{en LS dilares)
Ealdus al comrienze del ado 173,535 129,337
Costa de fos servicios con cargo a resultados del afio,

Nelo - 44,1498
Pagos (65,753} -
Reversiones (E0.656)

Saldos 4] fin del afio R 8 ¥} 123,533

Los ellenlos actnariales dei vaior presente de la obligacion devengada PO goneepto
de beneficios definidos tueron realizados o 31 de diciembire de 2013 y 2013 POr un
actuaric independiente. £ valor presente de ins obligaciones par concepto de
beneficios definidos y log costos del servicio actual fue caleulade wulizapds ef
métado de la unidad de eridito provectada,  Hajo este méloda g beneficios
definidos deben ser atribaidos al periodo de servieio del empleado y basados en Iy
térmula del plan, de 1al suerte que e atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ahu de gervicio, considerando el uso de hipitesis actuariales Ppara calcular et vaior
presente de dichos beneticios. Fstas hipdicais reflejan el valor de dinero a traviés del
tiemp, ef incrementa safarial ¥ las probabilidades de Pago de estos benelicios,



Bl costo de la Jubilacion patronal se carga cada perinda fiscal en funcidn del
aurienio en la antigiieded ¥ cn og sueldos de lus irabajadores que laboran en la
emprese a la fecha de la vakwacién actuaal, Las ganancias v péadidas actuariales
que swjan de los ajustes por la expericrcia y cambios en Jas SUPUEStOs actuatiales se
cargan orabonaa a resuliados idyrante ¢ afo

£ pago de fa jubilacién patronal determina que ¢s un Plan de Beneficio Definido;
por o que en el cileulo acewarial se pstiman los sueldos fuluroy 4 la edad de @
Jubilacion, aplicardo la respectiva probabilidad de Hlegar activa, pary determinar la
pension de jubilacién palronad que s¢ pagard en forma viemlicia al jubiladss, Bl monio
toial de este heneficio expresado en valor actual al 31 e diciembre de 2014 ¥ e
consta en da cuenta Pasivo (Reserva) os fa provision yue debe contabilizase a csa
fecha.

Las presunciones principales wsadas pura propésitos de los calunlos setuadalus son
Ty sipuicnies:

Diciensbre 31,

2017

% %
Tasa(s) de descuenta 2.21 §.34
TFasa(s) esperada del incremento salarial 39 397
Tasa{s) de conmurtacién actuarisl 4£.14 4.20

En el atio 2018, Ia Compafiia ha considerado ol pronunciamiento oficiat realizado
por tz Superintendencia de Compafias, Valores y Segoros, en ta cua aclara que el
metcadu de valores ecoaloriann es de alta calidad y ampliv, por lu que calculs la
ubligacidn con vna tase de descuenio que eguivale a8 rendimiente promedio de
bonos corpomtivos  ecuatorianos, considerando que diche asa contempla e
wndimiento real del dircro en Ecgador.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131

13.2

En ¢f eurso normal de sus ncpocios y actividades de financiamients, la Compania
estd expuesto a distintos riespos de naturaleza financiera gue pugeden afectar ai valor
econdmico de sus fhijos y activas y, en consecuencia, de sus resulfados.

Las politicas de administracion de riesgos de fa Compafifa s¢ estableces con el
proposic de identificar, analizar ¥ mitgar los riesgos que enfrenta ta Compadia,
fijanda limites y controles, asi camu el monitoree del cumplimiento de Jos mismos.

(4 iv

El riesgo de erédito se refiere a que una de s partes incumpla on sus ebligaciones
contiactuales resultande @11 una pérdida finznciera para la Campafiia,

La Compafifa mantiene una palitica de orgar erédito dnicamente a clicnics gue han
cumplido con tas politicas establecidas mediante su deparamento de cartera, ademas
de involucrarse Gnicamacnte con partes solventes como forma de mitigar ¢l riespo de
la pérdida financiera owsionada por los incumplimienms.
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13.3

13.4

Riesgo de liquid

L Gerencia General us la que tiene la responsabilidad final por fa gestion de Hyuides
¥ hit establecido un marco de trabajo aprapiado paca ello, La Administracion realiza
penddicamenic proyecciones de Aujo de cajit, analisis de la sitwacion. financiera y del
CHROME econdimiot con el proposito de obtener ios recursps de fiquides necesarios
para que la gerencia pueda mangjar s equerimicnios de financhamiento a cowo,
mediano y lrgo plazos,

Riesgo de capital
La Compadla gestions su capital para ASCRUIAr que estardn en capacidad deo

continear come empresa en marcha mientray que manimizan el rendimiento a sus
socios a fravés de la oplinizacian de 105 saldos de dewda ¥ patrimonio,

14, PATRIMONIO

14.4

14.2

.3

M4

14.5

Lapital social - Bl capital sncial autorizado consiste de 350,400 participaciones de
U331 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compatias requiere que por lo menas ¢ 5% de la uilidad
anual sea aproptade como reserva legal hasta qu ésta comn minimo alcanue el 20%
del capilal social. Esta reserva no es disponible para ¢l page de dividendos en
elictive, pero puede sor capitalizada en su wialidad.

- L reserva podeé capitalizarse en la pane gque exceda las
plrdidas actmuladas al cierre del gjercicio, previa resotucion de la Junta Goneral de
Socios.  Psta reserva 10 esté disponible para e page de dividendos ni de? capital
suscrito no pagado.  Esta reserva es reintegrabl: a los socios al Liquidarse la
Compahia,

Reserva facultativa v estatugaria - Representa la apropiacion de wiilidades de
gjercicios anteriores de acuerdo a resoluciones iomadas por la Junta General de
Sowvics.

Besultades acumutados - Un resumen de los resubtados acumutados o5 como sigue:
Diciembre, 31
2018 2017
(en 118, dolares)
Ganancias acumuladas 10,242,524 8,106,416
Oures resuttados integrales 23,164 23,164
Total 10,265 643 8,723,580

ESPACIO EN BLANCO
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14.6

Resultados acumulados provenientes Je 14 adogeién por primeca voe de Jas NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la adopeidn por primers
vez de fay NIIF. Segiin Resolucidn emitidd por fa Superintendencie de Compahius el
H de octubre de 2013, o} saldy sdlo podrd ser capitalizado en la parte gue cxeads al
valor die s phedidns acunutedas ¥ tas dol Uhimo cjercitio econdmicn concluido, s
i hubiere, utilizado an absorber peedidas, o dewielts en el caso de bomidacion dye fa
compaiia

Dividendos - Segitn Actay de fupta General Universal de Secios dul 21 de mayo v
del 17 de septiembre de 2018, se agwrizd Ja diswibucidn de dividendos por
LISS250,000 v DSE235,000, nspectivaments, comrespondiemes a las vilidades 4o
afic 7K.

15, INGRESOS

Un vesumen de fos ingresos de Ja Compadia es com sigue

Diciceabre, 31
2048 217
(en U8, dblares)

Inpresos provenientes de 1a venty de batedas L7 402,447 17,147 833

[ngresos provenientes de la veota de otros blenes

Total

21,601 979 21 809,335

419953 aeslsyy

COITO Y GASTOS POR §U NATURALELA

Un resesmien de los gastos por si faduraleza es como sigac:

Costo de ventas [3,834 407 14,150,172
Gasios de gdministracicn y velas 4985414 4,850,117
Costos finncierns _AmSES 20L53
Total 19,215 407 12,208,821

Diciernbre, 31
208 207
ien LS. ditaresy

ESPACIO EN BLANCO
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Up detalle de log gastos de veatas ¥ de adminiswacion por su natuealesa os cormao sipae.

Dicierbre, 31

2018 217
{en LS. délares)

Sueldos y salarios 1,403,144 1,410,543
Benelictoy sociales A65,552 456,272
Participacién a tabajadores 479,749 482,701
‘Transporie, fizies, peajes y combustibies 437,332 A7 A9
Publicidad, promociones ¥ ariculos promocionakes 83 060 3101
Poriendos 253,713 208,457
Drepreciacion 3Nz 226,980
Segyros 211,234 205,89
Viaticos y movilizaciones 128,336 133,428
Mantenimicnto i2imy 122,053
Patentes y Oos Impuestos 108,200 93447
Telelonia ¢ internet 03839 96,442
Chros pastos B9 5280 i, 036
Agasajos y refrigerios a grahajadores i8. 6 87,123
Suministeod, maleriales v diiles de oficing 82,663 21,417
Comisiones tarietas de crédito 53435 44 440
Pagas por olros Bicnes y sorvicios 48,640 61,170
Servicios de seguidad y vigitancia 47 427 14,462
Cuocnias incebrapies 46,521 39,499
Honoratios profesiomales 43929 49,527
Bamwioulss y carcs de vehicoles 4,574 34,932
Servicios bisicos 29,5359 24,802
Tndemnizaciones y banificaciane 28418 17,963
Ropa de wabajo 27917 3382
Gasio platies de beneficios a empleados 19857 113,834
Ciastews legales 13,504 18,32]
Amortizacion N IR, &
Total 4,085 414 4,850,117
Gastog per beneficios a gmpleados - Un detalle de gastos por beneficios a vmplesdos e

COMED Sigoe:

Dicieabre 31,
2008
{en LS dotares)

SeeMos y satasios 1,403,144 1,410,943
Beneficios sociaies 435,552 456,272
Participacidn s wabajadoves 479,749 482
Crasto planes de beoeficio: a empbados 13,837 112,834
indemnizaciones y hosificugiones 28608 _ 17945
Total 2.396,92( 2,480,715
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COSTOS FINANCIEROS
Un resunmen de los costos financierss es como stgue:
Driciemiie 31,

2018 2012
fen U5 délares)

Intereses bancarios locales IOREIT 173,016
intervses bancarioy del exterior . 9,508
Intereses pagacos a terceros - locales N 18,078
Total 378, 586 )[.532

HECHOS QCURRIDGS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre el 31 de diciembre de 2018 y ta fecha de emisidn de fos estados financieros {29 de abril
de 2019} no s¢ produjeron eventos gue en opinati de [a Administracidn podieran tener un
efecto importante sobre los estados financieras adjunos.

1, ¥ ; FINANCIEROS

Los estados financicros pos el afin wrminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos
con la autarizacida del Gerenie General de la Compadiia y secin preseniados a
consideracidn de ls Junte Generat de Socios para su apuobacion definitiva.
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