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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lus Sefiores Socios y Junta Directivade
FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CiA. LTDA

Informe sobre Ins estados financieros

1. Hemos avdiado los estados financderos que se adjunmn de FABRICA 19E BATERTAS
FABRIBA'T ClA. LTDA., que comprenden el estado de sitsacion Anandera al 31 de
diciembre del 20144 v kos comrespomdientes estados de eseliados ntegral, de cambuos en
¢l patnmonio 7 de flujos de cfeciivo por d afio terminado oo csa focha die acvendo oon
Normas Intemaconales de Informacon Financiera - NIIF, as1 como un resiemen de las
politicas conhies significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ta Administradon por los estados limancieros

2. Lo pdministracion de la Compodie es responsable de la preparacion ¥ presentacion
nizonible de cstos esiados financacmos de acuéde con Nomas [niernacionales de
Informacisn Financiem MNIF, v del comtol mtemo  determinado por la
adminisimcion como nocésiria para permitir que la prepamcion de lus estados
financiems cxtcn fibnes de emores maten ales, debido o fande o error,

Responsabilidad del Aoditor

3 MWuestra responsabilidad s expresar wna opinidn sobre cstos eetdes  financicrs
Iasadis en nucstea awdilorn. Nuestra avdiforia fue efectuada de acoendo con Mormas
Internuciomales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas reqeicren qie
Ccumplimos con requenmienios Stions v planifguemns v realicernos b aud itoria pam
ublener certeza razonable de 31 los cetados knancierns astin hboes de ermors mabenales.

4. Una andiwona comprende i realizacon de procedimentos paa obtener evidenca de
auditoria swbre fos saldos vy revelacsones prosentadas en Fos cstados financicros. Los
procedi mientos selecoionadng dependen del juicin diel awditor, inchuyends la evaluacion
ab 1o resgos de crror material en los cstados Ninancieros delsido a lraude o erron. Al
eleciuar exta cvaluacion de nesgo, ol auditor wma en comsideniclon g coniroles
anlernos Televantes pard 8 proparacion ¥ prosentacion rezonable de s estados
financicrms de [a Compafila & fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
las Cireumstancias, perd o con el propésite de expresar una opimon sobre B efec tividad
del conmol intemno de la Companiia. Uma auditoda ambido comprende la evaluvacion
de que las politicas congables utiizadas son apopidas ¥ de que s estimaconcs
comlables hechas por 1a Admanistracson son meonables, asi como waa evaluocion de la
presentaciom general de bos estados financicros,




Consideramos que lo evidencia de auditoria que hemod obrenido oz swlicienis ¥
apropiada par proporcionar una hase para nuesin opinion de aod itoria.

Opimitm

5. En muestra opinion, los refendos cstados financeros prescnan razonablemente, en
bndos los aspectos materiales, i posicion linanceras de FABRICA DE BATERIAS
FABRIBAT ClA. LTDA. al 31 de diciernbre del 2014, o resaliado de sus operaciones
¥ sus fujos de efectivo por el afio tormdnado en e fecha, de amendn oon Wormas
Imernacionabes de Informaceon Financiera - NITE

IFS Cia. Ltda.

Quiter, Mlayer 29, 20115
RMNAE Mo, 761
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FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v oquiva lentes di elective
Cucniis comercinled por ol y olrss cuentag

por cobrar
Invemiarios
Total actEwos cofraenia

ACTIVOS MO CORRIEMNTES:
Propiediades, plarida v cvEiipn
Auctiv od peor mngEuestos dil emd ns
(ros activos

Total actves nd Covdseriles

TOTAL ACTIVOS
BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario
Présamos

Cuoentas comerciiles por pagas y oras cucnias pos

Fagir
Piasivars por rrmpu estos corriembes
Chlgaciomes acustinilinbis
Tl paesivis corrienies

PASIVOS NO DDRRIENTES
Prestamns

Obhgacones por benclickos definidos

Ingresns dhierdos
Tzl pastoos no comieaied

Tokd pasmens
PATRIMONIO
Cagntal sowaal
Hoeserva legal

B eserva de captil

Reserva facultativa v edtalutasia
Resultados acumuladss

Toral patrimdaie

TOTAL

W TETY

w

1]

14

U E ]

241,347

2,705 106
2

i, 363,985

1772518

10E K74
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10261831

1,728 B25

|, 585,034
201,238
331261
—LEGG 308

309970
982 K52
— A09%
_L.2%%, N

—&.163, N08

550,400
261,014
0,214
g9 S8
4,147,567

5098, 733
10,261,831

C‘unmdw General

2013

46264

2,748,139
3,155,126
29 5

3ARIRY

155,188
__20.770
3,604,386

9553910

85,474
1562811

L, 300404
324,783
340689
2, e

66,20
s

BN
103,770
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5541, 4001
EARAE T
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474,680
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FAERICA DE BATERIAS FADRIBAT ClA, LTDA.
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(EXPRESADOS EN 1.8, DOLARES)

Motas

INGRESOS k]
COSTO DE VENTAS I6
MARGEN BRUTO
Grastos de venins i
Gastas de admi nistracion [
Costos linanciens 16y 17
[ Hras gi nancias
Do ingeretos, gastos { neto)
Tuoital
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacion a trabajadmres 11
Immpuesta a i renta 10
Tutal

UTILIDAD DEL ANO Y TOTATL RESULTADO
INTLEGRAL

Wer notas i los catadons fin nn:lmm

/ G
,r"gl"?: ﬁ/ﬁ/ ;
Ing Galo Rubio LY //

*"'r Gerente Gene

2

2014
14,059,397

b b
4,563,298

2513407
723,826
184,079
(24700
35,668
3454 510

1.108, T8

166,318
219,717
AR N3

J22.155

SN

s
@ﬁﬂ Alvear B

f‘nnt wcdor General

2013
12,950,207
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FABRICA DE BATERIAS FABRIDAT ClA, LTDA.
ESTADC DE FLANOS DE EFECTIVD

MOR EL ANO TERMIMADO EL 31 UE_‘jIEmMHm DEL 2014
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)
Notas 2014 203
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibida de clientes 14,106,374 12,854,857
Pagos a proveecones y a empleadios {12,268, 5301 {11.380.927)
Imercies pagudos (84079 {216,584y
Imgresod dificridos . -
Farticipacion a trabajadores (166.318) (234 630
Impuesic a bl renta (219177 (333045}
Otros ingresos, netos {35, 668) 21
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
e operacin 1. 23] 066 __ 7603
FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adguincion de propiedades, plan: v equipn (Hf3 R0 ) (701,13
Bagas de propiedades, plamia y equipo 3,287 4.331
Precio de veenta de propiedades, planta v equipo x 49,257 400
Flugos nega de etectivo wiillizado en actividades de
[mversicn [FROLZST) fata 419y
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
[mcrementn (dis minueicng de préstamos, netos v total
flujo neto utilizado en sctivid ades de financiam eenco [(255.761) (X260
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento [dismimucion) neto en efectivg y cquavabenics
de efoctiva 195,048 {1.276)
Saldos al comienra del ano 45 ) 47.57>
SALDOS AL FIN DEL ANO 241,347 46 200
Wer notas a los cstados financiens
Wy
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FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{EXPFRESADOS EN U.S. DOLARES)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO METO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES IIE
OPERACIOM:
Uieilsdad nera 71227953 Qo 528
Ajostes para conciling I ptilidad oeta con el cfoctivo
neto provenienie de actividades de operaciion:
Depreciacibn de propicdades, planta ¥ cquipa 438,497 400,779
Ajusie de depreviacio n de propiedades, planis ¥ equipn = 00 052
Utiludad en venita de propecdades, plania v equipn (2 ATy {129
Provisiin de jubilaciin paronal y deshoco E3,516 182,251
Provisson pari cocnias dudosas (8, 240) 32210
Ganancia realizada (4.292) {2802}
Cambios en aclivos ¥ Pasivis:
Cuentias comerciales por eobmr ¥ niras coentas por cobrar 51.273 (113 318)
Inventarnos [ 26E 40a) (725.5440)
Oros sctivos 4la (& 442)
Activos por impuesios diferidos 3,314 (292,319
CueniEs comeerca les por pLgary Omas cUcn [Ms por pagir 280,630 (4F,254)
Pasivos por impuesios cormienics (123497 (22321
Obligaciores acumuladas #4572 (21 80N
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OFPERACION L231.066 TL7.603

Wior modas a los estados [inancicrns
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FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CLA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR ET. ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBERE DEL 2014
(EXPRESADAS EN U.S. DOL ARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA
MNembre FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CiA. LTDA.
RUC 1791 39E262001
Deemiciline Inga Bajo Via Interoecanica s/n Kilbmetros 13
Forma fegal Compafia de Responsabilidad Lieitod o

FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA, lue constituida en €1 Ecuador ef 12 de
febreso de 1998, su actividad prncpal o la fbncacidn & industoalacon de acamuladoncs
de encrpia elvirca y clocodmca pars su wilicacidn en la industria en general ¥
paenicaiaamente en la industma apto moiriz.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, d personal de la Compafita ascondis a 284 ¢ 287
empleados, respectivamenic.

La mformaciien contenida en estos estaddos fAnancieros o5 responsabilidad de la adminmstracion
de la Compafia,

A conCinuacidn se resumen lis pincpales practicas contables seguidas por Ia Comgpattia en la
preparacion de sus extudos financieros:

2.1 Declaracion ile oumplimiento

Los cstados fimancicros adjuntos han sido preparados de conformidad onn MNarmmas
Intcrmacionaks de Informandn Financicra - NIIF, emitidas por ol Conscin de Mommas
Intcmacionales de Contabmhdad (1ASE).

2.2  Basecs de preparicion

Los cstados financicros han sido preparados sobre las bases del costo hisgdricon, «on
exoepoicin de cieries paridas que son medidas 4 sus vl meonehles.

El costes histdrico esti basado genelmente en el valor meonable de L contraprestacion
entregadi 4 cambio de bicnes y servicios.

El valor mronable & ¢ precio que se moobania por vender on aciave o ol valor pagado
para mansferir un pasivo entre paricipanics de un mercado cn la fecha die valoraciin,
i ndependictilemente de 51 cor proco o diccamenie obscyvable o csEimado wilizando
Otra o de valomcion.

S



2.3

14

2.5

2.6

Momeda funcional y de presentacion

Los cstadns financieros Snin presentados on dolarcs de los Esrados Unidos de Amenca,
que cs la monada fancional ¥y de anculacon on ¢l Ecuador

Clasificacidn de suld : ROt

Las salddod incluidaos en el estado de situacin financiers se clasifican en fencidn de sus
VeHCimaealds, COmo comente con venc mignto igual ¢ inferior a doce micses, oontados
agscle 1 fecha de cierre de los cstados financieres ¥ como no corricate, 1os mayohes a
e prioili,

Elegtive y eyuivalentes de efiectiva

El cfectivie incluye aguellos activos financiems liguidos, depositos o inversiones
financioras Haquidnsg, que s¢ peueden ransformar rpidamente en efectvo en on plazo
infennr 4 3 maeses v sobrepicos bancanos. Lo sobregiros bancanos son presentados
Como pasivos cormentes en el estado de situacion financicrs

La Compafila clasifica log activos inancienss no derivados en la calegona de prcstamos
¥ partdas por oobrar,  Adicenalmenie, clasihica os pasivos inanceros no denvados on
la categnria de atrod pasives (imamcemos.

2.6.1  Actives inancieros no derivados

Ly Compania reconooe inicialmente los préstamos v partidas por cobrar en la
Fechi en 1o cwal se originan.  La clasificacidn depemde de [a naturaleza v
propasito de 1os activos Minancieros para ¢l caal se adguirieron los activeos ¥ sc
determina al momento del reconeomiento §nleial

a) Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activios financeros no derivados que
dan derecho 3 papos fijes o determimables y g o Colizan on on mercado
activn. [nicialmente s= recomooen al valor mzonable, mas coiqoier aomlo
¢ transaccion direcamente ambuible.  Posterior ol reconocimmiznio ineciedl,
ac valoran al owio ammirzado wando ol meiodo de 1a @ss de iments
efectiva, ments cualquier perdida por deteriong de walor.

Log prdstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comeTciales
por cobsrar y otras cucntas por cobrar,

Los ingresns por inlersses sereconocen aplicande la tisa de intords efectiva,
excopta par las cwentas por cobrar @ corte pluzo cuandn ¢ reconod miento
kel inte réy reswlie inmaterial.

b) Deterioro del valor de activos Gnancieres - Los activos financieros
distintes o aguelles designados al valor maronable con cambios en los
resuliadvs son evaluados por Ta Compafiia en cada fecha de presentacion de
los estados financicros, para determinar 8 existe evidencga obgetiva de
detenom.

Un acive financen eslar detenorados aomo consecoencia de ano o mrids
eventos que hayan ocumdo después del meconecmicnmn inicial dd activa y

Ay I B



no ser capae de cobrar todos os impones gue s¢ e adoudan de acuerdo
won los terminos originales de las cuentas a eobrar, o log Mufos de efectivo
futiros estimisdes ded activo financiern =2 han visto Afecrados por las
sigiientes sitnaciones: exisiencia de dificuliades Ainpncicras significaivas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o
reorginisacion Dnanciera, lo fala o mom en los prgos v la desaparicion de
un mercado activo pama ese actve Omancicrs debido a  dificuliades
financicras,

Lo Compafiia considera 1a evidencia de deteriom de los gotivos lnanoeros
medidos & costo amomizado (cucmtas . comerciiles ¥ odms cuenias por
cobrar) a nivel madnadaal.  La evaluacin s¢ sealiza sobse [a base de una
revision objetiva de todas las cantidades pesidientes e cobro al final de cada
porindn v epresenia 3 moor cstimaciin de b Adminisimoon sebre las
pérdidas en las coales podiia incurmicss por este conoeplo.

Pana los actives irenceros repstrad os al costo amanizado, el impone de la
pindida por dewenor de valor es fa diferencia entre o impornic en Bibros y el
walor presente de los Migos [Uuros scsumados del activo, descontados A la
s de interés fectiva on ginal del activo financicro.

El impone en libros del active nancicro s¢ reduos por la pérdida por
detenoro de valor directamente para todos 1o activos financiens cxcepio
para fns cuentas comerciales por cobrar, donde el impone en libnos se
reduce a raves de una cuenta de provision.  Cuando se considera que voa
cuenta comercial por cobrar es incobible, seoeliming contra e cuenta de
prowision, La recuperacicn posterior de los monios previnmenie eliminados
se convierte ¢n créditos contra la cucnta de provision, Los cambios en el
amprorle 0 libros de la cuenta de provision se econocen en el estado del
gesulindo del penodo.

€] Haja de mctivos fnancierns - La Compafia dard de baje un activo
financioro Wnicamente cuando expiren fos dercchos contraciuales sobre los
Mupos e efective del actvo fimancieno, o coando fransfiere de manera
sustancinl los nesgos vy vemtajas inherenies a la propicdad del activo
fimanciero a oma emtidad 5i la Compadia no tmnsficre ni retienc
substancalmenie todos los nosgos v beneficios inherentes 2 la propiedad v
cuniinia retemienkdo o conbod del active  ramifendo, reconocera so
participacion en o acivo v la obligacidn asociadn por lns monins qoe
tendna que pagar.

2.6.2 Pasivos financicros no derivados

La Compafia scoonoce imicialmente los instrumentos de deuda en la fecha enla
cual s¢ ariginan

u) Hros pasivos financicros - Som pasivos finencicros no derivados que dan
derechiy & pagos fijos o determinables y que nu cotizan en un mercado
active.  Inicialmente se reconocen ol valor nisomable, menos los cosme de
eransaccion directamente atnbuibles. Postenor al recomoeimicnie inical, se
saloran al cosie amortizado osando el metodo de la tasa deinterds efectiva.

Los otros pasivos financicros se componen de  préstamos  §  cucntas
comerciales por pagar ¥ olas Clenias por pagar.

=4y



2.7

LR

b} Baja en ceentas sde un pan-m_Eumm La Compania dark de ba@a cn
cucnias un pasive fipanciern £, ¥ solo 5. expinn, ancelin o cumplen s
obligaciones de la Compania. [a diferencia entore o imporie en hbros del
pasivo financer dado de baja v Ia comraprestacion pagada y por pagar s
reconnes on o resuliado del periodao.

Invenianos

Las cxistencias ¢ vilorizan al costo o su valor neto realizable, el menor, Bl valor notos
de realizaciom e el precin cstimado de venta en el curso ondimano del negncio, menos
Ios enstos estimados de terminacidn y gaston de ventas.  El costo de los inventarios
comprendera todos los costos devivados de su adguizicidn v tansformacion, asi come
atnss cosos on Jox que == haya incomdo pam dardes so condicon ¥ ubicacitin actual
Lo inventlanos sc doserminan uhilizando el méndo promedio ponderado.  Ta
Companiia ba delerminado gue 5§ tiviera indiclos de dererione de obsokscencia o lenta
mofacitn de los inventanios, sc ostabl eceri unn provision pan reconooer estas pérdidas,
Ia cual sera calculada en funcidn de on andlisis de o oposibilidad real de usoow ly
consideracion de la potencial ohs olescencin.

Ll costo o su walor neto realizable se determinan en base a las existencias determinadas
cn la oma figica de inventanos al cene del periodo descontando en valor de los
consums diel mismo periodo.

Propicdades, planta ¥ equips
2.8.1 Medicion en ol momenio del recompgcimicnie - Las partidas e propiedades,

planta ¥ couipa s miden inicialmente por su costa. El coste ncluyve ¢l precio
de a:!quml: ihn y iados los costos dircctamenie relactonados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar ¥ en las condiciones ticcesanmas para que poeda operar de la
forma prevista por [a admimstraciin,

2.8.2 Medicion posterior al yeconocimienio: modelo dol coslg - Desposs dod
reconocimicnto inicial, [as propicdades, planta ¥ equpo se registran al costo v
=z prescntan netos de su depreciacion acumelada y o tmporte acu mulsdo de las
perdidas de deterion de valor.

Los costos de amplicion, modemizacidn o mejora gue represenia n un anmeni
de la productividad, copacidad o eficiencia o una cxiension de o vida ol de los
bicnes se capilalizan como mayor costo de los comespondientes bienes. Los
gasios penodicos de manienimoento, COMSSIVECION ¥ reparacion, ¢ impulan a
resuliad os en el perind o en gue == Icunen

2.8.3 Méodo d¢ depreciacion v vidag Gtiles - La depreciacion comien za cuando los
bienes ¢ encucnetran  dispomibles pam sor Ulibzados, osto es, ceando se
encientran en la uhicaciin v en las eondiciones necesanas pam ser capaces de
operar de L forma prevista por L gerencia.

La depreciacion es caleulada Tmealmenie durante Ta vida Ol econdmica de oz
activos, hasia ¢l monto de s walor residual,
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2.9

Las wadas dtiles coond micas estimiadas por cada gropo son las siguicates

Grupo Vida 08l (oo afios)
Edificios 20
Instalaciones L[4
Maguinaria v equipo T
BMuochies v equipo de oficma 1]
Vichiculos a
Equipos di computacion < |
284 Retiro o venta de propiedaces, planta v equipo - La utilidad o pérdidi que

sufa del reling o venta de una padida de propeedades, plana v equipo ey
calenfada como [ln diferencia entre ol precio de venta y el valor en libros del
uctrvo ¥ reconocida e resultados .

En caso de vemta o et subsigmienic de propiedades revaluadas, el salilao die la
reserva Jde revaluacion es tmoslerado directamenie a atibdades retenidas,

Deterionn del valor de los activos no Gmancieres

El importe en libros de los activos mo [inancierms de ln Compafia, diferentes a
inventirios ¢ impuesto a 12 rono difendo, o3 movisadn on la fecha del cstado de
siuacin firncesra para doerminar §i exmic alpan indicio de goe ostos activos han
sufridn alpuna perdida por deterioro de valor. 5§ existen tales indicos, enionces se
cstirma el imporie recuperable del activo a fin de determinar el aleance de Ia pérduda por
deterioro de wvalor (dc haber alpuma). Cuando no es posible estimar el impone
recuperable de un active individual, T Compalila ealeala el impone recoperable de la
unidad generadora de efectivo a la gee pertencee dicho active,  Cuando se wentifica
unia base razonable vy ennsisgente de distnbucidn, los actvos comuanes som amben
asignados a bs ymdades generadoras de cdfectivo individuales, o discribindas al grupo
mis pegueio de omdades generadoras de cfedivo pam los cuales we puede wdentificar
una base de dismbucion mzonable ¥ consistente,

El impone recaperable de ur activo o unidad generador de efectavo es el valor mayor
entre ¢l valor razonable menns ¢l costo de ventas ¥ el valor en uso. Para detenminir el
wilor en uso, los ujos de efective fusuros estimados son descontudos del valor prese nle
utilizandn wna tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mencada respecto ol valor dol dineno en el dempo vy lvs nesgos especifioes Que
pucde ener el activo.

Sc reconoce una pérdida por deteniom i €l importe én hbros de un activo (o unidad
gencradora de cfoctivi) exoede su importe recupeneble. Las pérdidas por deteriom de
vitlor s reconncen on el resultado del periodo, sulve si el activo se repisora 2 nn impome
evitluado, en cieyo ciso se debe considerir Lo pérdida por deterioro de valor como e
disminuciin en la revaluacin,

Cuando una penfida por detenoro de valor o revenida postenonmenle, o mmporic en
libros del activo (o unidad peneradora de cioctivo) aumenta al vabor edlimado revisado
de su importe recuperable, de tal mancra que el impone en libroy Incrementado. no
exvede ¢ importe en libros gue seohabria calculado sinose hubicra reconocido Tn
perdida por detedoro de valor pam dicho activo (o unidad generadora do cfiecliva) en
afios anteriores.  El reversa de una peedida por deteriomo de valor s reconocida
autoimaticamente en el respliado del penndo, salvo s el achivio comesponcdiente s
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regastra al monto revaliado, en covo caso of reveno de o perdida por deteriom de vakor
5= Manej Como un aumenio on k2 revaltsodon

2.10 Cosios por préstamos

Los principales pofstamos qgue ¢ reaben son de pance de instimeciones inanciens
lociles v del cxtenior v de terccyos para capital de mabajo, csios pedsiamos gencman
intereses v tenen fochas Hmite de papo,

2.11 Impuesto o la renta

E1 gaste por impeesio @ la rema epresenta [a suma del impuesio a la oenta por pagar
corriente ¥ el limpuesta difeicde.

Z.11.1

Z.11.2

: - El impucsto pof paghir commente s basa en la utilidad
pravible (inbotana) remsirada durante of afio.  La utilidad pravable dificne de la
utiliddad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos impomibles o
deducibles ¥ panidas qoe no scrin gravables o dodecibles: Bl pasivio de la
Compaiiia por concepin dol impucsio cormiente se caloula unlizando las tasas
fiscnles aprobadas al final de cada periodo,

Impecstos difendos - El impucsto diferido s reconooe sobre las difcrencias
tem powanea s determinadas entre ¢ valor en libros e Bos activos ¥ pasavos
incluidos en los estados hnanoeros ¥ sus bases fiscalie, Un pasivo por impuesio
diferido se seconoce peneralmente para wodas  las diferencios  emporrias
imponikles.  Un actvo por impucsta diferido se reconoce por todas las
diferencing wemporurias deducibles, on ln medids ¢m gue resulte probable que la
Cornpa fiin dispongs de wtilidades gravables fuiuray contm las que se podria
cargne eans ilerencias wmporarias dedweibles,

Los netivos v pazivos por icnpuesios diferidos 12 miden empleando las tass
figcinles que ¢ esperd sean de aplcacion en el perdod én el gue el adtivo se
realicn @ gl pasive se cancele

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos  por
impuestos difendos s1, ¥ solo, S fiene reeonoadn legalmenie o derecho de
compersanios, frenie a la misma antondad fiscal, los imponcs reconocidos @n
1% partidas ¥ la Compafiia ticne [ intencion de liguidar sus activos v pasivos
LM nelos.

2.11.3 Impugstos corrientes v diferidos - Los impecsivs comientes y diferidos, se

ECCONOCEN LOmo InEreso 0 gaso, ¥ soh incluidos en ol resuliado, excepio en la
medidi ¢n que hayan surgido de una transuceion o suceso que se recenoce fuerm
wlel reswlindi, va sea en otro resuliado integral o directamenie en el petinnonio.

2.12 FProvisignes

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condicion-es:

i. La Compadix fdone una oblipacon presente (va s lepal o mmphoa) como
resultaclo de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia ionga que desprendene de recursos que inurponen
beneficios ccondmions, para cancefar la oblzgacion, y;
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c. Puode hacere una estimacon fiable del impone de b oblizacon.

Ll mmpore reconiscidn como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa
necesaren para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, tenicndo en
cuenta los ricsgaos ¥ las incerlidumbres correspondienies & a fecha de cada ckerre de los
caradns financiene:,

2.13 Bencficios a emplcadns

2.13.1 Beocficios d¢ corto plase - Se regstran on ol mehno de obligaciones acumuladas
dicl estado die silmaciin inencem ¥ comespanden principal menite a:

- La participaciim de los trabajadores en las wiilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la uhlidad contalile anual antes del impuesto & I renta, yegin lo
establecido por 1a legislacion ecudlonint vigente, S 1egisleg Con Ccurgo a
resultadng y se presenty como pare de o gasms adminisimilivos o pastos
de ventas en funcetn de L labor de la persona beneficiariia,

- Décimo tercer ¥ JdéGmo’ cuarto: 5S¢ provisionan v pagan de acucrdo a la
legislacitin vigente en o Ecuador

Apories al 1ESS: S regiaran ko aporics persomal ¥ patmnal por pagar
calculados de acoerdo a2 los porceniajes establecidos por ol Iostituic
Fouatoriane de Sepuridad Social - IESS,

2.135.2 Beneficing definidos:; jubilacion patromal v bopificacion por desalncio - Fl
cost de I bencficios definidos (Jubilacion  patronal v - bomificacicn por
desahucind & determinado ulilizinde ¢ Métedn de o Umdad de Crédito
Prowectada, con valoracionss actuanales realizadas al Gnal de cada periodn. La
valeacion acoearial involeca suposiciones respecto de tasas de descuenio,
futuros aumentos de sueldo, tasas de mlackin de empleados ¥ tasas de
martaliclad, entre Otros.

Los costos por scrvicho. presenie ¥ pasado s¢ reconocen en el resultado del aino
en ol que s gencran, asi comw el interés financieno penerado por la obligacian
de benedicio definido,

Eas nuevas muxdicionos, e comprenden 168 ganancias v o perdidas actoariales,
= meoonncen on <l eslado de situacion finander con camgo o alans a oo
resuftad o ingegral, en el pericdn en que s¢ producen. El rocomocimicnte de las
ganancids y perdidas  acmearales en oftmo resulade Gobcgral se  reflejin
inmediatamentc cn las ganancas acvmiladas ¥ no som redamficadas & la
uvtikdad o péndida del perodo.

2.14 Beconooimicnto de ingresas

Los ingresos son reconnados on 18 medida gue e probable gue lox bemcficios
ceondamicos [fuiran o I Compatiia v los ingresos pucden ser confiablemante madidos.
Se calculan al walor rzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, wonicnde en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiifa pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafia
considera los siguientes criterios:
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2%

216

2.1%

Z.14.1 Yenta de bienes - Se meoonocen cuando la Compatia transfiere los nespos v
beneficios de tpo sipmfcateo, denvados de la pl'npm.'hddrk:sbm el
impone de los impresos v los oostos incumidios, © por incurmr, en relacon oon la
transscciin puoden ser medidos con fiabilidad v ¢3 probable qoe la Compaiia
reciba ko bencficns coonimions asoctdos con la transaocon. Scgencran par
las ventas de repucsios, matcriales y suministros de impieza.

2.14.2 Inlereses - Los mmgresos provenicntos de intereses s reconooen ntlizando e
método de imteres electvo.

Cosios ¥ gasios

Loa cosbos v pasios se repisiran al costo historion,  Tod coslos y pasios se reconocen i
mricclidda gue sen incurmidaos, independientemente dis la lecho 'en que se haya realizado ol
PUIBRY, Y iR I'I'H.I-Iliﬂ-ll"l ¢n gl perindo mas corcanda ch el (JLe® 5B CUMOICET.

Corresponden a remuneracioncs dol pemsonal, pago de servicios basicos, depreciacion
de propicdades, plania v equipo v otros gasivs relaconudos 3 las aonidades operativas,
administrativas y de ventas de ba Coonpa fia.

Costos financcrns

Los coslos RRLACICINS SSAN COM PESSIOR pOT inlereses sobre préstamns.  Los constos por
Prestamios s¢ reconooen on resuliados,

Come normd general en los estados Fina ncicros, oo se compensan 105 activas v pasivos,
tampoco ks ingresns v gasios, salvo aguellos cosos en los que It compensacion sea
regquenda o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sen el refleo de a esenca
ale et transa celon.

Los ingresow vy pasios (Om OFIEETE €N MANSACCIONES quUE, cOnmmcualmenie o por Lina
norma  hegal, contemplan la posibifidad de compensacion y la Compaiia tene la
intencitn de hguidar por su imporne peto o de mealizar ol activo v proceder al papo del
pasivo ce forma simultinca, o presentan oelos en resultdos

Las nucvas nuormas, modificRoiones 4 nomas © inempreRciones gue se menconan a
continuaciin, sun aplicables a periodos anuiles que comienzan despuds del 01 de cnern
de ZH4E, v no han sido aplicadas anticpadamente en . preparacion de cstos estados
financiers:

ESPACIO EN BLANCO
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MIF il Electiva a partic de

MNILE & Instrumentos fnanckernns Enero 1, 2018
Ingresos priseed entes de contratos
MNIIF 15 con chentes Enero 1, 20017

Contabilizacidn de adyg uishcones
de intencses on Operchones

Modiicaciones a la NIIF 11 Conjuntas Encro 1, 216
Clan ficacatn de los metodos

Modificacones a la NIC 16 aocptables de d epreciacion y

v la NIC 38 Amotizacicn Encra 1, 2016
Planes de benelicios definidos

Modificacaomes a la NIC 19 Aponaciones de lox empleados Julio |, 2014

Julier 1, 2004 eon

Blejoras anuales a las MIIF Ciclo EXCCPE OIS

Modificacaones o las NILEF 2000 - 2012 Timitadas
Blcimras aniales a las MIF Cicla
Miodilicaciones o las NILTF 2001 — 2003 Juba 1, 20014

La Administrcitn de ln Companiia no prevd que n aplicaoon de cstas modificaciones
en el liune puede tener un impacin sigmilicativo sobre los impores recnnocidos cn jos
eslados fnanccms adjuning.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacidn de los presentes estados financiems ¢ conformidad con MTIF requeiere gque
Administracidn mealice clertas estimaciones y estableeca algunos supuaestos inherentes o la
actividad econdmiva de ln Compania, con el propisite de decerminar la valuacon y
presentacion Jde algunay partidas guee forman pane de los stndos financieros. En opinion de
fa Administracion, tals ssumacioness vy supuesios csiivieron basados en b mejor utlazacion
de a informacon disponible al momentw, los cuales podrian legar a difenr de sus ofectos
finsales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacenics se nevisan sobre una base regulisr. Loas sevisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ol periodo de ln revision v periodos futuros 51 Ia
revision afecta fanio al penodo acual como a pefodos sulbsecucnics.

A continuacidn  se  presentan s estimacionss v guleios conlables  criticos  que Ia
administracion Jde lu Compaila ha wnlizado en el proceso de gplicacon de los criterios
comtables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Fl valor presente de las
provisiones para obligaciones: por bencficios definidos depende de vanos factores que
son determinad os en funcidn de e Gikulo acuandal basados en vanos sepucstos.. Esios
supucsios utilizadns pam docminar o valor presenie de estas obligaciones incdluye una
lasa de descuenin.  Coalgquier carnbao en los supucsios impacia en o valar on libnos de
I povisiones de et benefidos. Bl acuann contmtado por la Compafiia para
reafizar ol cAlouln actranal, wiliza I3 @ca de descuenio, 2 sz de moralidad v de
rotzcion al final de cada afio reportados por B administeacion de la Compadii.
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Latasa de descuento es la taza de mierés que debe ser utilizadm parn daetermmar el viefor
pocseenie de los fujos fuluros de caja estimados que e CSpera v s ser regueridos para
cumplic con b obligacion de estos beneficios (Mota 125,

3.2 Estimagion de vidas atiles de propicdades, planta v equipe - Li estimocion de las

witliny Otiles ¥ el valor residual se cfectian de aciscrdo o Do menciomada en o Moga 2,85

EFECTIVO Y EQUIVATLENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo vy equivalentes de efectivo es como sigue:

Dicrembre 31,
a4 2013
{en LS. didlanes)

Carja 14,666 14 220
Rancos 178,155 32,070
Inversiones (1) ) =
Tiatal 241,737 45 259

(1) Corresponde o un cemificada de inversion emiticly por Foeddos Pichincha 1 26 de
agosio del 2004 por USSZS0,000, soboe Iog cuales Iy Compafin realizd un rescaic de
inversicn por USE200,000 ¢l 29 de sepiiembre del mismo afio,

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuenias comerciales poe cobrar ¥ oiras cuenias por cobrar ey como sigue:
EXciembre 31,

a4 2013
(en U5, ddlares)

Cliences localies 2,756,959 2,755 369
Provisidn para cucnias incobrables L1 29074y L137.314)
Subtoral 1627885 2,618,055
Otras cucntas por cabrar
Anticipos a proveedores 52,660 70,808
Craranins imporaciones 9,400 30,199
Empleados 5,841 20,735
Scpuras anticipados B 355 7.208
CMtrax caecntas por cobrag P65 1,134
Subto tal — 1733 130,084
Tostal 2,005,106 L

- La Compafiia ha reconnciclo ung provision del 1%
sovbre In cantera del afo, por considerr gue la camtera es recuperahle,
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Cambios en la provision para cuentas incobrables: Tos movimientos de [ provisidn para
cuentas incobral¥les fueron oomo sigue:

ricem®bre 31,
2104 2013
{en U5, dbdlames)

Saldus al comienzo del ain 137,314 105,100
Provision del afic A7.530 59,456
Cansligiy (43,7700 (27, 246)
Saldos al fin del afio 12 137,314
INYENTARIOS

Umn resumen de inventarios 4 como sigue:

Dhiciembre 31,

PABE! 2003
(em U5, diolaresy
Materia prima 1,542 3640 1,697,161
FProductas on proceso Bi0 R13 T4 262
Producios terminades Q18 266 358 HND
Eepuesios v accesarios 78,776 49305
Siminisiros 25,5249 14,184
Tmportaciones en tra nsitn | 2 Oed 0 |
Tratal 417,532 3135026
FROMEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumncn de propivdades; planta v equipo s comao sipue:

Diciembire 31,
2114 2013
{en LS dblares)
Clostin 5,492, 794 4741 46
Depreciacion acumnalada (173376} [L313,258)
Total 372618 _3. A28 388

ESPACIO EN BLANCOr
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Ciosifcacion

Temenos

Edificing

Magquinaria y equipo
Wechiculns

Mueksles v equipo de oficing
Equipos de computacion
Instalaciones:

Construcciomes en proceso @ Importacionss en rinsiio

Tekal

ESPACIOEN BLAMNCO»

Dhicrembre 31,

2014

2013

{en U5, doleres)

310,065
1,857,010
1,349,642
1,179,412

183,235

251,424

47,280

314,726

5,492,794

49 BG5S
1,857,010
1,144,511
108,532
180,731
196,215
35,965
250 017

4,741

o b ]
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Q.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos &5 como Sigue:

Mo sarantizados - all costo amontizado
Préstamos de torecores (1)
Subioml

Garantizados - al costo amortizado
[nstiniecienes Tnancieras locales (2)
[nstitucitan financicra del cxcternor (2)

[nier=ses con instituciones fnanceras
Subacal

Tairal

Clasificacidm:
Cornente

Mo corrente
Tiotal

Trciembre 31,

2011

[en LN.S, dilares)

356,033
356,033

1,004,773
B0, 500
35,275
1,853,048

2,200 0El

=L

1562, 811
e, 270

2,200, ]

(1} Corresponden a préstamos otorgados por ferceras con wencimienios hast jubio del afo

23 ¥ wna tasa de intcrds nominal amoal que Mucton entre e 6% v el 8%,

(2) Préstamaos con varios bances ocales v del exterior com vencimicntos hasta mavo del
afio 2017 v una tasa de mterés nominal anual que fectia entre 9.080%

vel T1.23%.

CLIENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR

Uy resumen de cuentas comenci iles por pagar v olras cuemias’ por pagar ©% coma Sige

Cuentas comerciales por pagar:
Proweedores Incales
Prowesdores del exterior

Subgofal

OMras Cuernilas por pugEarn
Tividendos por pagar i socios
Drepdsitos por ident ificar
Empleados
Oliras cuenias por pagar
Subtnzal

Toal

Diciembre 31,

24

2013

(en ULS. addlares)

235,721
L13,127
1,248 343

363 863
532 394
898 257

282,314
al 875
. 224
55,734
406,147

1,304 40
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1.

IMPUESTOS

1001

102

Activos v pasivos del afio corriente
Uie resaemen deaclivos ¥ pits ivos pOT Empreslos coTrienies &5 Como sigues
Diciembre 31,

2014 2013
{cn LS. ddalares])

Tasivos por impeesios corrientes:

Impuesto a la renta por gagar 33,598 170,492
Impeesta-al Walor Agremado - TWA 144,758 124,207
Rewenciones en la fente de TVA 14,147 a7z
Reteacione: en la fiente de impuesio o la renla por

pagar M, 337 4,374
Total 201,284 Y
Tervprseste a A recomodid

e conformidad con disposiciones  legales, la tarifa para el impucsto a la reata, se
cabenly en wn 2% sobre [as wilidades sojetas a distribocion v del 12% snbre las
urilidacles sujeds a capializacion. Una reoonciliacion enme la utilidad segin cetados
financiercs ¥ 1a base imponible, o como sigue

hicicmibre 31,
20014 2013
{en LS. ddlares)

Utilidad scann estados finansieras I L e 1,564, 200%
Mg

Particpacton a trabaj adores lan, 318 234 6350
Mas:

Gasios no deducibles 56 243 184 267
Dhilidad pravable 0og. 713 1,513, 840
Impuesio causado 219,717 333,045
Invpuestio a le renta reconockda en los resultados 219713 A53 045
Anticipo calealada (1) 12330 |

(13 A paricdel ano 2010, se debe considerar como impucsio a la renta minimo el vislor
del antapo calculado, el cual resulia de la soma maremanica del 004% del activo,
0.2% del patrimonio, (4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v opastos
deduciklos.
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Comnderando que o anticipn calculada para e afio 2004 ascendid a USF111,468 ¥
que & impuesio capsado a2l mismn afno Me de US$209.717, sc reconocio en
resultacos ol mayor valor de entre Ios dos, de acuerdo a lo determinado. por ol
Reglamenato para la Aplicecion de Ia Loy OrgAnicn. del Régimen Tnbutario
Intezracy,

Luos mevimienos de 1a provision paca impueste a G renta Ffueron como sipuc:

Piciembre 31,
2014 2013
{en LF.5. dilames)

Saldoy al comienzo del afo 170,492 194276
Frowasion del ann 219,717 333045
Compensaciin de retenconess, oredito tnbutano

por 1512 v mnricipos pagados (1R5,T21) (162,553)
Pagan efecruados (1 70.497) (194.276)
Saldios al fin del afio 23,956 B 10

Las declaraciones de mpuestos no han Sido  revisadas por las autnridades
tribsuiarias desde la fecha de conssitocitn de 1a Compafiia,

10.3 Saldos del impuesto diferido

Lus muvimientos de activos por impues ios difedidos fuemn como sigue

Saldisal  Heconocids Reowmsesdo

micice def i o en el Saldas al
aiin resultados  patnmonio  fin delago
Advo 2004
Diferemetie erymporaris:
Jubilsca'm patromal 147921 (45 482 102,456
Provisson de cuent as incobrables _1267 (4349 o I 2418
Tmal  [55.088 (50,140 - 1M3H
Advo 2003
FHfrrrncias Reniponirids
Jubiacion patronal 1253 851 24 VD - [47.921
Prowisiin de coentas ncolbrailes EOAE 5240 . 267
Tatak 125 Ba4 29319 = 155,958
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L4 Aspectos Trilsutarios

Lew Chrginica de Incentivos a la Prodoccidn v Prevencion del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 Jde diciembre del 2004 s promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Producciim y Prevenciion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspecios
inbulianos los sipoienles:

limgrcsto a la Renta

Se consideran ingresos de Tusnte ecuatoriana vy por oo anm pravades con ol
Impuesto a Ia Renta los provenic nies de Ja enajenacidn de acczones, participeciones
¥ derechos de capital. Do la misma manerd se considera ingreso grvado el
incremenion patrimonial oo justificad o

»  Exenciones

- 5i el benelciane efectvo de las utilidades que perciban Ias saciedades o
personas namrales o8 una persom: natucal restdente en el Ecuador, 1a exencion
del impuesto a la renta no serd aplicahle,

- La pamancia ocastonal provenicmte de [ oenajendcidn de accienes o
participacionss, seri considetada come ingreso gravado con ol Tmpteso a la
Kemta Las socicdadies deberin informar esie tipe de transacciones a la
Avtendad Fiscal, su imcumplimiento serd sancionado con una mask del 5% del
valoe real de la tra nsadeidkn

= Lo= ingresos gue obrengan Ios fideicormisos mercantiles no eslarin pravados
von Impuesto a la Bena, siempre goe no realicen una actividad empresanal v
s constinayemres o henelica ries po sean residentes en paraisos fiscales,

- los rsondimientos  por depositos 3 plazoe Ao papos por las
instiluclonesinancieras nacionales & las sociedades e inslileciones del sistema
finncicro, asi como 3 las inversiones en valores de renta fija realizadas por
sociedades, se encuentran gravados con Impuesio a la Benta.

- Las nuevas inversiones en los scotores coandmicos delerminadus  coma
“industrizs hisicas", rendsin ung exoneracion de 10 afins comtados & parir del
primcr -afics ¢n- gue s¢ generen -ingresos atnbuibles o dicha inversiaon. Silasg
inversiones se realizan en cantones fronterizos. del pais ¢l plazo se amplia dos
A0S i ds.

«  Deducibilidad de £7astos

No serh deducible el masto por deprecackon de aoiivos jevaleados

- Las remuncracionss ¥ apories que se realice al 1ESS para ol caso de adulios
mawones ¥ migranics mayares de di anos o ue hayvan retorpad o al pais, tendrdn
una dedeccion del 150% adicional porwn periodo de dos aos
52 establecen muevas condiciones parm la climinacidn  de  los crédios
incohrables

- Medianete reglamento se establecerin limites para Lo deducibilidad de gastos de
repalias, servicins tecnicos, admindstratvos y o ode consultoriy en general,
electuado entre panes relacionadas.

B



Se permiie el reoonocmienio de activas y pasivos por impuesios diferidos, los
casiy ¥ condiciones determinados cn el Reglamanto

Mo serhn deduables las perdidas en Ia crajenacidn ocasional de acciones,
participacinnes o derechos de capital que s¢ den entre panes relacionadas,

Mo sera deducsble el deterioro de activos intangibles con vida il indefineda.

Lieibidad em la Enajenacion de A coiones

El ciiloulo de la utilidad gravable en la enajenacion de pcciones, panicipacdones

u otms derechos de cepital serm come sigues

»  Elingreso pravable serd el valor real die Ta enajenacion

= El cnstn deducible serd e valor momunal, el valor de dquisiciin o el valor
patrimoninl proporcional de las acciones de acvendo con la ciomica
fmanciera, Tambien semn deduobles los gastss directameente relaconados
oo 1A cnajenaciin

Tarifa de Impucita 3 1 Renta

La tanfa peneral del Impucséo & la Renta s del 22%, no obstanie la anfa sc
incrementani al 23%; sobre la proporcon de 3 base im pondble que comesponda
0 |la panicipacion directa o indimecta de socios, accionisias, beneficiaros o
similires, resadentss en paraisos fiscales o megimenes de menor imposicion.. 51
dicha pamicipacion exoste del 50% la tanta aplicable pam la gocicdad sech del
25

Lo estalilece wn Impuesto Unico para ¢ sectar banancro quig il entre 125%
2%,

Liw bemeficiarios de uilidades o dividendos que se paguen o acroditen al
exletier pagiein o tarifa general provista mam sociedades previa Lo deduccian
de los crédimms rribuarios a les gue tenga derecho.

El imgresn gravable que obtenga una suciedad o perona natural no residente en
el Ecuador por [a ¢najenacon-do acciones, pamicipacionss o otros derechos de
capital pagari I Girii peneral mmpuesta para ks sociwdade, debiendo @
sociedad recepiora de 3 Enversidn acivar como “sustituto™ del contribuyenie v
efectuar b rete ncdn del mpaesto.

Se¢ mndifican los porcentages de Tetencion on Is fueale de Impuesio a b Remia
en los papns que sc ofecTicn pod concopto de pagas de primas de ceson o
reascpures on ol exterion, de amuendo 3 las siguienies condicinne

«  El'T3% de las primas de cesdn o reatepunos contratadns oon sociedades <in
slablecimienio pemanentc en ¢l Ecuador, cuando no sppercn el
porcentaje sefialado por 13 autoridad repulaciorn de sepuros,

« Bl 50% de las primas de cositn o reaseguros contratados con sociedades sin
psleblecimiento permanentc en el Ecuador, cuundo superen @ porcentaje
sefalado por laauiondad reguladom de seguns,

+ Enwaso de que la sociedad aseguradorn del exlenor sew residente fiscal, esié
constituida o ubicada en paraizos Fiscales, por ¢l pago se retended en la
fiuenie sobee ef 100% de la proma.
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Anticino da | R

Fura efecios del ciloulo del Anficipe de Impeesio a o Rentn, no s deberd
v en cuenti el vildor del revalioo de los activos por aplicacidn de las NI,
tantao en el mthen del activa ¥ como en ¢l patrimanio.

- Se excluyen del ciloulo del Amticipo de Impuesto a la Renta oz montos
mfitridios & pustos incrementales por 1A pgenemsciin de neevoe . empleo,
adquizicion do nuevas octives destnados a la omgor de prodectivadacd
innowncion twcnologica v aguellas inversiones nuevis ¥y productivas ¥ gastos
gfectivamente realizadas gue se relacionen con los bencficios pribuibarios para el
pago del Impuesto a la Renta que reconoce <] Codigo de le Produccion,

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impucsio & los Activos en ol Exterior

- 3¢ cuablece como hecho generador de este impucsto 4 I “endncia de
inmveruones en el exterionr™. :

Impucsto & la Salida de Divisas

Lo pagos efectuados al exterinr por arédilos obtenidos par cntidades
CCUAINTIARAS, cilicin exemtos ded IS0Y dnicamente sespecio de aguellos creditos
pira fimanciar scpmen g definidos por el Comité de Palltien Tribnama,

Se establece como hecho genemdor del 180 cualguicr mezanisma de extincian
ge ablignciones cuand o las opericiones s realicen Bacia el extenor,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de oblignaones acu muladas es como sigise:
Piciembre 31,

2014 2013
(e LS. dilares)

Parapacaon a trabajadoses 166,318 234,630
Benchoios sociales 134, 738 65,974
Obligacones con ¢l IESS 80, 205 46 0185
Total 3il.261 240,66

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los mrabajadoes
tienen derecho a participar en las uolidades de Ba empresa en un | 5% aplicabde a las utilidades
Tiguidas o contables,
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Lo movimienios de o provision pama particpacion a trabhajadores Meenon como sigee:

Dicsermbre 31,
2014 2013
(en LS. dolares)
Sildos il comidenzo del ano 234,630 281,784
Prosvasion del afice Loy, 314 234,630
Papus electuadoy {284,530 (281, TRy
Saldos al fin del nin 1af 318 234,630

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacones por bencficios definidios e comd sigue
Diciembre 31,

2014 2013
{en U5 dilares)

Jubiacion pational B92.534 825,74
Bonlficaceon por desahucio (1,098 73,392
Trstal Wh2, 632 Boo (16

12.1 lubilagidn patronal

e acwerd o oon disposiciones del Codipge del Urabajo, Ios rabajadores que por veinie
ufcs o mds hubicren presiado sus servicivs en forma continuada o inrermempida,
tendrim derecho a ser jubilados por sus emplendores sin peruicho de 1y gubi bcidn gque
ks corresponde en su condiciin de afibados al Bnstituto Bouatorins de Sepundad

Social

Loz movimientos on <l valor presente de [a obligacidn pam jubilocidn pamonal focron
COMTIO S

Diciembne 3],
214 203
{en U5, ddlares)

Saldos al enmicnzo del afo B15,724 859,475
Costo de Ioe servicios del periodo comente 66810 166,249
Saldos al in Jel afio A= E B25, 724

12.2 Bonificad én por desahucio

D acwerd v con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de rerminacidn de
la relicidn lborml por desahucio soficitado por el empleador o por ¢l mabajador, [a
Compafiis engregard cl 25% de la @lima remeneracion mensual por cada woo de os
ano de serviean,
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Lo mewimienios en el valor presente de la obligaciin pam bonificacion por desahmcio
fueron como sigue:

Dicicmbre 31,
2014 2013
{=n L1, ddban=s)
Saldos al comienzo del ano 73,382 57,360
Costo de los servicias del periodo carriente 16,706 16,002
Sitldos ol din del nho PILLALYS 13,59

L cialculng actuanales del valor presente de la obligacian devengada por concepto de
beneficings definidos fugron realizacdos « 31 de diciemboe de 2004 v 2003 por un
actuario independienie.  El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual fuee calenlado uilizando el memdo
de la unidad de erdidito provectada. Bajo oste métodn los beneficios defindos deben ser
atnibuidos al perindo de servicio del empleado y basados en fa frmizks del plan, de @l
suemic guc s¢ ainboye Ja mioma canbdad de Bencficko a4 cada ano de semaco,
considerando ¢l uso de hpdtens actuanales para <alculsr o valor presente de dachos
beneficios. Estas hipaecsis reflcian ef valor de dinero 2 imavés del dempa, € incnemenio
salanal ¥ lax probabilided cs de pago de esios beneficios.

T.as. presunciones prncpales usadas para propdsitos de los caloulos acinanales son las
sigaienies)

ciembee 31,

2014 2013

o o
Tasal(z) de conmulacicn actuearial 4.00 4.00
Tazals) eaperida del inoremento salanal 4.50 £ 500

13. INSTRUMENTOS FINANCICROS

131

13.2

En &l curso normal de mos nepocaes v aciividad ex de fimanciamienio, fa Comipania osta
expuesia a disoning ricsgos de natimleza financiera que pucden alectar al valor
econcmios de sus fufos ¥ aclives ¥, en consccucncia, Sus resu lad ok,

Las paliticas de administracon de ricsgos de la Compafiia se establecen wvon el
prophaito de identificar, analizar w mitigar los viesges que enfrema Ta Compaiiia,
fijamdo limites ¥ contrales, asl coomo & monitoren del cum plimiento de los mismaos.

Riesgo de erédito

El riespo de creditn que cnfrenia la Compafia se prodoce cuande wo chiente o
Comtrapane on un inserumenio fi nan cere no cumple con s obligacon contractual v la
fuente prncipal de csie riesgo son [2s coemitas comerciales por cobrar. La mayor pame
de los clicares de la Compaiiia son empeesas del sector poblico y prosentan wn
mediamn ricigo de incobrabiladad.
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Ricsgo de liquidez

La Gierencia Cicncral es 1a goe tienc la sesponsabilidadd fmal por s gestion de liguidez
¥ ha cetablegido wn maco de trabajo apropiado parcs la gestion de lguidez de mancra
que la gerencia pueda manciar Iog regquenmientos de finonciamicnto a corto y
mediunn plazo

Riesgo de capital
La Cornpafin gestiona su capital para ascgurar que estarin en capacidad de conlinuar

COMU EMpresa ¢n marcha mientras .que maximizan of endimiomio & sus accionistas a
trave de i nptimizaciion de Ios saldos de deuda y parimonio,

14. PATRIMONIO

14.2

14.3

14.4

Capital socal - El capiral socal amorizado oonsiae de 550,400 panidpacons de
USEl valor nomimal onitamn -

Rescrva legal - La Ley de Compaiiias mequicre que por o menos ¢l 5% de la wrilidad:
amaal sea aproplado como reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 2095
del capieal social. Fsra reservd no ef disponible para ¢l pago de divideados en efectiva
pera pacde ser capializada en sis wodabdad,

Beserva do capital - [a reserva poded capitalizame en o pung que exceda las pérdidas
acumuladas al cienre del ejercicio, previa reslucion de fn Juna General de Sncios.
Esta reserva no esid disponiBle para ol pago de dividendos ni del capical suscrim no
pagadi. [ sa renerva os reintegrable a 1os socies al liguidare la Compaiia.

Resery i Boonltativa v estatutara - Reoproesenta I apropiscion de otibdades de
ejercicius anteriores de acuerdo a resoluciomes tomadas per i Junta Geperal de
Socing,

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaitia e como sigue:

aliid 2013
(en U5, didaresy
Ingresns provenie nics de la venta de batenas 13,553,057 12 540008
Ingresos provenicnies de la venta de otros icnes S0, 340 456, 263
Toral 14,099,397 12,996,267
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6. COSTOS Y GASTOS PORSUNATURALEZA

Un resumen che fus gastos por su naturalesa o5 o § gl

24 2013
{en 1.5, dolares)
Costo de yentas 9 294,099 8,231,277
Gastos de veras ¥ de adminisracian 3,237,235 A002,.264
Cromstos limanc o b B _ 216,584
Toatal 12,917,411 L1 460,125

Un detalle de los gaseos i ventas v Je administracion por s natumbes es como sipues

2014 2013
(en U 5. dolares)

Sucldos y salaros I,043.411 041,610
Bencfians socialcs 410,167 311,49
Mantcnimicn o Z20, 105 S (15
Transporte, folcs, prajes ¥ combustibles 195643 191,181
Arnicnaddns 192,415 182 502
Depreciacion L78,119 179, 994
Publicidad, promociones y anicielos promoaonales 135357 148,825
Segruros [1a,898 10K, 453
Suministeos, materlales v iiles de oficioa a4, 135 U5, 16k
Viatcos y movilizaciones av. 400 G2 2L
Apasagos v rekrigerios a trabajadores BO, 722 70, B24
FPagpos por atmos Biencs y servicios 71,989 67218
Telefonia & intemet 58,035 49 673
Gasto planes de beneficios a empleados 43 Bal B4, BB
Cuentas incobrables 37,330 63,251
Fatenles ¥ 0lros IMpUcsios 30,100 25,973
Servicios bedsicos 2428 14,867
Comisioncs tanctas de cnédim 015 14, 6l
Indemmzaciencs ¥ honilicciones 19534 h,3T
Kopa de trabajo 18,928 6,419
Honoranos profesionales 15,118 8,336
Matriculas y oo dis vehiculos 12,183 11, 106
Gasins legales 1,337 4,290
Servicios de segunidad ¥ vigilancia 5o B, 5018
Ammortiicion [,218 .
Otros gastos 21,853 i

Toal 3,237,233 24112, 264
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Gastos por bencficios a los empleados - Un dotalle de gastos por heneficios & empleados o

LU SIguc:
2013
{en U 5. dolaresy
Sueldiy v salarios 1,143,410 EETWAEY
Benelicios sociies 410,167 311,479
Casto plumey de beneficios a empleados 43 Hall B4 BRA
Indem nizacioney y bonificaciones (9,520 63T

Tl

COSTOS FINANCIEROS

Un resumen die los oostos [Inancienos ©s como stgmc

Lei62el Lh4dad

a4 2013
(en U5, dolares)
Intereses bancanios hacales 92,188 118,541
Inteneses bhancanos del exterior TS50 73,306
Intencses pagados a lercernds - locales 14,6541 24,437
Tatal | 84,079 216,554
CONTIN GEMNCIAS

A la fecha de emision de los estados financiencs [mayo 29 del 20133, la Compafila mantiene

lows siguienites juiciog enn tercer s

Juicio No. 8032009 en contra de 1a sefiora Maria Fermanda Cadena Loza - A critenio
de la Administraciin v sus abogadns, se estima que exde juicio sea rempeln a favor de la
Compafia Ha sido wlicirsds 1a Bgeidackdn de costas, 2e ha nombrado Ins peritos v se
cncucnitran a ia cspera de su informe.

Juicio No. 1512-2010 en comtra del sciior Cosme Conde Castillo - 5¢ encuenima
prosenlado o eerile  de desistimiento por pare del D, Manuel Guzmin, ] cual es1a
aprobido a provision, en adicion, o Juez ol 17 de octubee del 2013 envio- a que se
ustifique la calidad en la que comparece anies de provesr, misma gus Sc cnCucmira
justificada. El archiva foe instawrado y listo pama la provision, sc deberd cancelar copia. de
documecntas &l Jurgado,

Juicin No. 1124=-2012 en contra de e sefiora Vanessa Jacgueline Jaya (Tircs & Tires
Coll) = A criterio de la Administraaon y de sus abagados, dicho procese fue calilcado
por parta del juee v existe citacion pan el demandadso. Se debe conrdimar depreca oo a
Santo Dhamimgo e las Taiohilas, mismo que se éncientra st pard ser eniregado. Se
deberi provisioner fondos pam Lo entresa del deprocatario

Juicin Mo, F3-2012 en contra del sedor Emire Mora Villota - A criterio de [a
Adminisieacion ¥ de sus abopados, este proceso ha sido califieado y provisca la citacidn a
I inscdvencia, dado gue los demandados mo prescntan respucsta a la demands y en razdn
e poseer domicilio desconocado se debe procoder a publicar por tres ocasiones en <l aum

“3q-
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dc calificacin ¥ de Glacdn cn prensa. Se cocwentra listo el extricio de publicenon a
prensa ¥ sc deben provesr [ondos para este efecto.

Juicio No, J05-2010 en contra de la sefiora Cristinag Remero Cobefia - A criterio de la
Adlministracion y de sus abogados, sc estima que este juicio sea resuelo 3 Favor de la
Compafia, In adicion, s¢ ha comparceido y solicitdo  la liguidacion de costas y se
crcuenin o la gipen de prosasion de juez.

Juicio New 1121-2012 en contra de 1a sedora Eva Sanchex Andrade - A crifedio de a
Adminmtraclon ¥ de sus abogados, o proceso ha sido ealificado y se solicitd T ciracion,
gin ermbargn, no sc proves la misma por existr Ciusa pari no ciar, adicionalmente, se
solicitdy la. proviagsn a juez correspondiente.

«  Jaicdo Me. 1123-2012 ¢a comtra de 1a sefiora Sandra Visquez Im - A criterio de la

Administrucidn y de sus abogados, o jucz do causa se abstuvoe de cabificar el proccso ¥
ordend ¢l archivo. En adicron, se ha solicitado desghose de documentos v explicacion de
b decisitm del juer. Causa en archivo definitivo por falia de menecimicnmn de docamenin
i demamnida.

«  Jumicio No. 283-2012 em conira del sefior Luis Villa Sincher (FElectrodomesticos La

Mana) - A critesio de la Adminismacion ¥ de sus abogados, ese juicio tiene sentencia
favorable pama i Compaiiia, asimismo, of demandado apeld e inpresté o In Cone
Macional con fecha 15 de cctubre del 2003, se procedid a impulsic el juicio cn
providencia de apelacion.

Juicio en conira de la Empresa Fundialeacones - & eriterio de I Administracion « de
sus abogados, esce jmicio esnt on espera de sentencia.

Juwicio em contra del Sr. Danilo Mejia - & criterio de I Administracion v de sus
abopudos, cste oo esta desestimando.

Jwicio en contra de la Empresa Resegrin - A crtenio de la Admindstrcion v de sus
abogidos, existe una cscrimra de Bapoweca cotizada ¢ 22 de enero del 20014 v sm
respucsti.

. Jwicios en comira del Ex-trabajador Sr. Enriqoe Iglesias - A criterio de [a
Adminsiracon v de sus abopados, exisie wna cavsa penal por abwwn de combanza
cometido por e ex-vendedor, ¥ una cansa civil por ¢l cobro de una lerra de cambio
suscrito por la mencionada persona. Sin embargo, no s pucde csmblecer ¢ resulgado de
ambos juscaes

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QOUF SE INFORMA,

Emtre el 51 de diciembre del 2004 % la fecha de emisaon de 1os estados Anancicros (mayo 29
deel 2005) no se produjeron cventos que en opinidn de la Adminisomcion pud eman tener un
elecio impanante sabre los cstados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financicros por el ano erminado el 31 de diclembee del 20004 han sid o emitidos
ocon la augorizacidn del Representante Legal de ta Compania én marew 31 del 20035 v scrdn
prosentados a considerncion de la Junta General de Socios para =u aprobacidn definitiva.,
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