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INTEGRAL FINANCIAL SOLUTXONS CIA.LTDA. ,

INFORME DE1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A lgs Sefiores Socios de )
FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CiA. LTDA..:

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FABRICA DE BATERIAS
FABRIBAT CiA. LTDA., que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros de FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron una opinion sin salvedades el 04 de marzo del 2011.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion ra
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente ag
en el Ecuador. Esta responsab)hdad incluye: disefiar, implementar y mantener
interno relevante para la preparacién de los estados financieros libres de errores
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financj
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Las mencis :
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos 1a
de si los estados financieros estan libres de errores ma

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para ©
sobre los saldos y revelaciones incluidas en los estados financi
seleccionados dependepigll juicio del auditor, incluyendo la evaluacio:
material en los esf pncieros debido a fraude o error. Al realizy evaluacion de
riesgo, el audi consideracién los controles internos relevantes la preparaciony
presentacio6 Ple de los estados financieros de la Compafia,' 8 fin de, diseflar
procedimier huditoria adecuados a las circunstancias, pero no con eI pmpésﬁo de
expresar una sobre la efectividad del control interno de 1a Compafiia. : ;

5. Una auditoria tamB 3 evaluacion de que las politicas contables utilizadas sean:
apropiadas y de que [aS" gitables realizadas por la Adnumsu'acxén sean
razonables; asi como, una evaludcr® ganiupnto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de audiloTIaTae
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de FABRICA DE
BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinioén, informamos lo siguiente:

7. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI-004 y No.
08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
sean de aplicacién obligatoria, por parte de las compaiifas y entes sujetos a su control y
vigilancia. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Hasta la fecha de emision de este informe (abril 27 del 2012), la
Compaiiia ha presentado a la Superintendencia de Compailias el Informe de Diagnéstico de
NIIF’s y el Cronograma de Implementacién debidamente aprobados por la Junta General de
Socios. La Compafiia estd en proceso de cuantificaciéon de los ajustes por el periodo de
transicién.

IFS Cia. Ltda.

Quito, Abril 27, 2012
RNAE No. 761




FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terreno

Construcciones en curso
Magquinaria en montaje

Activos fijos en transito

Vehiculos

Maquinaria y equipo

Equipo de computacioén

Muebles y equipo de oficina
Instalaciones

Activos fijos (Fusion)

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Ing. Galo Rubio,
Gerente Geneyal

Notas 2011

2010

(en U.S. dolares)

3 123,204 46,356
4 100,000
5 2,449,989 1,880,116
6 1,353,441 1,460,671
7 202,242 82,292
4,128.876 3,569,435
8

18 49,665 49,665
1,263,070 491,805
32,093 13,140
- 5,468
608,296 614,975
412,747 396,460
123,278 112,916
62,056 45,057
35,965 34,796
74,091 74.091
2,661,261 1,838,373
679,273 526,620
1,981,988 1311.753
_ 8048 __7.841
6118912 4,889,029

Contador General
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PASIVOS Y PAT ONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a terceros

Vencimientos corrientes de las obligaciones a largo
Plazo

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Ing. Galo Rubio
Gerente Gener

Notas

15

16

2011

2010

(en U.S. délares)

222,000

1,085,585
422,774
158,038

34,806
911,840
2,835,043

631,530

144,266

550,400
116,262
40,214
99,528
1,701,669
2,508,073

6118912

69,670

840,734
567,626
91,580
69,979
811.542
2.451,131

502,864

114915

550,400
97,065
40,214
99,528

1,032,912
1,820,119

4,889,029




FABRICA DE BATER{AS FABRIBAT CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 011 2010
(en U.S. délares)

VENTAS NETAS 10,335,481 8,484,934
COSTO DE VENTAS 7.413,581 6.098.487
MARGEN BRUTO 2,921,900 2,386,447
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1,771,882 1,766,516
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,150,018 619,931
OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO:
Intereses pagados 113,599 101,517
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (6,500) (32,950)
Otros gastos (ingresos), neto (10.667) (59.168)
Total 96.432 9.399
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,053,586 610.532
MENOS:
Participacion a trabajadores 11 158,038 91,580
Impuesto a la renta 12 207,594 135,005
Total 365,632 226,585
UTILIDAD NETA 687,954 383,947

Ver nota a los estados financieros

Ing. Galo Rubio L. i
Gerente Geneyal Contador General

1guel Alvear B.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
Social Legal de Capital Facultativa Retenidas Tota
... (en U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2009 550,400 58,571 40,214 99,528 687,459 1,436,172
Apropiacion de reserva legal 38,494 (38,494) -
Utilidad neta 383,947 383,947
Saldos al 31 de diciembre del 2010 550,400 97,065 40,214 99,528 1,032,912 1,820,119
Apropiacion de reserva legal 19,197 (19,197) -
Utilidad neta - 687,954 687,954
Saldos al 31 de diciembre del 2011 550,400 116,262 40,214 99,528 1,701,669 2,508,073

Ver notas a los estados financieros

Contador General

Ing. Galo Rubio K.
Gerente Genephl
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FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos (ingresos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Disminucién en inversiones temporales

Incremento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en obligaciones por pagar a terceros

Incremento de obligaciones a largo plazo

Pagos de la deuda a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAYA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

il .

Ing. Galo Rubio
Gerente Gener,

2011

010

(en U.S. délares)

9,767,244
(9,036,055)
(113,599)
(91,580)
(242,767)
10.667
293,910

(876,250)
33,548
100,000
(207)
(742.,909)

152,330
1,214,251

(840.734)
525,847

76,848
46.356

—123,204

Contador General

8,509,316
(7,662,589)
(101,517)
(186,487)
(258,448)
59.168
359.443

(969,196)
60,587
(100,000)
(1427)
(1.010,036)

69,670

1,308,164
9

580,160

(70,433)
116,789

—46,356
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FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA, LTDA.

ESTADO DE FI.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

(en U.S. délares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 687,954
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 178,967
Provision para jubilacion patronal y desahucio 29,351
Provisién para cuentas dudosas (1,636)
Ventas y bajas de propiedades, planta y equipos (6,500)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (568,237)
Inventarios 107,230
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (119,950)
Cuentas por pagar (144,852)
Participacion a trabajadores 66,458
Impuesto a la renta (35,173)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 100,298

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 293910

Ver notas a los estados financieros

. \\S ¥M
Ing. Galo Rubio I/ i rB.
Gerente Gener, ont General

2010
)

383,947

139,906
20,010
(6,043)

(32,950)

24,382
(212,923)
76,233
422,823
(94,907)
(123,443)
(237.592)

359443
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1.

(6) T. FINAN
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

OPERACIONES

FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CfA. LTDA. fue constituida en el Ecuador el 12 de febrero
de 1998, su actividad principal es la fabricacién e industrializacién de acumuladores de energia
eléctrica y electrdnica para su utilizacién en la industria en general y particularmente en la industria
automotriz.

POLITL ONTABLES SI

La Compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. dolares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por
la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos.

Inversiones temporales - Representa a las inversiones a corto plazo altamente liquidas, con vencimientos
originales de 3 meses o menos.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar se presentan al costo que no supera a su valor recuperable e
incluye una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores netos de
realizacion.

luacion de Propiedades, ta y Equipos - Al costo de adquisiciéon. El costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 para maquinaria, equipo e instalaciones, muebles y equipos de oficina, 5 para
vehiculos y 3 para equipo de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente a los resultados del afio.

Otros Activos - Corresponden a garantias entregadas a terceros por los inmuebles que arrienda la
Compaiiia.

Provisiones para Jubilacign Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente

calculo matemadtico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacion de Trabaja I - Estdn constituidas de acuerdo con
disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y del 24% (25% para el afio
2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.
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entas osto de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resuitados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2010, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2011.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiiias establecid el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT
CIA. LTDA., utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha
de transici()n.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. dolares)

Caja 5,878 6,279
Bancos 117,326 40,077
Total 123,204 46,356

RSI S TEMP

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a una inversion mantenida en una institucién financiera
local con vencimiento al 3 de enero del 2011 y con una tasa de interés nominal anual del 5%.

CUENTAS POR COBRAR
.. Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. dolares)
Clientes locales 2,537,776 1,969,539
Provisién para cuentas dudosas (87,787) (89.423)
Total 2,449,989 1,880,116
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 89,423 95,466
Provision del afio 25,395 19,695
Castigos (25,738) (25,738)
Saldos al fin del afio 87,787 89,423
-10 -
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6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en U.S. ddlares)

Materia prima baterias 440,221 564,285
Productos terminados baterias 293,955 364,271
Productos reciclados 175,643 53,526
Materiales - 218,690
Productos semiterminados 351,124 196,702
Otros suministros y materiales 77,258 59,648
Importaciones en trdnsito 15,240 3,549
Total 1,353,441 1,460,671

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 010
(en U.S. dolares)

Anticipos a proveedores 175,251 26,583
Garantias importaciones 8,465 19,400
Empleados 7,166 10,574
Seguros 4,236 3,640
Impuesto al Valor Agregado - IVA 17,202
Otras 7,124 4,893
Total 202,242 82.292

PROPIEDADES, PLANT EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,311,753 510,100
Adquisiciones 876,250 969,196
Ventas (4,248) (28,916)
Bajas (22,577) (898)
Reclasificaciones (223) 2,177
Depreciacion (178,967) (139,906)
Saldos netos al fin del afio 1,981,988 1.311,753

BLIGACIONES POR PAGAR A TERCEROS

Corresponden a préstamos otorgados por terceros con vencimientos hasta diciembre del afio 2012 y
una tasa de interés nominal anual del 6%.

-11-
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10.

11.

12.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. dolares)

Proveedores del exterior : 231,277 276,055
Proveedores locales 191,497 291,571
Total 422,774 267,626

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de
la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 010
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aiio 91,580 186,487
Provisién del afio 158,038 91,580
Pagos efectuados (91,580) (186,487)
Saldos al fin del afio 158,038 91,580
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a la tasa del
24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros 1,053,586 610,532
Menos:

Provision de trabajadores 158,038 91,580
Otras deducciones 31,918 29,877
Mas:

Gastos no deducibles 1,344 50,946
Utilidad gravable 864,974 540,021
Impuesto causado 207,594 135,005
Anticipo a liquidarse en el afio 65,400 521
Impuesto a la renta cargado a resultados 207,594 135,005
Anticipo calculado (1) — 179,320 65,400

-12-
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Considerando que el anticipo a liquidarse en el afio 2011 ascendié a US$65,400 y que el impuesto
causado al mismo afio fue de US$207,594, se cargd a resultados el mayor valor de entre los dos, de
acuerdo a lo determinado por el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica del Régimen
Tributario Interno.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
{en U.S. doblares)
Saldos al comienzo del afio 69,979 193,422
Provision del afio 207,594 135,005
Compensacion de retenciones y anticipos pagados (172,788) (65,026)
Pagos efectuados (69,979) (193,422)
Saldos al fin del afio 34,806 69,979

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - El Cddigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversiones fue promulgado el 29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro

Oficial No. 351, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aiio 2013.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - L.a Ley de

Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado fue promulgada el 24 de noviembre de
2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583, la misma que incluye entre otros el siguiente
aspecto tributario con impacto en la Compaiiia:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en U.S. ddlares)

Dividendos por pagar a socios 532,854 532,854
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de IVA 159,391 90,708
Beneficios sociales 62,024 65,658
Depositos por identificar 42,265 42,381
Intereses por pagar 37,465 33,238
Obligaciones con el IESS 21,856 17,664
Empleados 12,833 9,405
Retenciones en la fuente 5,619 7,643
Otras cuentas por pagar 37,533 11,991
Total 911,840 811,542
13-
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14.

15.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. délares)

Préstamos con varios bancos locales y del exterior con vencimientos

hasta septiembre del afio 2015 y una tasa de interés nominal anual

que fluctia entre 9.26% y el 11.23% para ambos afios.

631,530 502,864

Menos vencimientos corrientes de las obligaciones a largo plazo y

con terceros 1,085,585 840,734
Total L717,115 1,343,508

PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 98,415 76,901
Desahucio 45,851 38,014
Saldos al fin del afio 144,266 114915
Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiiia tiene registrada una provisiéon por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo. Para el célculo, se
considerd una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el 25% del equivalente a la @ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 76,901 64,881
Provision del afio 21,514 12,020
Saldos al fin del afio 98415 16,901
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16.

17.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 38,014 30,024
Provision del afio 7,837 7.990
Saldos al fin del afio 45,851 38,014

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 550,400 participaciones de US$! valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - La reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos ni del capital suscrito no pagado. Esta reserva es reintegrable a los socios al
liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

ADOPCION DE LAS N S IN
(NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No.
348 del 4 de septiembre del mismo afio se establecid en su articulo 2, disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compailias para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo afio se establecié el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

De acuerdo con este cronograma FABRICA DE BATERIAS FABRIBAT CIA. LTDA. utilizara las
NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el | de enero del 2011, su fecha de transicion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia prepar6 sus estados financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Hasta la fecha de emisién de este informe (27 de abril
del 2012), la Compafiia ha presentado a la Superintendencia de Compafiias el informe de diagndstico
de NIIF’s y el Cronograma de Implementacién debidamente aprobados por la Junta General de Socios
y se encuentra en proceso de cuantificacion de los ajustes del periodo de transicion.
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18. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. délares)

Obligaciones por pagar con
Prenda industrial de maquinaria 51,945 Produbanco

Obligaciones por pagar con
Prenda industrial de vehiculo 470,265 Produbanco

Obligaciones por pagar con
Hipoteca comercial 34,887 Banco Pichincha C.A.

Obligaciones por pagar con
Otras fianzas banktrad (contingente) 193,351 Banco Pichincha C.A.

19. CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de los estados financieros (abril 27 del 2012), la Compaiiia mantiene los
siguientes juicios:

. Juicio Ejecutivo en contra del sefior Ricardo Mora Villota - A criterio de la Administracion y de
sus abogados, este juicio est resuelto a favor de la Compaiiia por el valor de US$20,337.

« Juicio en contra de Ia sefiora Maria Fernanda Cadena Loza - A criterio de la Administracién y
de sus abogados, se estima que este juicio sea resuelto a favor de la Compaiiia por el valor de
US$4,434.

. Juicio en contra de la sefiora Cristina Romero Cobeiia - A criterio de la Administracion y de sus
abogados, se estima que este juicio sea resuelto a favor de la Compaiiia por el valor de US$25,753.

« Juicio en contra del sefior Luis Villa Sanchez (Electrodomésticos La Mana) - A criterio de la
Administracién y de sus abogados, este juicio fue elevado a otra instancia judicial.

+  Juicio en contra del seiior Rolando Villegas Aguilera - A criterio de la Administracion y de sus
abogados, se estima que este juicio estd resuelto a favor de la Compafiia por el valor de
US$20,000.

«  Juicio en contra del seiior Cosme Conde - A criterio de la Administracion y de sus abogados, este
juicio esta resuelto mediante el embargo por el valor de US$7,000.

« Juicio en contra del sefior Latinan Mejia - A criterio de la Administracioén y de sus abogados, ain
se estd pendiente de establecer la respuesta adecuada dentro de la accion penal y se espera recibir
notificaciones respecto a este caso.

» Caso: Robo en la Compaiiia - A criterio de la Administraciéon y de sus abogados, se realiz6 la
respectiva denuncia en la fiscalia y se espera recibir fechas para rendiciéon de las declaraciones
correspondientes, ademas del reconocimiento de firma y rubrica.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 27 del 2012) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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