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FABRIBAT CIA. LTDA. O IR
S y

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de FABRIBAT
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los ailos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. La nuestra es expresar una
opinion sobre estos estados financieros con base a nuestra
auditoria.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Esas normas
requieren que la auditoria se planifique y ejecute de tal manera
que se obtenga una seguridad razonable de que los estados
financieros no incluyen presentaciones o errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones de
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria realizada provee una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon
financiera de FABRIBAT CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2010
y 2009, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4. Tal como se menciona en los literales b y ¢ de la (Nota A) a los
estados financieros adjuntos, durante el afio 2010, imperaron en
el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, tales
como: reduccion drastica de los precios de exportacion del crudo
ecuatoriano, déficit en la balanza comercial no petrolera,
incremento en la tasa de inflacién, condiciones influenciadas por la
crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe,
no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y
resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando la incertidumbre de los acontecimientos antes
mencionados.

5. La Compaiiia prepara sus estados financieros con base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicién financiera, resultados de operacién
y flujos de caja de FABRIBAT CIA. LTDA. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

6. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2010, presentamos por separado. j

Atentamente,

Calificacién en la Superintendencia de

Compaiiias como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

LY

Quito, 4 de marzo de! 2011 : ; VE; "
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

Activo

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 46.355,39 116.788 84

Inversiones (Nota C) 100.000,00

Cuentas por cobrar (Nota D) 1.941.563,82 2.052.638.27

Inventarios (Nota E) 1.460.674,14 1.247.748,86

Gastos y pagos anticipados (Nota F) 20.841,82 4.341,36

Total activo corriente 3.569.435,17 3.421.517,33

Propiedades, planta y equipos (Nota G) 1.311.752,57 510.099,77

Otros activos (Nota H) 7.841,00 6.414,02
1.319.593,57 516.513,79

Total no corriente

4.889.028,74

3.938.031,12

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo corriente:

Préstamos y scobregiros bancarios

(Nota ) 910.403,72 837.030,84

Cuentas por pagar (Nota J) 965.413,46 917.962,80
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 75.062,81 82.398,80
Obligaciones fiscales (Nota L) 188.793,34 326.814,05
Otras cuentas por pagar (Nota M) 311.456,54 207.314,04
Total pasivo corriente 2.451.129,87 2.371.520,53
Pasivo a largo plazo (Nota N) 617.779,69 130.338,21
Total pasivo no corriente 617.779,69 130.338,21
Total pasivo 3.068.909,56 2.501.858,74
Inversién de los Socios (Nota O) 1.820.119,18 1.436.172,38
.4.889.028,74 3.938.031,12

Las Notas de A hasta P son parte
integrante de los Estados Financieros.




FABRIBAT CIA. LTDA.

Estado de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dolares USA)

Ventas 8.484.934,05 7.096.526,37
Costo de ventas 6.098.486,76 4.142.589,51
Utilidad (pérdida) bruta en ventas 2.386.447,29 2.953.936,86
Gastos de operacion:
Gastos de venta y mercadeo 1.484.903,22 1.445.553,25
Gastos de administracion 253.273,20 172.877,88
Gastos financieros 120.766,84 140.443,64
Total gastos operativos 1.858.943,26 1.758.874,77
Utilidad (pérdida) en operacion 527.504,03 1.195.062,09
Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros Ingresos 111.367,09 35.853,68
Otros egresos (28.339,28) (15.239,13)
Otros ingresos (egresos) - neto 83.027,81 20.614,55
Utilidad (pérdida) del ejercicio 610.531,84 1.215.676,64
15% participacién trabajadores (91.579,78) (186.486,70)
25% impuesto a la renta (135.005,23) (259.302,61)
5% Reserva legal

F r38’3.946,83'" 769.887,33

Las Notas de A hasta P son parte
integrante de los Estados Financieros.




FABRIBAT CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 -

(Expresado en délares USA)

Capital social:
Saldo inicial 550.400,00 200.000,00
Aumento por fusion 400,00
Aumento de capital 350.000,00
Saldo final 650.400,00 550.400,00
Reserva legal:
Saldo inicial 58.57064 33.894,29
Apropiacion de utilidades 38.494,33 24 676,35
Saldo final 97.064,97 58.570,64
Reserva facultativa:
Saldo inicial 99.528,21 99.528,21
Saldo final 99.528,21 99.528,21
Reserva de capital:
Saldo inicial 40.213,82 390.213,82
Transferencia capital (350.000,00)
Pérdidas ejercicios anteriores
Saldo final 40.213,82 40.213,82
Utilidades acumuladas:
Saldo inicial 687.459,71 472.502,33
Transferencia a reserva legal (38.494,33)
Pérdida no deducida 21.024,71
Distribucion de utilidades (493.527,04)
Utilidad (pérdida) afios anteriores (21.024,71)
Pérdida en fusion (61.402,91)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 610.531,84 1.215.676,64
15% Participacion trabajadores (91.579,78) (186.486,70)
25% Impuesto a larenta (135.005,23) (259.302,61)
Saldo final 1.032.912,21 687.459,71
ion cle |osso cios 1.820.119,21 1.436.172,38

Las Notas de A hasta P son parte
integrante de los Estados Financieros.




FABRIBAT CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo .
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares USA)

!

Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

8.512.891,15

(8.092.223,41)

6.755.415,47

(5.598.231,29)

Otros ingresos (gastos), netos 83.027,81 47 127,29

Participacion de trabajadores (91.579,78) (123.537,28)

Impuesto a la renta corriente (135.005,23) (169.393,27)
Efectivo neto por actividades de operacion 277.110,54 911.380,92
Flujo de efectivo en actividades de inversién:

Diferencia en propiedades, planta y equipo (889.389,86) (359.390,77)

Variacion en gastos preoperacionales (3.100,00) (14.579,05)
Efectivo neto por actividades de inversion (892.489,86) (373.969,82)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) sobregiros bancarios (66.773,76)

Aumento (disminucién) en invercién a corto plazo (100.000,00)

Aumento (disminucion) obligaciones bancarias 104.142,50 (84.514 56)

Aumento (disminucién) en pasivo a largo plazo 576.237,03

Aumento (disminucién) cuentas por pagar a socios (35.43363) (204.155,30)

Declaracién de dividendos (348.066,70)
Efectivo neto por actividades de financiamiento 544.945,90 (703.510,32)

Variacion neta del efectivo durante el afio (70.433,42) (166.099,22)

Efectivo al inicio del afio 282.888,06 282.888,06

f ©212.454,64 116.788,84

Las Notas de A hasta P son parte
integrante de los Estados Financieros.




FABRIBAT CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo .
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las
Actividades de Operacion:

Utilidad neta 383.946,83 899.871,43

Ajustes a ingresos y gastos que no representan

PPNy S

efectivo:
Depreciacion de propiedades 87.737,06 175.137,50
Depreciacion activos fijos costo de ventas 196,04
Aumento en provision incobrables (9617,38) 23.514,05
Cuentas por cobrar comerciales 27.957,10 (257.698,05)
Inventarios (212.925,28) (421.272,38)
Gastos prepagados (16.500,46) (1.556,15)
Otras cuentas por cobrar 92.734,73 (54.423,03)
Cuentas por pagar 47.450,66 390.568,21
Otras cuentas por pagar (138.020,71) 114.522,36
Amortizacién de gastos preoperacionales 1.673,02
Jubilacién patronal 20.010,96 33.061,04
Impuesto a la renta corriente por pagar
Gastos acumulados (7.335,99) 9.459,90
Total ajustes (106.836,29) 11.509,49
277.110,54 911.380,92
_ IR
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Las Notas de A hasta P son parte
integrante de los Estados Financieros.
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en ddélares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

c)

Descripcién del negocio

La compaiiia “Fabrica de Baterias FABRIBAT CIA. LTDA.", se constituyé mediante Escritura
Publica otorgada el 12 de Febrero de 1998, ante el Notario Décimo Quinto del Cantén Quito y
fue inscrita legalmente el 16 de marzo de 1998 en el Registro Mercantil del mismo cantén.
Tendra una duracién de cuarenta afos, plazo que podra ampliarse o reducirse a voluntad de la
Junta general de Socios.

El capital social al 31 de diciembre del 2008, se descomponia en 200.000 acciones
nominativas de US.1, 00 cada una, cuya integracién consta en la escritura protocolizada el 12
de febrero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo del mismo afio.

Mediante resoluciones tomadas en Juntas Generales Extraordinarias de Socios, celebradas el
31 de octubre del 2008, tanto de Fabribat Cia. Ltda, como de Batnec Cia. Ltda., acordaron la
Fusién por Absorcion, cuyo efecto neto incrementa el capital social de Fabribat Cia. Ltda.
(Compaiia Absorbente) en US$ 400,00 correspondiente al Capital Social de Batnec Cia. Ltda.
(Comparfiia Absorbida). La escritura publica fue protocolizada ante el Dr. Lider Moreta
Gavilanes, Notario Cuarto del Cantén Quito el 1 de noviembre del 2008; vy, el 3 de febrero del
2009, el Dr. Raul Gaybor Secaira, Registrador Mercantii del Cantdén Quito, inscribe la
Resolucién bajo el No. 0296, Tomo 140. Dando cumplimiento con lo establecido en el Decreto
733 de 22 de agosto de 1975, publicado en el Registro Oficial 878 del 29 de agosto del mismo
ano.

El 12 de marzo del 2009, se eleva a escritura publica la Resolucién tomada por los Socios de
la Compafiia Fabribat Cia. Ltda, en la Junta General Universal Extraordinaria del 4 de marzo
del 2009. Dicha Resolucién se refiere al aumento de capital por US$ 350.000,00 y reforma de
estatutos, dicha escritura se realizé ante el Dr. Lider Moreta Gavilanes, Notario Cuarto del
Cantén Quito; la misma que fue inscrita en el Registro Mercantif el 8 de junio del 2009.

Objeto social

Fabrica de Baterias FABRIBAT CIA. LTDA. tiene por objeto social principalmente, la
fabricacion e industrializacion de acumuladores de energia y electrénica para su utilizacién en
la industria en general y particularmente en la industria automotriz. La Compaiia podra
importar, exportar y comercializar maquinarias, equipos, vehiculos, herramientas y suministros
necesarios para la industria.

Entorno econémico

Durante el afo 2009, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacién del crudo ecuatoriano,
déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de inflacién, condiciones
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de los estados financieros,
no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera
y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando la incertidumbre de los acontecimientos antes
mencionados precedentemente.
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

d) Bases contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la
Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

O Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros fueron preparados de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

O Bases de preparaciéon — Los estados financieros son preparados con base a valor
razonable para los activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y
activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La compania utiliza el método de fecha de negociacion para el registro de sus inventarios.

a Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses ©
menos.

a Inventarios — Los inventarios son registrados a su costo de adquisicidon por las compras
realizadas, el cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

O Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo —~ Los activos que rednen los siguientes
requisitos son registrados como propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

® Uso en proceso.de produccion, trabajos, servicios de renta o para necesidades de
administracién de la compaiia;

© Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de 12 meses;

© Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

® Capacidad de obtencion de ingreso en el futuro.

Las propiedades, mobiliario equipo y mejoras se registran a su costo histérico, menos la
depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimiento menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo, son cargadas directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciaciéon y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta con base a la vida util de los activos.

O Deterioro de activos — Los valores en libros de los activos de la Compafia son
revisados a la fecha del balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su

B 9




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dbélares USA)

valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en el estado de resultados.

Ingresos — Los ingresos se registran por la venta neta de inventarios y por los servicios
prestados.

Costo de ventas — El costo de ventas es determinado a través de diferencia de
inventarios, mas las adquisiciones de materia prima, materiales, mano de obra que se
han incurrido durante el ejercicio.

Gastos — Los gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicién y utilizacién de
suministros y materiales.

Impuesto sobre la renta — El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre 1a renta
neta gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.

Cuentas por cobrar y reserva para cuentas incobrables — Estan registradas a su valor
principal pendiente de cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

Para cada presentacion del estado de situacion, la administracién evalla, la existencia de
alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en una
cuenta por cobrar. De existir evidencia objetiva de que se incurrido en una pérdida por
deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provision para
pérdida por deterioro.

Uniformidad en la presentacion de estados financieros — Las politicas de contabilidad
detalladas anteriormente, han sido aplicadas en forma consistente con el periodo anterior
para la preparacién de los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones no
adoptadas - A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a las mismas, las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009, por lo cual no han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados de acuerdo a lo causado en el periodo.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio - De conformidad a lo que dispone Art.
10, numeral 13 de la Ley de Régimen Tributario Interno. “La totalidad de las provisiones
para pensiones jubilares patronales actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en la misma empresa”; en
consecuencia, para determinar la base para el calculo del 15% de participacién de los

10

5wl

R TN S




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

trabajadores y el impuesto a la renta, se realizé la correspondiente conciliacion tributaria
por las provisiones del personal con menos de diez afios de servicio.

Q Utilidad por Accidon - La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida
neta del aio atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el afio. La Compafiia determina dicho
célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.

e) indice de precios al consumidor
Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 4.50
2007 : 2,97
2008 8.83
2009 43

2010 3.33




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados ef 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre fos cuales la compafiia podia disponer sin ninguna restriccion, se
detallan a continuacion. Los saldos inméviles depositados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Caja ventas 3.308,97 4.451,66
Fondo rotativo 2.870,00 2.870,00
Pichincha Cta. Cte. 3146408404 2.084,65
Internacional Cta. Cte. 0900730836 257,76 7.262,46
Unibanco Cta. de Ahorros 11,90 14.654,61
Produbanco Cta. Cte. 01005007753 37.722,11 87.550,11

TEEL e 46.35539  116.788,84

(Nota C) Inversiones

Esta inversién temporal fue colocada en Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad Financiera, a 94
dias plazo, esto es del 1 de octubre del 2010 al 3 de enero del 2011, a una tasa del 5%, lo cual
generd un interés por US$ 1.305,56, que restado el 2% de impuesto a la renta por US$ 26,11, se
obtuvo un interés neto por US$ 1.279,45.

Al 31 de diciembre del
2010 2009

Diners Club del Ecuador S. A. 100.000,00

12




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

(Nota D) Cuentas por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés
alguno:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Cuentas por cobrar clientes (1) 1.969.538,59  1.997.495,69
( -) Provision ctas por cobrar (89.423,27) (99.040,65)
Cuentas por cobrar empleados 10.573,53 27.011,75
Anticipo proveedores 81.270,48
Garantia importaciones 40.600,00
Otras cuentas por cobrar 50.874,97 5.301,00

1.941.563,82  2.052.638,27

(1) Este saldo incluye US$ 7.440,25 por cobrar del afio 2004; US$
14.912,52 del afio 2005; US$ 18.410,17 del afio 2006; US$ 30.099,62
del afio 2007; US$ 42.467,26 del ano 2008; US$ 85.372,72 del afio
2009 y US$ 1.820.836,05 del afio 2010. Dichos saldos, segun la
Administracién son cobrables, pues corresponden a clientes
recurrentes.

(Nota E) Inventarios

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron
valorados por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Materia prima baterias 564.285,45 312.567,06
Productos terminados baterias 364.271,37 357.090,51
Productos reciclados 53.526,47 27.124,52
Materiales 218.690,14 275.169,31
Productos semiterminados 196.702,26 158.903,05
Otros suministros y materiales 59.648,55 30.715,31
Importaciones en transito 3.549,90 86.179,10

T

1.460.674,14  1.247.748,86
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

(Nota F) Gastos y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas que integraban este grupo es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Seguros anticipados 3.640,30 3.022,59
Anticipo impuesto a la renta (Fusion) 586,54
IVA crédito tributario 17.201,52 732,23
e 2084182 4.341,36

(Nota G) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre

2010 2009

Terreno 49.665,24 49.665,24
Construcciones en curso 491.805,68 32.565,58
Magquinaria en montaje 13.139,53
Activo fijo en transito 5.468,00
Instalaciones 34.795,95 34.795,95
Maquinaria y equipo 396.460,40  280.799,39
Vehiculos 614.97467  345.191,13
Equipos de computacién 112.916,24 86.473,44
Muebles y equipos de oficina 45.056,51 29.314,89
Activos fijos de la Fusién 74.090,83 90.177,57

1.838.373,05  948.983,19

(526.620,48)  (438.883,42)

(-LDepreciacién

A e

1.311.752,57

§10.099,77




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en dblares USA)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2010 2009

Al costo:

Saldo incial
Fusién

Compras
Reclasificaciones
Ventas

Bajas

948.983,19  589.592,42

90.177,57
995.796,13  310.748,34
(17.849,66) 881,45

(80.840,41)  (7.879,00)
(7.716,20)  (34.537,59)

Saldo final

1.838.373,05  948.983,19

La depreciacién acumulada a la misma fecha, se descompone en las

siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre
2010 2009

Instalaciones

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y equipos de oficina
Activos fijos por fusion

13.138,69 10.351,96
189.360,46 174.658,92
167.332,41 104.743,46

70.123,09  49.782,62

13.315,18 9.909,07
73.350,65 89.437,39

-526.620,48 438.883,42
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiflos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares USA)

El movimiento de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2010 2009

Depreciacion acumulada al costo:

Saldo incial 438.883,42  263.745,92
Fusién 89.437,39
Gastos del afio 150.485,13 98.419,66
Reclasificaciones (16161,13) (925,78)
Ventas (42.214,39) (5.345,27)
Bajas (4.372,55) (6.448,50)

526.620,48  438.883,42

Saido final

(Nota H) Otros activos
Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas

Al 31 de diciembre

2010 2009
Depésitos en garantia locales 7.841,00 4.741,00
Software Neural 23.870,00 23.870,00
Patentes y marcas 961.701,24 961.701,24

993.412,24 990.312,24

(-) Amprtizacién acumulada (985.571,24)  (983.898,22)
g R _ 7.841,00 6.414,02

S PP




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en ddlares USA)

(Nota 1) Préstamos y sobregiros bancarios
Este grupo se descomponian en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre
2010 2009

Pichincha cta. Cte. 3146408404 39.358,13

,00 39.358,13

Produbanco # 1010039270 vto. 24/01/10 22.995,21
Produbanco # 1010040821 vto. 06/01/09 8.269,61
Produbanco # 1010071508 vto. 14/01/13 11.905,00
Pichincha # 614547 Vto. 14/04/2010 100.000,00
E.F.G. Bank Suiza # 15 vto. 22/08/09 610.000,00  610.000,00
Produbanco # 45849000 vto. 22/07/2011 3.777,77 5.917.65
Produbanco # 46596000 vto. 01/09/2011 7.088,61 8.534,76
Produbanco # 47844000 vto. 30/09/2011 12.366,62
Produbanco # 101005504 vto. 12/05/11 13.130,19 29.588,86
Produbanco # 1010077120 vto. 6/3/13 24.560,35
Produbanco # 1010084020 vto. 29/4/13 12.667,26
Produbanco # 10100881430 vto. 5/6/13 7.604,51
CFN # 100069 vt0.9/09/2012 150.000,00
Préstamos terceros 69.670,03

910.403,72  797.672,71

910.403,72  837.030,84

(Nota J) Cuentas por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Proveedores 307.741,43  144.802,58
intereses por pagar 33.238,48 28.880,75
Cuentas por pagar a Socios 532.853,77  557.792,77
Participacion trabajadores 91.579,78 186.486,70

965.413,46  917.962,80




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares USA)

(Nota K) Gastos Acumulados por pagar

Los valores registrados en estas cuentas, corresponden a beneficios sociales de los trabajadores,
que en proporcionalidad al tiempo se han registrado en la contabilidad y el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Remuneraciones por pagar 9.405,28 17.753,68
Décimo tercer sueldo 6.560,24 6.073,52
Décimo cuarto sueldo 14.749,68 11.494,05
Vacaciones 42.98393  44.884,78
Fondos de reserva 1.363,68 2.192,77
75.062,81 82.398,80

(Nota L) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afo que se detallan a continuacién, fueron

pagadas como dispone la Ley el afio siguiente:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Servicio de Rentas Internas:
IVA en ventas 76.923,12 96.937,58
Ret. Fuente impuesto a la renta 6.804,91 5.726,29
Retencién fute. IVA 13.785,36 9.440,96
Ret. Fte. Impuesto renta personal 838,10 2.772,85
Impuesto a la renta compaiiia 69.979,45  193.422,05
Subtotal 168.330,94  308.299,73
Aportes y préstamos IESS:
9,35% Aportes IESS 7.360,80 6.814,49
Aporte patronal 9.564,83 8.855,20
Préstamos |IESS 3.536,77 2.844 63
Subtotal 20.462,40 18.514,32
188.793,34  326.814,05
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FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dolares USA)

{Nota M) Otras cuentas por pagar

Los saldos clasificados dentro de este grupo de vencimiento corriente, se descomponen en [as
siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Retenciones judiciales 96,00 80,00
Muitas 3.816,34 5.647,01
Proveedores del exterior 259.885,48
Otras cuentas por pagar 5.279,96  116.841,05
Depésitos por identificar clientes (1) 42.378,76 84.745,98

ke TN 311.456,54 207.314,04

. Ay G [
(1) Estos valores fueron depositados por clientes directamente en
cuenta corriente, pero por falta de informacion no se pudo conciliar a

tiempo.

(Nota N) Pasivo a largo plazo

El saldo de este grupo se integra, en primer lugar, por préstamos bancarios a largo plazo y la
reserva matematica para jubilacién patronal, como se detalla:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Produbanco # 1010071508 vto. 14/1/13 14.491,29
Produbanco # 1010077120 vto. 6/3/13 © 34.796,89
Produbanco # 1010084020 vto. 29 /4 /13 20.568,03
Produbanco # 10100881430 vto.5/6/13 12.867,94
CFN # 98525 9/9/12 307.640,00
CFN # 100069 vto. 9/09/12 112.500,00
Produbanco No. 145849000 Vto. 22/07/11 3.777,77
Produbanco No. 46596000 Vto. 01/09/11 7.088,61
Produbanco No. 47844000 Vto. 30/09/11 11.437,06
Produbanco No. 101005504 Vto. 12/05/11 13.130,19

502.864,15 35.433,63

Jubilacion patronal 76.901,44 64.880,50
Desahucio 38.014,10 30.024,08

114.915,54 94.904,58

617.779,69  130.338,21




FABRIBAT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dblares USA)

(Nota O) Inversion de los socios

a)

b)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2010 y de acuerdo con la ultima reforma de estatutos y
aumento de capital, se descomponia en 550.400 acciones nominativas de US.1, 00 cada una,
cuya integracién consta en las escrituras protocolizadas el 12 de marzo del 2009 e inscrita en
el Registro Mercantil el 8 de junio del 2009, bajo el nimero 1777, tomo 140.

Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo cuarto de los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia
deberda destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago
del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdmico, tienen el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Capital social 550.400,00 550.400,00
Reservas legal 97.064,97 58.570,64
Reserva Facultativa 99.528,21 99.5628,21
Reserva de capital 40.213,82 40.213,82
Utilidad (pérdida) Acumulada 648.965,35 (82.427,62)
Utilidad del ejercicio 610.531,84 1.215.676,64
15% Participacién trabajadores (91.579,78) (186.486,70)

25% Ilmpuesto a la renta (135.005,23) (259.302,61)

1.820.119,18 1.436.172,38

(Nota P) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (4 de marzo del
2011), la Compaiia se halla preparando el cronograma respectivo para la implementacion de las
NIIF, en razén de que la misma, de acuerdo con la Resolucién de Ja Superintendencia de
Compaiias No. SC.Q.ICI.CPAFRS.11.01, publicado en el Registro Oficial No. 372 del 17 de enero
del 2011, su afio de transicion es el ejercicio 2011, para iniciar con estados financieros bajo NIIF el
1 de enero del 2012; aparte de lo manifestado, no se produjeron eventos que en opinién de Ia
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.
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