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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de la compainia
FLORALPACK CIA. LTDA.

1.-

Hemos auditado el balance general adjunto de la compafia FLORALPACK CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2008 , los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los
mismos en base a la auditoria. Los estados financieros del ejercicio econémico
2007, se presentan solo para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normmas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia
FLORALPACK CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros del ejercicio econémico 2007, fueron auditados por el
Auditor Externo Efrén Galarraga Alarcon RNAE 21; la opinién fue limpia.

Mediante Resolucién No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31
de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecio el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de informacion
Financiera “NIIFs” por parte de las compaiiias sujetas a su control . El cronograma
establece tres grupos de compaiiias y con tres fechas de aplicacion para cada
grupo. A la compaiiia Floralpack Cia Ltda., le corresponde el segundo grupo, cuya
fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afio 2011. Sin perjuicio de los
plazos sefialados, cualquier compaiiia tiene la libertad de adoptar anticipadamente
las “NIIFs” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar de este
hecho a la Superintendencia de Compaiiias.
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FLORALPACK CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 166.466 215.296
Cuentas por cobrar 5 2.146.431 2.211.321
Inventarios 6 1.246.784 1.194.727
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.559.681 3.621.344
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Magquinaria y equipo 2942628 2.942.628
Muebles y enseres 1.697 2.831
Vehiculos 80.496 62.225
Equipos de computacion 8.984 7.761
Depreciacién acumulada -2.360.559 -2.139.356
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Netc 7 673.246 876.089
TOTAL 4.232.927 4.497.433

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

(o]

13

14

15

2008 2007
684.758 1.308.874
1.026.454 988.514
389.026 370.491
2.100.238 2.667.879
72.635 0
2.172.873 2.667.879
492.196 492.196
98.439 75.119
632.010 632.010
837.409 630.229
2.060.054 1.829.554
4.232.927 4.497.433
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FLORALPACK CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S.Délares Americanos)
INGRESOS Notas 2008 2007
ventas, netas 2 6.791.769 6.1568.514
Costo de Ventas 2 -4.870.795 -4.697.500
UTILIDAD BRUTA 1.920.974 1.461.014
GASTOS DE OPERACION
Administracién -259.704 -249.272
Ventas -263.686 -160.861
TOTAL GASTOS DE OPERACION -523.390  -410.133
UTILIDAD EN OPERACIONES 1.397.584 1.050.881
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Intereses ganados 604 1.586
Intereses pagados -90.355 -63.873
TOTAL OTROS, NETO -89.751 -62.287
Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta 1.307.833 988.594
Menos:
Participacion trabajadores 11 196.175 148.289
Impuesto a la renta 12 274.249 210.076
TOTAL 470.424 358.365
UTILIDAD DEL EJERCICIO 837.409 630.229

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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FLORALPACK CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S.Doélares Americanos)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2008 2007
Recibido de clientes 6.856.659 6.085.664
Pagado a proveedores, empleados y terceros -6.127.913 -6.694.762
Intereses ganados 604 1.586
Intereses pagados -90.355 -63.873
Efectivo neto proveniente (Utilizado) en operacion 638.995 -671.385
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo -63.709  -149.548
Efectivo neto ( utilizado) en actividades de inversion -63.709 -149.548
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios -624.116  1.600.000
Pago de dividendos 0 -686.356
Efectivo neto proveniente (utilizado) en financiamiento -624.116 913.644
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO -48.830 92.711
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 215.296 122.585
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO 166.466 215.296

-+ 1
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION
Utilidad 837.409 630.229
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente (Utilizado) en operacion:
Depreciacion del activo fijo 266.853 413.332
Provision para cuentas incobrables 17.051 9.575
Provision para jubilacion y desahucio 22.898 0
Cambios en activos y pasivos:
Variacion de cuentas por cobrar 64.890 -72.820
Variacion de inventarios -52.057 -241.046
Variacién de cuentas por pagar -518.049 -1.410.655
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION 638.995 -671.385

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




FLORALPACK CIA. LTDA. S\ ¥ 2o
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

FLORALPACK CIA. LTDA., se constituyé en la Republica del Ecuador, el 12 de
febrero de 1998, con el objeto social principal de fabricar y comercializar todo tipo de
plastico y papel en general y para el cumplimiento de su objeto social podra realizar
toda clase de actos, contratos, y operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas.

Durante los ejercicios economicos 2008 y 2007, la compafia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacion de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién o de produccién,
y no excede a los valores de mercado.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afos de vida atil estimada de:10 afios para maquinaria y equipo y muebles y enseres,
5 afios para vehiculos, y 3 afos para equipos de computacién (Ver Nota 7).

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Provision para Jubilacion_y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por profesionales
independientes.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.
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FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 — INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién

en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 287
2007 3.32
2008 8.83

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
es como sigue:

2008 2007
Caja 705 563
Bancos 164.005 214.733
Notas de crédito tributarias 1.756 0

Total 166.466 215.296

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como

sigue:

2008 2007
Clientes 2.129.504 1.625.322
Impuestos 12.260 279.293
Empleados 36.040 51.295
Otras cuentas por cobrar 1.430 271163
Provision para cuentas incobrables -32.803 -15.752
Total 2.146.431 2.211.321

T T T T T T T - - - v v - e w v v e wewwww YW UwTUYUUYYYOY OO YOYW vew
hd T T 0000000000000 000000000000000000000000000000000004¢

sy ¥
FLORALPACK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdmicos 2008 y 2007, fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio ~156.752 -6.176
Provision del afio -17.051 -9.576
Baja de cuentas 0 0
Saldo al final del afio -32.803 -15.752

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Materia prima 1.242.784 736.223
Importaciones en transito 4.000 458.504
Total 1.246.784 1.194.727

NOTA 7 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante fos ejercicios econoémicos
2008 y 2007, es como sigue:

Saldo Saldo
Final  Adiciones Final  Adiciones Bajas Saldo
2006 2007 Final
2008
Maquinaria y equipo 2.793.080 149.548 2942628 0 0 2.942.628
Muebles y enseres 2.831 [ 2.831 0 -1.134 1.697
Vehiculos 62.225 [} 62.225 63.709 -45.438 80.496
Equipos de computacion 7.761 0 7.761 0 1223 8.984
Subtotal 2.865.897 149.548 3.015.445 63.709 -45.349 3.033.805

Depreciacion acumulada -1.726.025 413.332 =2.138.357 -266.853 45.651 -2.360.559

Total 1.139.872 =263.784 876,088 203,144 302 873.246
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FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2008 y 2007 , es como
sigue:

2008 2007
Préstamos:
Préestamo externo obtenido del Produbank — Panama y
registrado en el Banco Central el 25 de junio del 2007, 684.758 1.308.874
vence en el afio 2009, a la tasa de interés anual del 8.36%.

Total 684.758 1.308.874
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NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Proveedores 429.800 786.766
Socios 585.220 91.293
Impuestos 3.648 50.466
IESS 7.225 9.712
Otras cuentas por pagar 561 50.277
Total 1.026.454 988.514

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Beneficios Sociales 18.908 12.126
Participacion Trabajadores 196.175 148.289
Impuesto a la Renta 173.943 210.076
Total 389.026 370.491
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FLORALPACK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 11 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.307.833 988.594
15% Participacion de trabajadores 196.175 148.289

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de caiculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre 1.307.833 988.594
Menos
15% participacion trabajadores 196.175 148.289
Pagos a discapacitados 15.858 0
Mas
Gastos no deducibles 1.196 0
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 1.096.996 840.305
Impuesto a la renta 274.249 210.076
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 17.989 64.444
Retencién en la Fuente 82.317 87.049
Impuesto a la renta por pagar 173.943 58.583
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FLORALPACK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Dolares Americanos)

NOTA 13 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO
El movimiento de la Provisién para jubilacion y desahucio durante los ejercicios
econdmicos 2008 y 2007, es como sigue:

Saldo Provision Saldo
Final del aiio Final

2007 2008
Provisién para jubilacion 0 54096 54.096
Provision para desahucio 0 18.539 18.539
Total 0 72.635 72.635
——— ] - e ——

Jubilacién-. De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 492.196 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 15 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacién de
patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas de la correcciébn monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialmente.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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