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FLORALPACK CIA. LTDA.

EXAMEN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de la Compaiiia
FLORALPACK CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia FLORALPACK ClA. LTDA., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y
los estados de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. También es responsable del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de representacion errénea material, ya sea por
fraude o error, asi como de la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. Realizamos
nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria desde el afio 2009. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los
riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaitia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacioén de lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y de la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes 1a situacion
financiera de la Compaflia FLORALPACK CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Mediante Resolucién No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008, la
Superintendencia de Compafiias establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIFs” por parte de las compailias sujetas a su control . El cronograma establece tres grupos de
compafiias y con tres fechas de aplicacion para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente. A la compafiia Floralpack
Cia Ltda., le corresponde el segundo grupo, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afio 2011 y afio de
transicion el afio 2010.
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FLORALPACK CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 108.094 122.700
Cuentas por cobrar 5 2.653.923 2.419.067
Inventarios 6 1.541.210 1.637.820
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.303.227 4.179.587
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos 150.000 0
Edificios 650.000 0
Magquinaria y equipo 2462249 2.942.628
Muebles y enseres 606 1.697
Vehiculos 112.808 80.496
Equipos de computacion 0 8.984
Depreciacién acumulada -2.257.259 -2.504.557

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Netc 7 1.118.404 529.248

TOTAL 5.421.631 4.708.835

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias 8
Cuentas por pagar 9
Pasivos acumulados 10
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Pasivo Largo Plazo 13
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 14
Reserva Legal

Reserva de Capital 15

Resultados acumulados
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

2010 2009

0 82.463

483.442 1.307.133
739.062 685.995
1.222.504 2.075.591
96.706 80.476
1.319.210 2.156.067
492.196 492.196
98.439 98.439
632.010 632.010
1.330.123 0
1.649.653 1.330.123
4.102.421 2.552.768
5.421.631 4.708.835



FLORALPACK CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

INGRESOS Notas
Ventas, netas 2
Costo de Ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administraciéon

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Intereses ganados

Intereses pagados
TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion trabajadores 11
Impuesto a la renta 12
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2010 2009
7.851.146 7.151.342
-4.884.452 -4.420.835
2.966.694 2.730.507
258295  -302.956
283.977  -294.360
542272  -597.316
2424422 2.133.191
0 0

0  -33.025

0  -33.025
2424422 2.100.166
363.663  315.025
511,106  455.018
874769  770.043
1.549.653 1.330.123

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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FLORALPACK CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Reserva Reserva Resultados Utilidad

Social Legal de Acumulados del Total

Capital Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2008 492.196 98.439 632.010 Q 837.409 2.060.054
Apropiacion de utilidades 2008 0 0 0 0 -837.409 -837.409 (1)
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 0 1.330.123 1.330.123
Saldos al 31 de diciembre del 2009 492.196 98.439 632.010 0 1.330.123 2.552.768
Apropiacion de utilidades 2009 0 0 0 1.330.123 -1.330.123 0
Utilidad del ejercicio 2010 0 0 0 0 1.549.653 1.5649.653
Saldos al 31 de diciembre del 2010 492.196 98.439 632.010 1.330.123 1.549.653 4.102.421

(1)= Dividendos declarados para los socios

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




FLORALPACK CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Doélares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo
Efectivo neto ( utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos bancarios

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en financiamiento

(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL. EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion del activo fijo

Provisién para cuentas incobrables

Provision para jubilacién y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacién de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2010 2009
7.641.652 6.852.422
-6.724.697 -5.689.774
0  -33.025
916.955 1.120.623
-849.098 ]
-849.098 0
-82.463  -602.295
0 -571.094

-82.463 -1.173.389
14606  -43.766
122700  166.466
108.094  122.700
1.549.653 1.330.123
210.043  143.998
19.274 26.284
17.111 7.841
209494  -285.504
96.610  -391.036
-766.242  297.917
916.955 1.129.623



FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

FLORALPACK CIA. LTDA., se constituyé en la Republica del Ecuador, el 12 de
febrero de 1998, con el objeto social principal de fabricar y comercializar todo tipo
de plastico y papel en general y para el cumplimiento de su objeto social podré
realizar toda clase de actos, contratos, y operaciones permitidos por las leyes
ecuatorianas.

Durante los ejercicios econdémicos 2010 y 2009, la compafiia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en
la elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emisién de las facturas a
los clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién, y no excede al
valor de mercado.

Valuaciéon de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida util estimada de:10 afios para maquinaria y equipo y muebles y
enseres, 5 afios para vehiculos, y 3 afios para equipos de computacion (Ver Nota
7).

Participacion_Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los
resultados del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Provisién para Jubilacién y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por profesionales
independientes.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.



FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variaciéon en los indices de Precios al Consumidor.- La
disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacién con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
es como sigue:

2010 2009
Caja 0 705
Bancos 99.339 116.025
Notas de crédito tributarias 8.755 5.970
Total 108.094 122.700

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

2010 2009
Clientes 2.512.834 2.315.126
Impuestos ' 58.631 54.337
Empleados 102.767 92.890
Otras cuentas por cobrar 0 2.385
Provision para cuentas incobrables -20.309 -45.671
Total 2.653.923 2.419.067



FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdémicos 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio -45.671 -32.803
Provision del afio -19.274 -26.284
Baja de cuentas 44.636 13.416.
Saldo al final del aiio -20.309 -45.671

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Materia prima 1.541.210 1.322.099
Importaciones en transito 0 315.721
Total 1.541.210 1.637.820

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios economicos
2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Saldo Ventas Saldo
Final Adiciones Final Adiciones ylo Final
2009 Bajas 2010

2008
Terrenos 0 0 0 150.000 0 150.000
Edificios 0 0 0 650.000 0 650.000
Maquinaria y equipo 2.942.628 0 2942628 0 -480.379  2.462.249
Muebles y enseres 1.697 0 1.697 0 -1.091 606
Vehiculos 80.496 0 80.496 49.098 -16.786 112.808
Equipos de computacién 8.984 0 8.984 0 -8.984 0
Subtotal 3.033.805 0 3.033.805 849.098 -507.240 3.375.663
Depreciacion acumula. -2.360.559  -143.998 -2.504.557 -210.043 457.341 -2.257.259

Total 673.246 -143.998 529.248  639.055 49.899 1.118.404



FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009 , es como
sigue:

2010 2009
Sobregiros bancarios 0 82.463
Préstamos:
Préstamo externo obtenido del Produbank — Panama y
registrado en el Banco Central el 25 de junio del 2007, 0 0
vencié en el afio 2009, a la tasa de interés anual del 8.36%.
Total 0 82.463

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

2010 2009
Proveedores 249.848 384.275
Socios 163.216 883.272
impuestos 61.106 30.684
IESS 9.272 8.832
Ofras cuentas por pagar 0 70
Total 483.442 1.307.133

NOTA 10 — PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

2010 2009
Beneficios Sociales 9.219 3.617
Participacion Trabajadores 363.663 3156.025
Impuesto a la Renta 366.180 367.353
Total 739.062 685.995



FLORALPACK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 11 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta,
considerada para efectos de célculo del impuesto a la renta.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2010 2009
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 2.424.422 2.100.166
15% Participacion de trabajadores 363.663 315.025

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliaciéon de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

: 2010 2009
Utilidad del ario terminado el 31 de diciembre 2.424 422 2.100.166
Menos
15% participacion trabajadores 363.663 315.025
Pagos a discapacitados 17.438 15.170
Mas
Gastos no deducibles 1.101 50.100
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 2.044.422 1.820.071
Impuesto a la renta 511.106 455.018
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 63.179 17.989
Retenciones en la fuente 76.735 69.676
Impuesto a la salida de divisas 5.012 0
Impuesto a la renta por pagar 366.180 367.353
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FLORALPACK CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 13 — OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El movimiento de la Provisién para jubilacién y desahucio durante los ejercicios
econémicos 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Provision Saldo Provisién Pagos Saldo

Final del afio Final del afio del Final

2008 2009 afio 2010
Provision para jubilacion 54.096 6.349 60.445 16.911 0 77.356
Provisién para desahucio  18.539 1.492 20.031 200 -881 19.350
Total 72.635 7.841 80.476 17.111 -881 96.706

Jubilacién-. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social — IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social suscrito y pagado esta
constituido por 492.196 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 15 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccién monetaria de afos
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo

pero puede ser capitalizado total o parcialmente.
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FLORALPACK CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

De conformidad con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador, la companiia Floralpack Cia. Ltda., en el afio 2010 inici6 la
transicibn para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFs, y reportar los primeros estados financieros bajo NIIFs en el afio
2011.

Aparte del asunto descrito en el parrafo anterior a la fecha de emisién del presente
Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido otras situaciones, que
a criterio de la administracion de la Compainiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.

12
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