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DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA. 
ISTADO DE SITUACION FINANCIERA 

ACTIVOS Nota 2019 2018 

Activos corrientes 
Cuentas por cobrar a clientes 5 28,544.72 32,047,38 
Cuentas por cobrar relacionados Ss 7,198.66 - 

Otras cuentas por cobrar 432.90 2489.51 
Irmentarios 6 5,093.22 9,097.24 

impuestos anticipados 9 3,467.55 20,288,53 
Total activos corrientes 44,837.05 61,922.56 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo 7 152,954.04 172,076,60 

Total activos no corrientes 152,954.04 172,076.60 

Tatal activos 197,791.09 233,999.26 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras. 

  

Contador General 

 



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

  

PASIVOS Nota 2019 2018 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar comerciales 8 19,465.55 29,274.98 
Dtras cuentas por pagar 8 33,629.30 51,560,46 
Provistones por beneficios a empleados 7,512.87 7,300.27 
Provisiones por beneficios a empleados 
jubilacion - desahucio 56,902.25 66,346.25 

Pasivos diferidos 1,382.02 1,382.02 
Total pasivos corrientes 118,891.05 155,863.98 

Total pasivos 113,851.65 158,363.58 

PATRIMONIO 

Capitel social 11 30,000.00 30,000.00 
Reservas 11 25,149.42 25,149.42 

Gaanencias y pérdidas actuariales 868,18 868,18 
Resultados acumulados 11 22,882.44 22,117.68 

Tokal patrimonio 78,900.04 e 
Tota! pasivos y patrimonio 197,791.09 233,999.26 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

  

  <= 
$ Tobar Y. 

Contador General - 

   



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA. 
ESTADO DE RESIRTADOS INTEGRALES 

  

Nota 2019 2018 

Ingresos por ventas 359,350.50 427,114.89 
Costo de ventas (332,351.68) (402,595.61) 

Utilidad bruta 26,998.82 24,519.28 

Gastos administrativos 12 (9,513.97) 139,902.82) 

Utilidad operacional 17,486.85 (15,383.54) 

Otros ingresos (2,418.53) (2,324.72) 
Dtros egresos (11,737.68) (2,701,91) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 3,330.64 (20,410.17) 

Inpuesto a la renta (2,565.88) (2,658.52) 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL 769.76 (23,068.69) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

     
Diego Tobar V. 

Aepreséntante Legal Contador General
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DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTOA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

FLUJOS 0 EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 29 

Recibido de cientes 360,486,95 
Pagado a proveedores y emplesoos (351,442.13) 
Trtereses recibidos - 

intereses pagados. 2,703.01 
15% participación trabajadores - 

Immpucsto a la renta (5,224,140) 

Efectiva neto provenlente de actividades operativas $5,522.43 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Compra de propiedades plarta y equipo - 

Efectivo neto usado en actividades de inversión - 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Odligaciones bancarias (5,923.43) 

Efectiva neto usado en actividades de financiamiento (5,523.43) 

Aurmento neto en efectivo y sus equivalentes - 
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de año - 

Efectivo y suz aquivalentes al final del año 

o) 

  

2016 
323,070.61 
(432,281.73) 

2,2572) 
6,937.84 
(954,64) 

(3,004.78) 
(9,048,42) 

  

Contárlor General



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA. 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (pérdida) neta 

Ajustes par: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 

Provisión para jubilación patronal 
Participación trabajadores 
Impuesto a la ranta 

Efectivo proveniente de actividades operativas artes de cambios 
en el capital de trabajo: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 
(Aumento) disminución en inventarios 

(Aumento) disminución en otras activos 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 

Aumento (disminución) en gastos acumulados y olras cuentas 

por pagar 
Aumento (disminución) 15% participación trabajadores 
Aumento (disminución) 22% impuesto a fa renta 

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 

  

2019 

764.76 

19.122.56 

$592.09 
2,565.88 

3,402.66 
4,004.02 
9,678.93 
(9,309.43) 

(19,573.54) 

(5,224.40) 

5,523.43 

Diego Tobar Y, 
Contador General 

2018 

(23,068.69) 

23,572.00 
8,549.93 

2,658.52 

4,337.22 
347.63 

23.631.395 
(48,505.32) 

3,388.96 
(954,54) 

(3,004.78) 

(9,048.42)



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
 
1. INFORMACION GENERAL 
 

Distribuidora de Plásticos Salgado Displasal Cía.Ltda., fue constituida en Ecuador mediante escritura 
pública el 10 de septiembre de 1987 con patrimonio y personalidad jurídica propia con duración de 
veinte y cinco años contados a partir de la fecha de inscripción del contrato constitutivo en el Registro 
Mercantil. Mediante resolución 97.1.1.1.2904 que fue el 21 de noviembre de 1997, la Superintendencia 
de Compañías aprueba la constitución de la compañía e inicia sus actividades el 26 de diciembre de 
1997. 
 
Su domicilio principal es la ciudad de Quito, cantón Quito, parroquia Conocoto, provincia de Pichincha y 
por resolución de la Asamblea General podrá establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del 
territorio nacional previo el cumplimiento de las solemnidades legales. 
 
El objeto social de la compañía es la fabricación de artículos de plástico, comercialización y distribución 
de los mismos. Para el cumplimiento de la finalidad social, éste podrá realizar todo tipo de actos y 
contratos civiles y mercantiles. 
 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 

2.1 Impactos de la aplicación inicial de la NIIF 16 arrendamientos 
 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB 
en enero de 2016) que es efectiva para períodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de 
enero de 2019. 
La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de 
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario, 
eliminando la distinción entre arrendamiento operativo y financiero, y requiere el 
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de 
todos los arrendamientos; excepto los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de 
activos de bajo valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con 
la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se han 
mantenido prácticamente sin cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos son descritos en 
la Nota 3.  
 

2.2 Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a 
las NIIF que son efectivas por los períodos que comiencen en o después del 1 de 
enero de 2019 
En el año en curso, la Compañía ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopción no ha tenido ningún impacto 
material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados financieros 
consolidados. 
 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 
La Compañía ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF del 
Ciclo 2015-2017 por primera vez en el período actual. Las mejoras anuales incluyen 
modificaciones en cuatro normas. 
NIC 12 Impuesto a las ganancias – Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las 
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en e estado de resultados, en 
otros resultados integrales o en patrimonio conforme originalmente se reconocieron las 
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si 
aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas. 



NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo 
específico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado está listo para su uso 
previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa 
de capitalización de los préstamos generales. 
 
Modificaciones a la NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan de 
Beneficios a Empleados 
Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por 
liquidación) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando 
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y 
después de la modificación (reducción o liquidación) del plan, pero ignorando el efecto del 
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos está en una posición 
de superávit). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que 
puede resultar de la modificación (reducción o liquidación) del plan se determina a través de 
un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales. 
Los párrafos relacionados con la medición del costo actual del servicio y el interés neto sobre el 
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerirá usar supuestos actualizados de la 
remedición para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la 
modificación (reducción o liquidación) del plan y por el resto del período de reporte. En el caso 
del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el período posterior a la 
modificación (reducción o liquidación) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado según la NIC 19:99 con la tasa de descuento 
utilizada en la nueva remedición (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los 
pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto). 
 
CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias 
CINIIF 23 establece como determinar la posición fiscal contable cuando hay incertidumbre 
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretación requiere: 

- determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y 
- evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o 

propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias: 
 En caso afirmativo, se debe determinar la posición fiscal contable de manera consistente con el 

tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta. 
 En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinación de la 

posición fiscal contable utilizando el monto más probable o el método del valor esperado. 
 

2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de aprobación 
de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas: 
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 
Definición de materialidad 
Marco Conceptual 
Modificaciones a referencias en el Marco 
Conceptual en las Normas NIIF 
 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
 
 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
 



3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

 
3.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 

histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas a continuación.   
 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas con operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 
 

3.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos bancarios.  
 

3.5 Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor.  El costo de los 
inventarios de mercaderías comprende los costos de compra, importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a 
la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.  El costo es asignado mediante 
el método del costo promedio ponderado.  
 

3.6 Mobiliario y equipo 
 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipo se 
miden inicialmente por su costo. 
 
El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.  
 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.  Los gastos de reparaciones y 
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.   

 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, maquinaria y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
 
Ítem Vida útil (en años) 



  
Herramientas 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Vehículos 5  
Equipos de computación 3  
Mejoras locales 2-5 

 
Retiro o venta de mobiliario y equipo - Una partida de mobiliario y equipo se da de baja 
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros del activo a través de 
su utilización continuada o venta.  La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una 
partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados. 
 

3.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 
 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y 
gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye partidas que nunca 
serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a 
pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida de fondos hacia la 
autoridad fiscal.  Las provisiones se miden a la mejor estimación de la cantidad que se espera 
sea pagadera.  La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de 
la Compañía soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, 
basado en la opinión de asesores fiscales independientes. 

 
Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.  
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles.  Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en 
una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.   
 
Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios 
conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de controlar el reverso de 
la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un 
futuro cercano.  Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias 
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en 
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) 
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que 
éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 
cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que 
se recupere la totalidad o una parte del activo. 

 



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas 
al final del período que se informa. 

 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al 
final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, 
y sólo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

 
3.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 
 

3.9 Beneficios a empleados 
 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 

 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de 
existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen.  El reconocimiento de la ganancias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas 
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.  Las remediciones incluidas en el 
otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.  Los costos de servicios pasados 
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del plan 



ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración relacionados o los 
beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 

 
Otros beneficios de corto plazo -Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a 
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones 
anuales, etc., en el período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.  Los pasivos 
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a 
cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio.  
 
Participación a empleados- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 
15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 
 

3.10 Arrendamientos - La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo 
simplificado y, por lo tanto, la información comparativa no ha sido reexpresada y se presenta 
según la NIC 17. 
 
La Compañía como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados 
empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 
 

3.11 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce principalmente los ingresos de las 
siguientes fuentes principales: 
 
• La venta de bienes; 

 
Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener 
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de 
terceros.  La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto a un 
cliente. 
 
Venta de bienes- La Compañía vende artículos de plástico al mercado minorista. 
 
La Compañía reconoce sus ingresos por ventas de bienes en un momento en el tiempo, es 
decir cuando se transfiere el control de los productos, que es el momento en que los productos 
son entregados en una ubicación específica del cliente.  La Compañía reconoce una cuenta por 
cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el momento en el que el 
derecho a la contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del 
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago. 
 

3.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen. 

 
3.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 
 



3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 
 

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.  Las compras o ventas regulares de 
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado.  
 
Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los 
activos financieros. 
 
Clasificación de los activos financieros 
 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al 
costo amortizado: 
 
• Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y, 
 

• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 
de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital 
pendiente. 

 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral: 
 
• Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se 

logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos financieros; y, 
 

• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

 
Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable 
con cambios en resultados.  A pesar de lo anterior, la Compañía podrá tomar la siguiente 
elección/designación irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo 
financiero: 
 
• La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 

razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos 
criterios; y 

 
• La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que cumple los 

criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para 



medirlo al valor razonable con cambios en resultado del año si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente una asimetría contable. 

 
El costo amortizado y método de interés efectivo 

 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuestión. 
 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, 
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva 
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los 
honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de 
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el 
reconocimiento inicial. 
 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero 
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización 
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe 
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad.  El valor bruto en 
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar 
cualquier pérdida por incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable con cambios en 
otro resultado integral.  Para los activos financieros que no sean comprados u originados con 
deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el 
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado.  Para los activos financieros que, posteriormente, se han 
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al 
costo amortizado del activo financiero. Si, en períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés 
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero. 
 
Deterioro de activos financieros 

 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones 
en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios 
en otro resultado integral, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos 
de contratos, así como contratos de garantía financiera.  El importe de las pérdidas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.  Las pérdidas de 
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia 
de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, y la evaluación de condiciones actuales de los deudores. 
La evaluación no incluye un análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que 
principalmente la liquidación de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 
ocurre en un período menor de 12 meses. 
 
Aumento significativo de riesgo de crédito 



 
La Compañía presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más 
de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable que 
demuestre lo contrario. 
 
La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar 
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar 
que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito 
antes que los saldos se conviertan en vencidos. 
 
Definición de incumplimiento 
 
La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero 
tiene más de 60 días de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
soportable para demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado. 
 
Activos financieros con deterioro crediticio 
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que 
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos: 
(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento; 
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con 
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no 
hubieran considerado; 
(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; o 
(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras. 
 
Política de castigos 
 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de 
recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en 
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos 
tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra antes.  Los activos financieros dados de baja 
aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 
recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea 
apropiado.  Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 
 
Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento.  La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 
 
En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los 
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto establecido en la fecha de 
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el 



futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de 
las necesidades financieras específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro. 
 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos 
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una 
cuenta de provisión para cuenta incobrables. 

 
Baja de activos financieros - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero a otra entidad.  Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación 
asociada por los importes que podría tener que pagar.  Si la Compañía retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado por los recursos recibidos.  
 
Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año.   

 
3.16 Pasivos financieros  

 
Pasivos financieros -Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en 
resultado del año. 
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación continua, se 
miden de acuerdo con las políticas contables especificas a continuación. 
 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos 
financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación 
de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable con 
cambios en resultado del año, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el período 
relevante. 
 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo 
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte 
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a 
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más 
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero. 
 
Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando, y 
solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y pagadera se reconoce en resultados. 
 
 

4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS 
 



En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3, la 
Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que 
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables.  Las 
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las revisiones a las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la estimación, si la revisión 
afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a 
los períodos actuales y futuros. 

 
4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 
 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas 
de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de 
las políticas contables de la Compañía y que tienen un impacto significativo en los importes 
reconocidos en los estados financieros. 

 
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos financieros 
depende de los resultados de la prueba de sólo pago de principal e intereses y del modelo de 
negocio.  La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos 
de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.  
Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cómo se 
evalúa el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el 
desempeño de los activos y cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores 
de los activos.  La Compañía monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o 
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la 
razón de su disposición y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el 
cual los activos fueron mantenidos.  El monitoreo es parte de la evaluación continua de la 
Compañía de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa 
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por 
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificación de esos activos.  Ningún cambio fue 
requerido durante los períodos de reporte. 
 

4.2 Fuentes clave para las estimaciones 
 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un 
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación: 
 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables. Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada PCE, la Compañía utiliza información prospectiva razonable y soportable, la cual está 
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores económicos y cómo 
estos se afectarán entre sí. 
 
La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento.  Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados 
y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes 
de garantías y mejoras integrales del crédito.  La probabilidad de incumplimiento constituye 
una variable clave en la medición de PCE. 
 
Impuesto a la renta diferido - La Compañía realiza la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 



los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
 

 
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición de saldos 2019 2018 
Cuentas por cobrar a clientes        28,768.46         32,171.12  
Cuentas por cobrar a relacionados          7,198.66                      -    
Total deudores comerciales        35,967.12         32,171.12  
Provisión para cuentas incobrables                   -                      -    
Deterioro en cuentas por cobrar           (123.74)           (123.74) 
Total clientes no relacionados locales        35,843.38         32,047.38  

 
6. INVENTARIOS 

 Composición de saldos       2019     2018 
Materia prima          1,638.95           8,082.16  
Producto terminado          3,455.71          1,016.52  
Deterioro en inventario por VNR              (1.44)                (1.44) 
Total inventarios          5,093.22           9,097.24  

 
7. MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Composición de saldos    2019           2018 
Terrenos        54,961.03  54,961.03 
Maquinaria y equipo      123,989.28  123,989.28 
Muebles y enseres          9,733.57  9,733.57 
Equipo de computo          7,035.99  7,035.99 
Vehículos y equipo de transporte      108,434.49  108,434.49 
Subtotal      304,154.36  304,154.36 
(-) Depreciación acumulada   (151,200.32) (132,077.76) 
Total mobiliario y equipos      152,954.04  172,076.60 

 
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

          
         CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composición 2019 2018 
Cuentas por pagar comerciales        19,465.55         29,274.98  
Total acreedores comerciales        19,465.55         29,274.98  

 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR   
Composición de saldos 2019 2018 
Sobregiros bancarios        21,911.84         27,435.27  
Retenciones en la fuente por pagar            633.73           1,159.34  
Impuesto a la renta por pagar                   -             2,658.52  
Iva ventas          2,909.92         16,593.87  
Otras cuentas por pagar          8,172.87           3,713.46  
Total otras cuentas por pagar        33,628.36         51,560.46  

 
9. IMPUESTOS 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   
Composición de saldos 2019 2018 
Retenciones en la fuente          2,909.97           2,176.93  
Anticipo de impuesto a la renta             557.58           3,216.10  
Crédito tributario por iva en compras                      -        14,895.50  



Total activos por impuestos corrientes          3,467.55         20,288.53  
 

Pasivos por impuestos corrientes 
Al 31 de diciembre del 2019, se registró en los estados financieros de la Compañía muestran 
pasivos por impuestos corrientes el valor del anticipo mínimo calculado anticipado por $2,418.53 
(2018: US$$2,658.52) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar 
en abril del siguiente año. Hasta el 31 de diciembre del 2019, se debe considerar como impuesto a 
la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 

 
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2016 y 
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2017 al 2019.  
 
Aspectos Tributarios 
 
El 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad 
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a 
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se 
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a 
la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los 
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una 
contribución adicional anual por tres años, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 
2020; por lo tanto, la Compañía no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2019. 

 
 
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

Clases y categorías de instrumentos financieros y sus valores razonables 
 
La siguiente tabla combina información sobre: 
 
• Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características; 
• Los valores en libros de los instrumentos financieros; y, 
• Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando el 

importe en libros se aproxima a su valor razonable). 
 
Los niveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable es 
observable: 
 
• Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no 

ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos; 
• Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los 

precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea 
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y 
Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoración 
que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado 
(entradas no observables). 

 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 2019 2018 
  Cuentas comerciales por cobrar a clientes 28,644.72 32,171.12 
  Cuentas por cobrar a relacionados 7,198.66 0.00 
Otras cuentas por cobrar      432.90      489.51 



Total 36,276.28 32,660.63 
 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:   
  Cuentas por pagar proveedores 19,465.55 29,274.98 
  Otras cuentas por pagar 33,628.36 51,560.46 
Total 53,093.91 80,835.44 

 
Valor razonable de instrumentos financieros- La administración considera que los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros 
se aproximan a su valor razonable 
 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Gerencia General tiene a su cargo la administración de riesgos, identifica, evalúa y cubre los 
riesgos en coordinación estrecha con los departamentos de la Compañía y proporciona guías y 
principios para la administración general de riesgos, determinar su magnitud, medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente 
en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
 
Riesgo de mercado - El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en 
la evaluación de las características del sector comercial en el Ecuador, segmento minorista, publicado 
por autoridades de Gobierno y expertos económicos.  La Ley de Control de Poder de Mercado y de su 
respectivo reglamento, prohibió a las cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; 
esto obligó a la Compañía a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus 
clientes.   
 
Riesgo por tasa de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por la Compañía a 
través del análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo más 
bajo posibles o fija, razón por la cual este riesgo es menor. 
 
Riesgo de tipo de cambio -La Administración considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene 
ningún impacto en las operaciones, las transacciones con entidades del exterior se realizan con la 
moneda funcional, dólares estadounidenses. 
 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  Las políticas 
de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área de Tesorería.  El riesgo de 
crédito surge del efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras y la exposición al mismo, 
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.  Adicionalmente, las políticas de crédito en 
cuanto a importes y plazos han sido definidas de manera específica y en base a la naturaleza de los 
convenios suscritos con cada cliente. 
 
Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y las inversiones en 
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente 
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo 
de “AAA-”.  
 
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 



riesgos, comportamiento de pago, garantías, antigüedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los 
casos aplicables. 
 
Riesgo de liquidez – La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, y 
las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que 
la Administración de la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía.   
 
La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades 
comerciales ordinarias.  Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un período de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones 
presupuestarias mensuales.  
 
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.  Los sistemas de información gerencial 
generan suficiente información para los diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en 
forma constante la estructura de capital de la Compañía.  Como parte de esta revisión se analiza el 
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

 
11. PATRIMONIO 
 

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
comprende una participación societaria de US $ 30.000,00 en poder de dos socios con distribución del 
50% para cada uno. 
 
Reserva Legal - De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La Reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la 
reserva alcanza el 12.50% del capital suscrito. 
 
Utilidades retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este 
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la 
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades 
pueden ser distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en 
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales 
de libre disposición de los accionistas. 

 
12. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
 

Composición de saldos 2019 2018 
Consumo de inventarios      116,042.81       184,630.88  
Remuneraciones al personal      142,623.39       147,403.63  
Otros operacionales        14,236.02         17,819.76  
Arrendamientos operativos        16,000.00         24,000.00 
Suministros y materiales        10,676.20           3,226.42  
Mantenimiento y reparaciones          3,968.90           6,351.70  
Depreciación de activos fijos        19,122.56         23,572.00  
Servicios públicos          9,513.50         15,769.00  
Seguros y reaseguros            168.30           3,822.22  
Total gastos de administración      332,351.68       427,753.61  

 
 
13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 



 
Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rápida expansión alrededor 
del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró a esta 
enfermedad como una “pandemia global”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situación, 
por lo que en esa fecha se emitió un decreto presidencial que establecía varias medidas de 
prevención y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretó el 
“estado de excepción” que implica la restricción de la circulación en el país bajo cierto condiciones. 
Esta situación ha limitado el desarrollo de actividades productivas no consideradas esenciales en el 
ámbito de la crisis sanitaria. 
 
En razón de estas circunstancias, la Compañía ha tenido una reducción significativa en las producción 
y comercialización de sus productos, en razón que cerraron la atención al público en los locales que 
los comercializan. Esto ha ocasionado una disminución significativa de los ingresos de los meses de 
marzo, abril y mayo afectando también a la recuperación de la cartera de sus clientes. 
 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por el 
Directorio el 27 de marzo del 2020 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación.  En 
opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Socios sin modificaciones. 

 
 
 
 
 
 


