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DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CTALTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Nnta 2018 2017
Activos corrientes

Cuentas por cobrar a clientes 5 32,047.38 36,384.60

Cuentas por tobrar relacionados 5 - 24,625.14

Oiras cuentas por cobrar 489,51 20,000.00

Inventarios 6 9,097.24 9,444,837

Impuestos anticipados 9 20,288,53 19,784,19
Total activos corrientes 61,822.66 110,238.80
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipc 7 172,676.60 195,648.60
Total actives no corrientes 172,076.60 195,648.60
Total activos 233,999.26 305,887.40

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y lrttes
Tgres

nte Legal : Contador Generat




DISTRIBUIDGRA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Nota 2018 2017
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 8 29,274.98 77,780.50
Otras cuentas por pagar 8 51,560.46 41,990.26
Provisiones por beneficios a empleadas 7.300.27 5,733.93
Provisiones por benefidios a empleados
jubilacion - desahucio 66,346.25 57,796.32
Pasivos diferidos 1,382.02 2,764.03
Yotal pasivas corrientes 155,863.98 186,065.44
Total pasivos 155.863.98 1B6,065.44
PATRIMONIO
Capital social 11 30,000.00 30,000.00
Reservas i1 25,149.42 25,149.42
Gaanancias y pérdidas actuariales 868.18 868.18
Resultados acumulados 13 22,117.68 63,804,36
Total patrimonio 78,13%.28 119,821.96
Total pasivos ¥ patrimonio _333999.36 __305887.40

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financlercs.

Caflos Jorres ‘ Diego Tobar V.
regentante tegal | Contador General



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota 2018 2017
ingresos por ventas 427,114.89 463,288.78
Casto de ventas (402,595.61) {396,804.31)
Rilidad bruta 24,519.28 66,484.47
Gastos administrativos 12 {39,902.82) (49,688.68)
Wlidad operacional {15,383.54) 16,795.79
Otros ingresos {2,324.72) -
Otras egresos {2,701.91) {11,386.19)
Utlidad antes del mpuesto 2 s renta (20,410.17) 5,409.60
Inpuesto a Iz renta (2,658.52) (3,004.78)
UTILIDAD (PERDIDA } NETA INTEGRAL TOTAL {23,068.69) 2,404.82

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs,

Thrres Dieg& Tabar V.
p nte Legal Contador General
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DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIALTDA,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLU3OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2018 2017
Recibido de clentes 423,079.61 474,308.40
Pagado a proveedores v enpieados ) (432,281.73) (486,413.40)
Intereses rechidos (2,324.72) (1,120.67}
Intereses pagados 6,437.84 (4,394.32)
15% participaclon trabajadores {954.64) {(2,064.03)
Impuesto 2 b renta (3,004.78) (4,031.75)

Efectivo neto proveniente de actividades operativas ¥ (9,04842) T (23,71477)

FLUIG0S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propledades planta y equipo - -
Efactivo neto usado en actividades de inversién - -

FLUJOS DE EFECTIVO ENACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obiigaciones bancarias 9,048.42 17,518.61
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 904842 17,518,561
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes - (6,196.18)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al Inicio de afio - 6,196.18

Efectivo y sus agulvalentas al final del afio

J
FRLOS

aflos Tgrres . Diego Tobar V.
tante Legal Contador General



DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2018 2017
Utilidad (pérdida) nata (23,068.69) 2,404.82
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta v equipo 23,5672.00 14,313.56
Provsidn para jubitacidn patronal 8,649.93 7.648.83
Participacién trabajadores - 954.63
Impuesto a 1a renta 2,658.52 3,004.78

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 4,337.22 14,020.62
{Aumento) disminucidn en inventarios 347.83 25,225.42
(Aumento) disminucidn en otros activos 23,631.35 {35,325.83)
Aumento (disminucidn} en cuantas por pagar (48,505,82) {40,871,73)
Aumanto (diaminucidn) en gastos acumulados y otras cuentas
por pagar 3,388.96 {5,795.18)
Aumentc (disminucion} 15% participacion lrabajadoras (954.64) (2,064.03)
Aumento (disminucion) 22% impuesto a la renta (3,004.78) (4.031.75)
Efectivo neto provenisnte de actividades opearativas {9,048.42) (23,714.77)

Diego Tobar V.
Contador General




DISTRIBUIDORA DE PLASTICOS SALGADO DISPLASAL CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Distribuidora de Plasticos Salgado Displasal Cia.Lida., fue constituida en Ecuador mediante escritura
pblica el 10 de septiembre de 1987 con patrimonio y personalidad juridica propia con duracidn de
veinte y cinco afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro
Mercantil. Mediante resolucion 97.1.1.1.2904 que fue el 21 de noviembre de 1997, la Superintendencia
de Compafiias aprueba la constitucidn de la compaiiia e inicia sus actividades el 26 de diciembre de

1997,

Su domicilio principai es la ciudad de Quito, canton Conocoto, provincia de Pichincha y por resolucion de
la Asamblea Generai podra establecer agencias ¢ sucursales en cualquier lugar del territorio nacional
previo €l cumplimiento de las solemnidades legales.

El objeto social de la compafiia es Ia fabricacidn de articulos de plastico, comercializacién y distribucion
de los mismos. Para el cumplimiento de ia finalidad social, éste podra realizar todo tipo de actos y
contratos civiles y mercantiles.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

I ficacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financh

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience en 0 después del 1 de enero de 2018. Las
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar informacion
comparativa.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre las estados financieros
son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado la NIIF $ en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en la NIIF 9,



a) La chasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de fa NIIF 9 a
instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enerc de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del aicance de la NIIF 9, se
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable, considerando como base el
modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Administracién de la Compafiia revisé y evalué los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fiecha, y concluyd
que fa aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente impacto sobre los activos financieros
de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion y medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidas a costo amortizado segun la NIC 39,
se mantienen valoradas a su costo amortizado segun NIIF 9,dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales v estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicién financiera de la
Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

h) Deterioro de activas financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafia tome en cuenta
las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas arediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a los que se aplican los requerimientos de deterioro de ia
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta



obligada a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a
la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para a
medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en dertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

onadas - Al 31 de diciembre del 2018, la Compadiia no

mantnene cuentas por cobrar " relacnnadas Estas cuentas por cobrar son evaluadas como
riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a que no existe historla de cuentas
vencidas y/o deterioradas.

x A prar - La Compaiiia aplica el enfoque
snmpilﬁcado y reconoce Ias perchdas de credlto esperadas durante toda la vida de estos
activos. Como resultado del analisis realizado, la provision para pérdidas de crédito esperada
no tuvo cambio ai 1 de enero del 2018.

¢} Casificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por ta NIIF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonabie de un pasivo
financiero designado como al valor razonable con cambios en resultado del afic atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la
asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados
posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total de ios cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultado del afio se presentaba en resultados del aiio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la dasificacién y medicidn de los pasivos
financieros de la Compaiia.

d} Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia hubiera designado
previamente como a valor razonable con cambios en resultado del afio bajo NIC 39 que fueran
objeto de reclasificacion o que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha optado por
designar como a vator razonabie con cambios en resultado del afio en la fecha de la aplicacion
inicial de la NIIF 9,

La aplicacidn de la NIIF 8 no ha tenido impacio en los flujos de efectivo de la Compania.

La NIIF 15 es la nueva norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes que, en
los ejercicios iniciados a partir dei 1 de enero de 2018, ha sustituido a las siguientes normas e
interpretaciones anteriores: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de
construccion, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la



22

construccién de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de activos procedem:s de clientes y SIC-
31 Ingresos-Parmutas de servicios de publicidad.

De acuerdo a los requisitos establecidos en la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse de
forma que la transferencia de fos bienes o servidios a los clientes se muestre por un importe
que refleje la contraprestacion a la gue Ia entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes 0 servicios. En cancreto, establece un enfoque de reconocimiento de ingresos basado
en Cinco pasos:

Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un diente

Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

Paso 4: Distribuir e} precio de la transaccion entre fas obligaciones del contrato

Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad cumple cadauna de las
obligaciones,

En virtud de la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se satisfacen las
obligaciones, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios subyacentes a la obligacion
en cuestidn se transfiere al cliente. Asimismo, se incorporan directrices de caracter mucho mas
prescriptivo para escenarios especificos, y exige un amplio desglose de informacién.

En relacién con la citada norma, su aplicacién no ha tenido un impacto significativo en el
reconocimiento de ingresos del ejercicio 2018, en razén de que las politicas actuales son
consistentes con los requerimientos de la NIIF 15.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacion
de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero a(in no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en_o
NIIF Thulo después de
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacidn a la NIC 19 ~ Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2015
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12. Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

| 1IF i6 Ar mien
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo y



arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por €l arrendador para todos ios arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la
clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con
NIC 17 son presentados como fiujos de caja de actividades de operacién, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 tos pagos por arendamiento serdn divididos en principal e
interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo tiene compromisos de arrendamiento operativo no
cancelables por US$2,000.

CINIIF 23: La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion no tendria
un impacto significativo en los estados finandieros de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 -~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12, que aun no son obligatoriamente
efectivas para la Compalfiia y que se detallan a continuacién:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas tas consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.



La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - 105 estados financieros de Distribuidora de Plasticos
Salgado Displasal Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador v, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en ef Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, tal como se explica en las poifticas contables incluidas a continuacion.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de ia contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas con operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con €l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

3.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.

3.5 Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los

inventarios de mercaderias comprende los costos de compra, importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a
la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. El costo es asignado mediante
el método del costo promedio ponderado.

3.6 Mobiliario y equipo

Medicidén en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipe comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitifes - El costo de propiedades, maquinaria y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equipo y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida (til i
Herramientas 10
Muebies vy enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Mejoras locales 2-5

Retiro o venta de mobiliario y equipo - Una partida de mobiliario y equipo se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de
su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre e} precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y
gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiii por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de fa cantidad que se espera
sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de
la Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pata todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
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Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquelios en los que la Compafiia es capaz de controlar el reverso de
la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son (inicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

Et importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuenclas fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en fibros de sus
activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconacidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 10s riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en fibros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - £l costo de
los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utitizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como €l interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el
otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccion del plan
ocurre, o cuando la Compaiiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacion, lo que ocurra primero,

Otros beneficios de corto plazo e reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a empleados- La Compaftia reconooe un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones iegales.

3.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
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transfieren sustancialmente a Ios arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Taodos los demas amrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce principalmente los ingresos de las
siguientes fuentes principales:

La venta de bienes;

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compania espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto a un
cliente,

Venta de bienes-La Compafiia vende articulos de plastico al mercado minorista.
La Compafiia reconoce sus ingresos por ventas de bienes en un momento en el tiempo, es

decir cuando se transfiere el control de los productos, que es el momento en que los productos
son entregados en una ubicacion especifica del cliente. La Compaiiia reconoce una cuenta por



cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el momento en € que el
derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

3.12 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el petrfodo en el que se conocen.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea ei reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a fa adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la fransaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.

asificacion de k ivos Fnanci

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

Los activas financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar fiujos de caja contractuales; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos de capital e intereses sobre ef importe del capital
pendiente.



Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos financieros; vy,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principat e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compaitia podra tomar la siguiente
eleccidn/designacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero;

La Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimenio en otro resultado integral si se cumplen ciertos
criterios; y

La Compaiifa puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para
medirlo al valor razonable con cambios en resuitado del afio si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

/ / fre! in efective

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los
honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas 0 descuentos), excluyendo las pérdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros def instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en €l reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es et costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabifidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable con cambios en
ofro resultado integral. Para los activos financieros que no sean comprados u originados con
deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando fa tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, {08 ingresos por intereses se reconocen aplicando 1a tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el



instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo va no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activas financi

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones
en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos
de contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compatiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arendamientos por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia
de pérdidas histdricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, y la evaluacion de condiciones actuales de los deudores.

La evaluacién no incluye un analisis del valor del dinero en ef tiempo, debido a que
principalmente 1a liquidacion de las cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar,
ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero
tiene mas de 60 dias de mora, a menos que la Compafifa tenga informacion razonable y
soportable para demostrar que un criterio predeterminado més amplio es mas apropiado.

Poljtica de

La Compafila castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y 0o existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos anos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resuitados.

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de ia probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento, La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en fa fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la Compaiifa de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.
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ta Compariia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision pare cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substanciaimente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion
asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio.

Pasivos financieros

Pasivos financieros -Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en
resultado del afio.

Sin embargo, ios pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién continua, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -Un pasivo financiero
se clasifica al valor rzonable con cambios en resultados cuando s un pasivo financiero que se
mantiene para negociar, es designado at valor razonable con cambios en el resultadec 0 es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacidn de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolic de instrumentos
financieros manejados por la Sucursal y se tiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacién de negocios) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o



Ei pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de ta Sucursal 0 su estrategia de
inversion, y la informacién de la Sucursal es proporcionada internamente sobre dicha base;
(]

Forma parte de un contrato que contiene uno 0 mas instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
resultado del periodo.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como valor razonable con cambios
en resultado del aflo, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
def pasivo en otro resuftado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en
resultados. El monto restante del cambio en el valor razonable def pasivo se reconoce en
resultados. Los cambios en el valor razonabile atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a
resultados, en su lugar, se transfieren a utilidades retenidas una vez que se da de baja el
pasivo financiero.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros gue no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable con
cambios en resultado del afio, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas fodas fas comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de {a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - | a Compaitia da de baja los pasivos financieros cuando, v
solo cuando, las obligaciones de la Compattia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y pagadera se reconoce en resultados.,

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de fa Compafiia, que se describen en la Nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios {gue no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son faciimente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, 0 en el periodo de ia revisién y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en Ja aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracidn ha efectuado en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los importes
reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - a clasificacion y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de sdlo pago de principal e intereses y del modelo de
negocio. La Compafiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos
de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetive de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se
evaliia el desempefio de los actives y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el
desempeiio de los activos y cémo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores
de los activos. La Comparifa monitorea Ios activos financieros medidos ai costo amartizado o
valor razonable a través dei ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la
razén de su disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continiia
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; v, por
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningin cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes ¢lave de incettidumbre para las
estimaciones en el perfodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

Cialculo de Ia provision para cuentas incobrables. Cuando se mide la pérdida de crédite

esperada PCE, la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y soportable, la cual esta
basada en supuestos para €l movimiento futuro de diferentes indicadores economicos y cémo
estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado e!
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados
y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes
de garantias y mejoras integrales del crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye
una variable clave en la medicidn de PCE.

Impuesto a Ia renta diferido - La Compaiiia realiza la estimacion de sus Impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Composicion de saldos
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a relacionados
Total deudores comerciales

Provision para cuentas incobrables
Deterioro en cuentas por cobrar

Total clientes no relacionados locales

6. INVENTARIOS
Composicién de saldos
Materia prima
Producto terminado

Deterioro en inventaric por VNR
Total inventarios

7. MOBILIARIO Y EQUIPOS
Composicion de saldos
Terrenos
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculos y equipo ds transporte
Subtotal
{-) Depreciacién acumulada
Total mobiliario y equipos

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicién

Cuentas por pagar comerciales

Total acreedores comerciales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién de saldos
Sobregiros bancarios

Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar

lva ventas

Otras cuentas por pagar

Total otras cuentas por pagar

9. IMPUESTOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicién de saldos
Retenciones en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta
Crédito tributario por iva en compras

Total activos por impuestos corrientes

2018 2017
32,171.12 36,508.34
- 20,000.00
32,171.12 56,508.34
(123.74) (123.74)
32,047.38 56,384.60
2018 2017
8,082.16 6,508.36
1,016.52 2,937.95
(1.44) (1.44)
9,097.24 9,444.87
2018 2017
54,961.03 54,961.03
123,989.28 123,989.28
9,733.57 9,733.57
7,035.99 7,035.99
108,434.49 108,434.49
304,154.36 304,154.36
(132,077.76) _ (108,505.76)
172,076.60 195,648.60
2018 2017
29,974.98 77,780.90
29,274.98 77,780.90
2018 2017
27,435.27 18,386.79
1,159.34 1,151.37
2,658.52 3,004.78
16,593.87 16,500.57
3713.46 2,946.75
51,660.48 41,990.26
2018 2017
2,176.93 3,224.21
3,216.10 1,616.90
14,895.50 14,943.08
20,288.53 19,784.19




Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre def 2018, se registré en los estados financieros de la Companla muestran
pasivos por impuestos corrientes el valor del anticipo minimo calcutado anticipado por $2,658.52
{2017: US$%$3,004.78) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar
en abril del siguiente afio. A partir del afio 2016, se debe considerar como impuesto a la rente
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2015 y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de Ia
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducibie la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en &l caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que €l
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detalian los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversicnes privadas tales como:
Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a ja renta
Ingresos:
Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisas fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;

siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.



Gastos Deducibies - Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y Ia exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor
dei pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

1arita - |a tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando en la
sociedad dentro de la cadena de propledad de los nespectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renia - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a
la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
Yy servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Saiida de Divisas.

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero
va no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieras que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacion sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

Los valores en libros de los instrumentos financieros; y,

Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando €l
importe en libros se aproxima a su valor razonabie).

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable es
observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonabile de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue son abservables para el activo o pasive, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); ¥
Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracién



que incluyen entradas para el active ¢ pasivos que no se basa en datos observables del mercado

(entradas no observables).

Activos financieros medidos al costo amortizado: 2018 2017
Cuentas comerciales por cobrar a clientes 32,171.12 36,508.34
Cuentas por cobrar a relacionados 0.00 20,000.00

Otras cuentas por cobrar 489.51 24,625.14

Total 32,660.63 81,133.48

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores 29,274.98 77,780.90
Otras cuentas por pagar 51,560.46 41,990.26
Total 80835 44 119,771.16

Valor razonable de instrumentos financieros- La administracion considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compafiia esté expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuftados.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos, identifica, evalla y cubre los
riesgos en coordinacidn estrecha con los departamentos de la Compafiia y proporciona guias y
principios para la administracidn general de riesgos, determinar su magnitud, medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaitiia, si es el ¢aso.

Riesgo de mercadoe - E| anaiisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordiaimente en
la evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento minorista, publicado
por autoridades de Gobierno y expertos econdmicos. ia Ley de Control de Poder de Mercado y de su
respectivo reglamento, prohibié a las cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados;
esto obligé a la Compaiiia a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus
clientes,

La politica de comercic de exterior y aranceles afecta directamente a los precios de venta de las
materias primas. En anos anteriores, el aumento de aranceles en importaciones afecto a los costos.

Riesgo por tasa de interés - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafifa no esta
expuesta al riesgo resultante de las tasas de interés debido a que mantiene préstamos con
instituciones financieras con alta calificacion.

Riesgo de tipo de cambio 43 Administracién considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene
ningun impactko en las operaciones, las transacciones con entidades del exterior se realizan con la
moneda funcional, délares estadounidenses.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para fa Compafifa. Las politicas
de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el drea de Tesoreria. El riesgo de

crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al mismo,



11.

12.

proviene principalmente por la venta de bienes o servicios. Adicionalmente, las politicas de crédito en
cuanto a importes y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo
de “AAA-",

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
Casos aplicables.

Riesgo de liquidez — | a Gerencia General tiene la responsabilidad final por fa gestién de liquidez, y
las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la Administracién de la Compaiifa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaitia se basa en los flujos
de caje proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial
generan suficiente informacion para los diferentes drganos de direccién, a través del cual se revisa en
forma constante la estructura de capital de la Compaiiia. Como parte de esta revision se analiza el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende una participacion societaria de US $ 30.000,00 en poder de dos socios con distribucion del
50% para cada uno.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de Ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La Reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
reserva alcanza el 12.50% del capital suscrito.

Utilidades retenidas - L0s resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Can la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, fas utilidades
pueden ser distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados © se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales
de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de saldos 2018 2017



Caonsumo de inventarios 184,630.88  186,000.84

Remuneraciones al personal 147,403.63 142 868.07
Otros operacionales 17,819.76 8,768.91
Amrendamientos operativos - -
Suministros y materiales 3,226.42 11,198.55
Mantenimiento y reparaciones 6,351.70 10,403.84
Depreciacion de activos fijos 23,572.00 1431356
Servicios publicos 15,769.00 21.870.682
Combustible - -
Seguros y reasegquros 3,822.22 3,281.92
Transporie e e
Total gastos de administracién 402,595.61 396,804.31

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abrit 26 del 2019),
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Directorio en abril 26 del 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por ia Junta General de
Socios sin modificaciones.




