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Hemos auditade el Bahnec General de LABORATORIOS Bl FARM

Diciembre de 2011 y los estados conexos de resultados, flujos de efectivo, ¥ evolucién del patrimonio
de la empresa por ¢l periodo terminado en esa fecha., asf como ¢} resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

La administracién de la compadtia es responsable de 1a preperacidn y presentgcion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas ecuatoriana de contabilidad. Esta responsabilidad incluye,
el diseflo, Ia implementacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn
'y presentacién razonable de los estados financieros que no contengan errores importantes causados
por fraude o error; mediante Ia seleccién y aplicacidn de politicas contables apropiadas, y Ia
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias..

lidad del A

Excepto por lo mencionado en el péarrafo siguiente, nuestra responsabilidad es la de expresar una
opinién sobre ¢l balance general basados en nuestra Auditoria. Nuestrs auditoria fueron efectuadas
de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren se cumplan con
requerimientos éticos, planificacion y realizar una auditoria para obtener una certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende Ja ejecucion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en
los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo
la evaluacion de riesgo de errores importanies en los estados finncicros por frande o emor. Al
. efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
de la compafifa, para la preparacién y presentacién razonable del bafance general. Con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las
estimaciones contables efectuadas por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacién gencral del balance general. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos
. obtenido es suficiente y apropiada pam proporcionar una base para nuestra opinién de avditoria.
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AUDITOR INDEPENDIENTE

LIMITACIONES AL ALCANCE DEL TRABAJO DEL AUDITOR

Debido a lo inadecuade de los registros contables bajo examen Al 31 de Diciembre del 2011, no fue
factible extender nuestros pfocedimienros de auditoria y por lo tanto no ha sido posible satisfacernos
respecto a los inventarios de Productos Terminados por la suma de US $ 126.995.74 ; los saldos de
inventarios figuran en la determinacién de Ia Utilidad neta y los flujos de efectivo por los doce
meses que terminaron el 31 de diciembre del 2011.

" De acuerdo a lo descrito en el pérrafo anterior el alcance de nuestro trabaje no fuc suficiente para
permitimos expresar, y de hecho no expresamos una opinifn sobre los resultados de operacidn,
cambios en la inversitn de los accionistas y. flujo de efectivo por los doce meses terminados et 31 de
diciembre dei 2011.

inién

En nuestra opinion, el balance general mencionado en el primer parrafo presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera 'de LABORATORIOS Bl FARMA
C.A.8t 31 de Diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones por et periodo terminado en esa
fecha de conformidad con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
superintendencia de compaflias del Ecuador.

OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES -

Nuestra opinién sobre cf cumplimiento de obligaciones tributarias por perte de LABORATORIOS
BI-FARMA C.A.., al 31 de Diciembre del 2011, requerida por dispos:cwnll legales este serd
emitido por separado.
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Guayaquil, 03 de MAYO del 2012
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AUDITOR INDEPENDIENTE

LABORATORIOS BI FARMA C.A.

1

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA-BANCO
INVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR

COMPARNIAS RELACIONADAS

INVENTARIO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTE

. PROPIEDAD Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL GENERAL BEL ACTIVO

EXPRESADO EN _DOLARES
A 159.824.69
B 134.953.92
35.53094
C 797.345.10
2 74
&g\\cu 3
§ REGISTROS "oﬂ.'.‘& 1.254.650.39
.fn..rl.!rl h . .
S poMyan 3
o Gingerbaioied
Sayaqs
D 287.184.32
LE1.26747
398.451.79
us - 1.653.102.18
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR K
PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - F

CAPITAL SOCIAL
{ 1.290.000 ACCIONES DE § 0.04)

RESERVA LEGAL

RESERVA POR VALUACION

RESERVA DE CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADO EJERCICIO 2011

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ciudadela. Alborada Elapa Xil Manzana.24 V.18
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103.314.19
218.115.19
49.200.31

370.629.69

51.600,00

58.503,95
296.717.44
36.354.27
720.91345
118.083.38

1.282.472.49

1.653.102.18




ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

LABORATORiOS BI FARMA C.A.
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

LABORATORIOS Bl FARMA C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)
'ADOS -
CAPITAL ERVA RESERVA  RESERvAPoR  SESELTADOS RESULTADO T
SOCIAL LEGAL CAPITAL YALUACION ICIO ToTAL
" SALDO AL 31-12-2010 51.600.00 38.803.95 36.35427 41,088.40 676.577.28 84.487.86 948.911.76
RESERVAS 255629.04 44.336.17 <84.487.86> 21547735
RESULTADOS 118.083.38 118.083.38
SALDO AL 31-12-2011 51.600,00 58.803,95 36.354.27 296.717.44 720.913.45 118.083,38 1.282.472,49
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AUDITOR INDEPENDIENTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
JMEN DE TICA BLES MAS

LABORATORIOS BI FARMA C.A. La compaflia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, cl 15 de
OCTUBRE de 1973, alafecha la empresa cuenta con Capital Pagado de US § 51.600.00; mediante
1a emisién de un millén doscientos noventa mil  acciones ordinarias y nominativas de (US$ 0.04) . La
compafiia tiene por objeto principal dedicarse a la elaboracién de productos farmacéuticos vy
medicamentos ¥ a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANAS :- La compafiia mantiene sus registros contables en
(US $) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos gue son utilizados en la
preparacion de los estados financieros. Las notas que sigue, redinen estos principios y su aplicacién a los
estados financieros en paginas anteriores.

POLTICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ( NEC } , las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC ) de las

" que se derivan . Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de los estados

financieros , estados de flujo de efectivo, contabilizacién de Inventarios, Activos Fijos, contingencias, y
eventos que ocurren después. de la fecha del Balance General, contabilizacion de errores fundamentales
y cambios en politicas contables y revelaciones .de partes relacionadas . Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafifas de la
Republica det Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorienas de Contabilidad y
Normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafifas de la Republica del
Ecuador, requiere que la Administracioén de la Compafifa realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de Activos y Pasivos, y revelacién de Contingentes a la fecha de los
estados financieros . Los resultados actuales podrian diferir de la actual evaluacién de la administracién
y tales diferencias. podrian ser materiales.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion # 06.QJCI 004 DE Agosto 21 del 2006,
considerando que ¢s fundamental para ¢l desarrollo empresarial - del pais, actualizar las normas de
contabilidad , a fin de que estas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas universales
para el adecundo registro de transacciones, la correcta preparacion y presentacion de estados financieros
y una veraz interpretacién de la informacién contable, ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “ NIIF” , por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros.

Posteriormente, la Superintendencia de Compaitias el 31 de Diciembre del 2008, mediante Resolucion
08.G.DSC.019 establecio el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF:

® A partir del 0} de Enero del 2010, las compafifas y los entes su_}etos y regulados por Ja Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

* A partir del 01 de Enero del 2011, las compafifas que tengan activos totales iguales o superiores
a US § 4.000.000.00 al 31 de Diciembre del 2007; las compafifas Holding o tenedoras de
acciones , que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las compafifas de
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ing. Com. - CPA. Manuél Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

economfa mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estade y entidades
del sector publico, las sucursales de compaiifas extranjeras u otras empresas extranjeras
cstatales, parsestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. '

e A partir del 01 de Enero del 2012, las demés compafifas no consideradas en los dos grupos
anteriores. :

PROPIEDADES Y EQUIPQOS.-

Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicién efectuadas de acuerdo a
disposiciones legales. En este periodo se han presentado cambios registrando edificios y terrenos
que en cumplimiento de su vida Wutil en este periodo inciden en su presentacién. { NOTA D)

La depreciacién de la propiedad se la vieme calculando utilizando €l método de linea recta de
scuerdo a la vida util estimada de los activos relacionados. (NOTA D).

COMPANIAS RELACIONADAS -

Las transacciones que se realizan entre compafifas relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento ni generan ningin tipo de interés y aunque no media un contrato escrito, las cuentas
con que se manegjan no serdn exigibles sino en la medida que lo permitan las disponibilidades de
cada compatfifa. La clasificacién de las cuentas de los accionistas y compafiias relacionadas entre
corriente y Largo Plazo corresponde ala estimacion del flujo de la compafiia. (NOTA C )

RENTABILIDAD.-

Tal como se muestra en los estados financieros la compafifa presenta una Utilidad d Neta de
118.083.38 deducidos la participacion de trabajadores y provisién.de Impuesto ala Renta en este
periodo los costos de la empresa alcanza a cubrir el 55.75 % de sus Ingresos porcentaje alto dela
cual la administracion deberd analizar sus costos a fin de que sus utilidades sean mayores los
Gastos Administrativos y de Ventas Hegaron al- 40.85 % en relacion con las ventas realizadas. La
compafiia presenia una buena situaciéon de liguidez, se considera una empresa rentable no registra
endeudamiento externo lo que hace entrever que se presenta como una empresa con buena
rentabilidad en sus actividades y genero

Ciudadela. Alborada €tapa X1i Manzana, 24 V.18
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) BANCOS
Las disponibilidades de la empresa al 31 de Diciembre del 2011 se presentan de la siguiente
manera : '
BANCO BOLIVARIANO 159.824.69

B)  INVERSIONES

Las inversiones de la empresa al 31 de Diciembre del 2011 se presentan de la siguiente manera :

BOLIVARIANO

OPERACION # FECHA .| VENCTO. MONTO
EMISION

09201DPV002567-7 Dicb.19/2011 Abril 18/2012 | 57.688.21
09201DPV002472-6 Oct,27/2011 Ene.26/2012 23.738.66
09201DPV002461-1 | Octbr,24/2011 Ene.23/2012 46.412.05

127.838.92

ACCIONES ‘ 7.115,00

134.953.92

Ciudadela. Alborada Etapa Xt Manzana .24 V.18
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C)  COMPANIAS RELACIONADAS-

Al 31 de Diciembre del 2011 este grupo presenta de la siguiente manera.

ACHYQ
~ ADISA. 248.820:08
" BOTICAS UNIDAS DEL ECUADOR 346.059.66
LABORAT.bR. A.BJARNER C.A. | | 147.834.45
LABORAT .ECU CIA.LTDA. 4.630.91

USS 797.345.10

D)  PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de Diciembre de 2011 log inventarios s¢ presentan de 1a siguiente manera;

EXFRESADO EN
DOLARES

TERRENOS : ' 100.355,00

EDIFICIO ' o ' 196.662.44

297.017.44

(- Y DEPRECIACION ACUMULADA | <9,833.12>

287.184.32
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Ing. Com. - CPA. Manue! Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE - |

E) CUENTAS POR PAGAR

Al31 de Diciembre del 2011 este rubro se prescnta de la siguiente manera:

DOLARES
BENEFICIOS SOC IALES ‘ o 75.89545
" PARTICIPACION- TRABAJADORES . 27 419_74

USS 103.314.19

'F)  PATRIMONIO

E! capital social de LABORATORIOS BI FARMA C.A. sc presenta de la siguiente manera :

ACCIONISTAS | | \ YALOR %
DIAI;IA'BJARNER, ELIZALDE . 23303.00  45.16
DR. CHRISTIAN BJARNER E. o 2433400 4716
AGENCIAS Y DISTRIB.ANDINAS S.A. 103200  2.00
HEREDEROS DR CHRISTIAN BIARNER D.. 86700 1 .és_
ING. MARIANO GONZALEZP. . 103200 200
LABORATORIOS ECU CLTDA. = L3200 200

51.600.00 100
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Al cierre del presente mforme, la compama ha presentado sus declaraciones mensuales de impuesto al

valor agregado y retenciones en la fuente, asi como su declaracion de Impuesto ala Renta al Servicio
de Rentas Internas por el ejercicio 2011 también ha dade cumphmlento con el pago del 1.5 por mil sobre

. los Activos Totales..

La empresa se encuentra nominada CONTRIBUYENTE ESPECIAL, mediante Nouﬁcaclén # 58 de
jutio 18 de 1995.

RESERYA DE CAPITAL

De acuerdo con la Resolucién # 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que cxceda al valor de las
‘perddidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto al
accionista en caso de liquidacién de la compaitia. No podra ser distribuido como utilidades ni utlhza:sc
para pagar el capital suscrito no pagado

EVENTOQS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y a 1a fecha de emision -y entrega de los estados financieros al S.R.E. {
24/04/2012 ) , no tenemos conocimiento de eventos que a criterio de la administracion de la compafifa,
pudieran tener efecto s:gmﬁcatwo sobre los mencionados estados financieros y que no sc hayan

3 revelado.

Segiin Registro Oficial N° 591 de fecha Mayo 15 del 2009, la Comisién Legislativa y de Fiscalizacion de
la Asamblea General expidi6 Ia Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias, mediante Ja cual se reforma,
se regula y se aclara al amparo de los articulos 335, 336, 339 y ¢l Mandato 23 de la Constitucion Politica
de la Republica del Ecuador, el marco juridico de la participacién de los socios y accionistas en las

© compafifas de comercio del pais , mediante la referida Ley Reformatoria, se determina. que los socios y

accionistas de las oompuﬁias de comercio sean identificables , inclusive tratindose de personas juridicas

Los articulos 11 y 13 de 1a Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150- y22l dela
Ley de Compafifas que, en el caso de que una sociedad extranjers fue fundada de una compaiiia
andnima, &n la escritura de fundacién deberd agregarse una certificacion que acredite la existencia legal
de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus miembros  socios o accionistas,

con indicacién de sus nombres, apeltidos y estados civiles, si fueren persona naturales o0 la denominacién

" orazén socnal, si fueren personas juridicas.

Adlclonalmente debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio una certificacion de que la
sociedad extranjera se encuentra legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus socios y

_accionistas 0 micmbros , con indicacién de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o razén social si

fueren personas juridicas. La referida centificacion debe ser concedida por la autoridad competente del
respectivo pafs de origen y la lista suscrita y certificada ante Notario Publico y apostillada o autenticada
por el Consul Ecuatoriano. Si los documentos de certificacién anual, no se presentaren antes de la
instalacion de la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas a reunirse en el primer trimestre del afio

siguiente, la sociedad prenombrada, no podni concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha junta general.

Segin ‘las Disposiciones Transitoria Primera y Segunda incluidas en el mismo cuespo de Ley se
contemplza que las compaitias en nombre colectivo, las compafifas en comandita simple, y compafiias en
comandita por acciones, que entre sus socios tuvieren a personas juridicas nacionales o extranjeras,
deberén disolverse a menos que tales socios sean reemplazados por personas naturales . La disposicion
Transitoria Tercera indica en el requisito impuesio en esta Ley, que las socicdades extranjeras que
puedan ser socios o accionistas de compaftias ecuatorianas , tengan sus capitales representados
inicamente en sus partmpacloncs, partes sociales o acgiones nominativas, es decir, expedidas o emitidas

- a favor o 2 nombre de sus socios, miembros o accionistas , entraran en pleno vigor dentro de los seis
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meses posteriores & la vigencia de este Ley continuaren teniendo sociedades extranjeras con acciones o
participaciones al portador deberdn disolverse voluntariamente ysinolo hicieren dentro de los 12
meses siguientos queda:an disueltas de pleno derecho.
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