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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A lps Socios de:
PROVEXCAR ClA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gue s adjuntan de PROVEXCAR CIALTDA,,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
socios v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,
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Responsabilidad de la Gerencla por 10s astades financieros

2. La Gerencia de la Compafia o5 responsable por la preparacion y presentacidn
tazonable de estos estados financierus de acuerde con Momas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el diseno, la
implementacidn, v el mantenimiento de controles intemos gque son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de  politicas
contables apropiadas; v la elaboracidn de estimaciones contables que son razonables
de acusrdo con las circunstancias.
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Responsabilidad del Auditor Externo

3

3, MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn. sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerds con Normas
Intemacionales de Aoditoria.  Dichas nommas  reguieren que cumplamos  con
reguerimiantos éticos, planifiguemos y gjecutamos la auditaria para obtener sequridad
razonable de gue los estados financieros no contisnen distarsiones importantes,
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Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelagicnes presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de emores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
gfectuar esta evaluacidn de resgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiila a fin de disefar procedimientos de auditaria de acuerdo cob
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
tlel control intermo de la Compariia. Una auditoria también comprende |2 evaluacion de
gue las politicas contables utilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia =on razonables, asi come una evaluacion de la
presentacian general de los estados financieres, Consideramos que la evidencia de
guditoria gque hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una bass
para nuestra opinidn de auditoria.
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4. En nuestra opinién, [os estados financieros mencicnades prasentan razonablements, en
i todes los aspectos importantes, la situacion financiera de PROVEXCAR ClA. LTDA, al
iy 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por i
-~ afic terminado en esa fecha, de asuerds con Nomnas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.
F
. Quito, 14 de abril de 2014
~ |
& Registro en |a Dr. Jaime Fraira Hidalga
~ Supenntendendcia da Representants Lagal
i Companias No. 6§34
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PROVEXCAR CIA. LTDA

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

E:prlnl:lu gn miles de délares estadounidenses)

ACTIVODS HOTAS 2013 2012
ACTWOS CORRIENTES:

Efactiva v equivalentes al efeclivo = &0 &
Activos financieros & Baz B33
Borvicios y otros pagos anlicipados . 110
Activas por impuestos comentas 7 vé a2
Do activos corienles 2 -
Total Activo Corrients Ti2 01
ACTIVOS HO CORRIENTES:

Piopiadad, plania y equipd B 435 475
Olros acivos no comientss - 3
Tokal Acthvo no Comiente 435 i78
TOTAL ACTIVOS 1,148 1.273
PASIVOS

PASIVDS CORRIEHTES:

Cuenias v documenios por pagar ] i T ] 420
Obligaciones con instiluciones financieras 10 148 435
Otrirs obbgaciones comanies 11 143 147
Anlicipos de dientes - 1
Lo pasivos comientes 3 b
Total Pasiva Comients BaG 1.023
PASIVOS HO CORRIENTES:

Zbligagiones con instituciones financierms 10 4 -
Prowvlslones por beneficios a emploadas 12 113 Ak
Olras pasivas no comenes s 21
Tolal Paslve no Corrients 117 &7
TOTAL PASIVDS 753 1.050
FPATRIMONIO DE LDS SOCIDS

{(Véase astado adjunts) 13, 14 205 209
TOTAL PASI¥YOS Y PATRIMONIO 1.148 1.378

Las notas explicstivas aneas 18 20 son parie integranta de los ostados financieros
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PROVEXCAR ClA LTDA.

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

{Expresado sn miles de dolares estadounidenzes)

HOTAS 2013 2012
Ingresas de sctividadas ordinarias 3.605 5,239
Gastos de ventas v administrativos (2 BT 12.826)
Gastos financienos {23) (205)
Utilidad en operacidn 118 208
oS ingres0s, eqresos (nedo) 71 {41}
Wiilidad antes de participacidn a
trabajadores ¢ Impuesto & la renta 186 167
Farbapacidn a Irabajadores 15 (28} (25}
Impusste a la renta 15 (52} (55}
Utilidad ncta del periodo 106 By
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
CHre resultado integral del afio, nolo de
impuestas :
Total Resultado integral dol afo 108 &7

Las nolas cxphcativas anaxas | 8 20 son parle inlegrante de los eslados Sinancieros
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PROVEXCAR CIA. LTDA,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado an miles de estadounidenses)

Flujo en Actividades de Operacidn:

Recibido de clientes

Pagada a piovesdores y trabajadores

Intereses pagados

Pardicipacion a trabajadones

Impudsio & & renta

Efactivo (utilizado en) pravenients de flujo de operacion

Flujo en Actividades de Inversldn:

Propiedad, plarta y aquipo
Olios activos no carientas

Efectivo utilizado en flujo da invergloncs

Flujo &n Actividades de Financiamienta:

Obligaciones con insiluciones financieras

Efectivo provista de {ulilizado en) flujo de financiamiento
Cigminucsdn ¢ Incrementa del flujo da fondos

Saldo inicial de efectiva y aguivalentes al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

2013 2012
3965 3114
(3.537) {3008}
{23) {205)
{28) (25)
52) (553}
a3 (179}

{7} (74)

3 34

{4} {104
L2283} 177
(283) 177
44 {12)

B 18

&0 B

_Lm notas explicativas anexas 1 8 2( son pare infegrants da los estados financieros
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PROVEXGAR ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Exprasado n miles de dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN

Utilidad nela del paricdo
Cargos a resultados qua no representan flujo de efectivo:

Provisionas par benaficios ampleados
Incobrables
Dapreciacin

Qperaciones del pariodo:

Activos financieroa

Senvicios y ofras pagos anticipadas
Activas por impuaslos corrientes
QOtros aclivos correntes

Cuentas v documenion pod pagar
Qtras obligaciones corrientes
Otros pasivos cormenies

Efectivo jutilizado en) proveniente de flujo de cperacion

Las natas explicatvas anexas 1 a 20 son parle integranta de ks estados financiercs

2013 2012

106 ar
a7 27
- Fi

45 39
113 FiE]
1] {125}
110 (31}
14 a4

i) -

{78 {182}
(4 {5}
{17) (30}
112 {335}
33 {175}
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PROVEXCAR ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

MOTA 1.- OPERACIONES

Provexcar Cia, Lida., se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura pablica con
fecha 19 de noviembre de 1997, inscrita en el Registro Mercanti] el 30 de diciembra da
1997,

Con fecha 18 de marzo del 2009 se aprueba el aumento del capital social de la
Compafia a US$ 80.000; dividido en 90.000 participacionas de US$ 1 cada una.

Su obpetive social es |la prestacidn de senvicios de ranspors agreg internacional de
canga.

MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diceembre de 2013 han sido preparados de conformidad
con las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera - MIIF para las PYMES.

2.2. Base=s para la preparacion de los estados financieros

Loz estados financieros de Provexcar Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2013, comprenden
el estado de situacidn financiera, el estado de resuliado integral, de cambios en el
patimonio ¥ de flujos de efective por el afio leminado en esa fecha. Estos estados
financieras han sido preparados de acuerde con Momas Intemacionales de Infommacion
Financiera — MIIF para [as FYMES.,

A continuacién se describen [as principales pollticas conlables adopadas en la preparacin
de estos estados financiaros,

2.2. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros v los registros de la Compafnia se presentan =n dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repdblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo vy equivalentes al efective

Efactive y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la enlidad para sus gperacicnes regulares y qua no esta restnngide su uso, se
registran partidas como: ¢aja, depdsitos en bancas, g inversiones de alta liguidez (menores
a tres meses).
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
({Continuacion)

2.5. Activos financleros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comergiales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis individual
cla las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar v olras cuentas por cobrar se clasifican en activos
comientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacian financiera, que se clasifican como adtivos no corfentas.

2.6. Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento dal reconocimianto

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades y equipo comprendes su pracio de adguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del achivo, su pussta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 MWedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del recenocimiento inicial, las prepiedades y equipo es registrada al costo menos
la depreciacion acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s imputan a resullados en el pericdo en
fue se producen.

2.6.3 Método de depreciacian v vidas (tlles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Ulil estimada, valor residual y metado de depreciacidn son
revisadas al final de cada afo, siando el efacto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

% Vida atil
Edificics S
Equipas de oficina 10
Muehles y arizares 0
Vehiculos 20
Equipos de ocamputo 3333

(]
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.56.4 Retiro o venta de propiadades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valar en libros del activo y
reconocida en resultados.

En ca=o de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a wtilidades retenidas.

2.7. Costos por préstamos

Los costos par préstames =on reconocidos en rasultados durante el periodo en que 5¢
incumen.

2.3. Cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y decumentos por pagar v ofras cuentas per pagar son cbligacion2s con
terceras registrados a valor nominal.

2.9, Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) reqistraca
durante &l afio. La utilidad gravable difizre de la ulllidad contable, debide a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impussto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivarmentz a la
adguisicion de maguinarias o equipos NUEvVos QuUE S8 relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacion v tecnologia gue tengan como fin mejorar [a productividad, generar
diversificacion productiva y emples; v se efectiien &l comespondignte aumento de capital,
mismo gue debera perfeccionarse con la inscripsion en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afo siguiente.
2.10. Beneficlos 2 Empleados
2.10.1 Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficies definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores

(ke aguerdo con disposiciones legales, |os (rabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las ulilidades anuales, esta provizidn es registrada con cargo
a Ios resultades del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

LY}
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

2.11. Reconotimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidoz al comprader ¥ no  subsisten incerfidumbres scbre  reversos

significalivos.

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los costes y gastos se reconocen a
medida que son incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periods mas cercano en el gue 5& Conoeen.

2.12. Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 53 de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta come minimao alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendes en efective pero puede ser
Capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL ANO

En maye del 20H 2, se emitieron las siguientes nomas nuevas y revisadas:

N Norma o Thtulo Efectiva a partir |
NIIF 10 Coneolidacion  de  estades | Enero 1, 2013
o financiaros
MIIF 11 Acuerdos de negacios | Enere 1, 2013
) conjuntos : -
MIIF 12 Revelaciones de intereses en Enerc 1, 2013

ot giras Entidades
NIC 27 {Revizada en el 2012} | Estados financieros separados | Enero 1, 2013

"MNIC 28 {Revisada en el 2012} | Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
NEnocios conjuntos

Con postarioridad a la emision de eslas normmas, se publicaron modificacionss a la NIIF 10,
MIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta crientacién para el periodo de transicion en la
aplicacion por primera vez de estas normas.

MitE 13- Aplicable a partir del 1 de enero del 2013 define el valor razonable como el precio
que se recibirla por vender un activa o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccion de mercado principal @n la fecha de medicion en 1as cendiciones actuales del
mercads,

Modificaciones 8 fa NIC 1.- Presentacion de Fartidas en Otro RHesultado Integral. Las
enmiendas introducen una nuava temminelogia para el estado del resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no es obligatorie.  En virtud de las medificaciones a la NIC
1. el estado del resultade integral cambia su nembre por el "estade del resultado del
perlodn v atro resultade infegral”, Las modificacionas de la NIC 1 canservan la opcidn de
presentar el resultado del periodo y ofro resultado integral en un Unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos,  Sin embargo, las modificaciones a la MNIC 1
requieren que las panidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (2)
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NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL ANO
{Continuacion})

las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicie, y (b} las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriomente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones.  El impueste sebre [a renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificagiones no cambian [a
opcién de presentar partidas de obro resultado integral antes da impuestos o despues de
impuestos. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
medificacionas a la NIC 1 no da lugar a ningun impacto en el resultade del periodo v el
resultado integral total.

NIC 18- Beneficios a los empleados (revisada en &l 2012), cambia la contabilizacién de los
planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante
se refiere a la contabilizacién de los cambios en las obligaciones por Beneficies definidos y
los activos del plan. Todas las ganancias ¥ pérdidas actuariales (nuevas medicicnes) se
reconccen inmediatamente en otro resultado integral.  Por ofra parte, el costo de interes y
rendimiento esperade de 10§ activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 18 se
sustituyen por el enfoque del “interés nete”, el cual segun la NIC 18 (revisada en el 2012),
=e calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo ¢ activo por beneficios

definidos,

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformiidad con MIIF requiers que
la Administracidn realice ciertaz estimacicnes y establerca algunoes supuestes inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
da la Administracion, lales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimacicnes contables s& reconocen en el periodo de la revision y periodos futuras 5i
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsacuentes.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 incluye el efectivo en caja y &n bancos lecales,

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Cuentss por cobrar clisntes noe relacionados 67T 633
Otras cuentas par cobrar no relacicnadas 26 11
583 Bod
Frovision para cuehtas incobrables 1 - (1]
Total £82 693
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NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS
{Continuaclién)

El siguiente &5 el movimiento de provision para cuentas incobrables:

2013 2012
Ealdo al inicio del afio 1 1
Cargo a rosultedos del ejercicio - T
Casligos - {7
Saldo al clerre 1 1

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre del 2013, incluye principalmente el saldo de crédito tributario del IVA

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diclembre, comprende:;

Porcenta)o
LAl da
2013 2012 depreclacidn

Edificios 382 353 &
Musblos v ansoras 74 i 10
Equipos de oficina g1 B 10
WVehlculos BS it 20
Equipes de computaciin 61 63 a3
Oiros = 4 10

613 &10
Depreclacién acumulads (177) (135)
Taotal 436 475

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio dal ano, neto 475 441
Adigiones v retires nalas Fj 73
Depreciacian del afa {45} {39)
Baldo al clorrg 436 ATS
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HOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, comesponde phrncipaimente a2 proveedores por pagar
nacionales y del exterior por US3 221 mil y USE 121 mil, respectivaments.

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUGIONES FINANCIERAS

Diclambre 2013
Porcidn Largo
eorrients Plaza
Produbanen (1) &0 4
Sabregira (2} a5
Tatal 144 4

(1) Al 31 de diciembre de 2013, coresponde a dog obligaciones financieras que genaran
una tasa del 11.23 % anual, y tienen fecha de vencimiente Octubre 2014 v Febrero

2015 respectivamente.

{2) Saldo eriginade por cheques girados ¥ ne cokrados al cierre del ejercicio

NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Con la administracién tibutana B3 65
Con =l IESS 10 20
Impuesto a 13 renta {Var Nota 15} B 20
For beneficios de ley a empleados 33 27
Partlcipacidn trabajadores por pagar (Wer Mota 15) 28 25
Total 143 147

NOTA 12.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembra del 2013, corresponde a la provision por jubilacién patronal vy
desahucio determinada por un actuario independients, el movimiento es como sigue:

Jubilacién Daszahucla Total
Salda al inicio 45 - 45
Prondsian 40 27 67
Saldo al ciarra B 7 113
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NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el capital esta constituido por 80.000 participacionas,
de valor naminal de USS 1 cada una.

NOTA 14.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

incluye los valores resultantes de los ajustes oniginados en la adopcidn por primera vez
de las MIIF. El saldo acreedor podra ser utiizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el page de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una paricipacién sobre este saldo y podra ser
devuelta en &l caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a |a renta, se ¢alcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién en el afo 2013, A partir del afo 2010, los
dividendos distribuidos a faver de accionistas personas naturales residentss en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran travades para efectos del impuesto a la renta.

De acuerde con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
¢l paig podran obtener una reduscion de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre qua o destinen exclusivamente a la
adguisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen dirsctamente con suU
actividad econémica; asi como para la adquisicidén de bienas relacionados con
investigacion y techologia que tengan como fin mejorar la productividad, genarar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo gue daberd perfeccionarse con la inscripcish en el Ragistre Mercantil hasta el 31
de diciembre del afo siguisnta.

Una reconciliacion entre la ulilidad sequn estados financieros v la utilidad gravable, es como
SiQUE:;
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NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacicn)

2013 2012

Ltilidad contable antas de impuesto 186 167
a la renta y participacion a trabajadores

15% paricipacitn empleados (28 428}
Utilidad antex de impuasto a la renta 158 142
Gastos no deducibles Td 98
Utllidad gravable 237 241
Impueste a la renta causado 52 55
Anticipo de impueasio a la renta detemminado (1) 2B 22
impuesto a la renta causado el mayor &2 55
Retencicnes en Iz fuente del ano {43} {35}
Impuesto 3 1a renta por pagar 8 20

{1y De confommidad con disposiciones tributarias vigentes, &l impuasto minimo a pagar es
el mayor entre el impuesto causado y el anticipe declarado. Para el caso de Ia
Compafila 2l impuesto causado constituyd el impueste a la renta para el presents
gjercicio fiscal.

Las autoridades tributarias tiensn pendiente la revision de las declaraciones de los anos
2007 al 201 3.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de Enero del 2013 y publicade en
Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013, establece que las Compaiilas que
hayan efectuads operaciones con pares relacionadas locales o del exterior, dentro de un
migmo perodo fizcal en un monto acumulade superor a los USS 3.000.000, deberan
presentar al Senvicic de Rentaz Internas el Anexo de Operacionss con Paites

Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Comparias que hayan efecluado operaciones con paries
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto
acumulade superior a los LSS 6.000.000, deberan presentar adicienalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compafiia no ha superado los mentos establecidos para la presentacidn del estudio
de precios de transferencia.
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MOTA 17.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Codige Crganice de la Produccion: Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comergio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccion progresiva £n la tarifa de impuesto a 1a renta para sociedades al: 22%
para el afo 2012 y 22% a partir del afo 2013.

- Exoneracidn del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrcllo de sestores econdmicos

considerados priortarios para el Estado.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externes ctargades par instituciones financieras.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por crédites otorgados por instituciones financieras destinades al finangiamiento de
inversiones previstas en aste Codiga.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos dael Estado: Con fecha
noviembre 24 del 2011 se promulad en € Suplemento del Registro Oficial Mo. 583 la Ley
de Foments Ambiental y Optimizacion de los Ingresas del Eslado, la misma que incluye
entre ¢tros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - |SD se incrementd del 2% al 5%. Esta
exento de este impuesto el page de dividendos a compaiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos relacionados con la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca &l
Comité de Polltica Tributaria ¥ que sean ulilizados en procesoes productivos, pueden ser
utilizados comeo crédito tributario de impuesto a la renta.

Decrato Ejecutivo Mo. 1180: Con fecha 30 de mayo del 2012, se promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que sa reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley da
R&gimen Tributario Interno, eliminande el literal que establecia como no deducible los
gastos de depreciacion por revaluacién de activas fijos.

NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieres ¢omo: riesgo de
crédito, iesgo de liguidez v mercadg,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compania,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrr los riesgos financieros con la
colaboracidn de todas las areas operativas de la Compafla, de manera que estos riesgos
no afecten de manera significativa al valor economico de sus flujos ¥ acltives vy, en
cansesuencia de los resultados de la Compafia.

A continuacian se presenta una definicién de los resgos que enfrenta la Compafila y una
descripcién de las medidas de mitigasion actualmenta en uso por parte de la Compafia.

1n
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NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
{Continuacidn)

Riesgo de crédito: El resgo de cradito se refiere al resgo de que una de las pades
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiara para la
Compania.

La Compafnia mantiene una pelitica de otorgar crédito dnicamente a2 dlientes gque han
cumplide con las politicas establecidas por la Compafia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse dnicaments con partes solventes y oblener garantias,
cuando =ea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
agcasionada por 105 incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por pocas empresas, ¢cuya
posicidn financiera es confiable.

Riesgo de liguidez: La Gerencia (General de la Compaiila es la rasponsable de [a gestion
de liquidez. Permmanentemsente se evalla las necesidades de liquidez gue tiehe la
Compafia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez ¢ manara que la gerencia pueda mangjar 0% requenmigntos de
financiamiento a <orto, mediano y largo plaze asi como la gestion de liguidez de la
Compania. La Administracién maneja el resgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreande continuamenta los flujos efectivos
proyvectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de mercado: Dada la naturaleza de las operaciones de la Compaiia, el riesgo de
mercado se encuentra dado por las fluctuaciones de 1es precios internacionales de los

fletas.

Riesgo de capital: El objetive principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su
capital @s asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcionar a los soclos el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiia realiza una revision frecuoente de los niveles
patrimoniales para hacer frante al crecimiento futuro.

La Administracion efeclia una evaluacion periddica de la pesicion financiera de la
Compania, misma gue de acuerde a la Administracion demusstra que existe la capacidad
suficiente para confinuar como negocic en marcha y es adecuada en relacion a la
naturaleza del negocio.

Indices financieros: Los principales indicaderes financieros de la Comparnia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo: USS 76

Indice de liguidez: 0,99 veces

Pasivos totales [ patrimanio: 1,81 vepas
Deuda fnanciera f activos totales: 13%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencisnados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacidn del tamaiio y nivel de desarrollo de
la Compania.
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NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por e afio lerminado & 31 de diclernbre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Scocios y Junta Dhrectiva para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia, 105 estades financieros ssran aprobados por la
Junta Diractiva sin modificacionas.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2013 v & fecha de emision del informe de o auditeres
externgs, 14 de abril de 2014, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracian de la Compaiiia pudieran tensr un efecto significative sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran reveladaos en los mismos o en sus notas.



