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Q \.' Freire Hidalgo

aUIITOTES 5.4,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
PROVEXCAR CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PROVEXCAR CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2011 no fueron auditados.
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye: el disefo, Ila
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con |las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemes y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende |a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al

= efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compariia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.
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audirores s.a.

_ " Freire Hidaigo

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROVEXCAR CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

5. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2012 son
los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF, Los saldos al cierre del
ejercicio 2011, fueron preparados de acuerdo a principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados Unicamente para presentarse en forma comparativa con los del afio
2012. Para el caso de la Compariia las diferencias producidas por el cambio de la
normativa contable fueron registradas en el afio 2012, las mismas que se describen en
la Nota 3.

Quito, 13 de mayo de 2013

o/

Registroen la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias No. 634
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PROVEXCAR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Expresadﬂ en miles de dolares estadounidenses)

No auditado
ACTIVOS NOTAS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 18
Actives financieros 5 G693 553
Servicios y oiros pagos anticipados =] 110 7a
Activos por impuestos commienies 92 127
Total Activo Corriente 901 77
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo i 475 441
Otros activos no corrientes 3 67
Tatal Activo no Corrients 478 08
TOTAL ACTIVOS 1.37% 1.285
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documenios por pagar 8 420 602
Obligaciones con instituciones financieras 9 435 258
Oftras obligacioneas comientes 10 147 151
Anticipos de clientes 1 1
Ofros pasivos corrientes 20 51
Total Pasive Corriente 1.023 1.083
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados 46 20
Otros pasivos no cormientes 21 -
Total Pasivo no Corriente 67 20
TOTAL PASIVOS 1.090 1.083
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(Véase estado adjunto) 11,12 289 202
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.379 1.285

Las notas explicativas anexas 1 a 17 san parle inlegrante de los estados financieros




PROVEXCAR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2012

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

No auditado
NOTAS 2012 2011

Ingresos de actividades ardinarias 3.239 2725
(Gastos de ventas y administrativos {2.B28) 12.614)
Gaslos financierps {205) (26)
Utilidad en operacidn 208 85
Otros ingresos, egresos (neto) -41 41
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 167 126
Participacion a trabajadores 13 {25) (19
Impuesto a la renta 13 {55) (47)
Utilidad neta del periodo 87 60
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otra resultado integral del afio, nelo de
impuesios
Total Resultado integral del afio 87 60

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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PROVEXCAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo en Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Fagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Farticipacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo (utilizado en) proveniente de flujo de operacién
Flujo en Actividades de Inversidn:

Propiedad, planta y equipo
Otros activos no corrientes

Efectivo utilizado en flujo de inversiones
Flujo en Actividades de Financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras
Otros ajustes

Efectivo provisto de (utilizado en) flujo de financiamiento
Disminucion { Incremento del fiujo de fondos
Saldo inicial de efective y equivalentes al efective

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

Mo auditado
2012 2011

3.114 2.708
(3.008) (2.022)
{208) (26)
(25) {19)
(55) {47)
{179) 592
(74) (327
64 -5
{10) {332)
187 -208

2 (41}
177 (249)
(12) 1
18 7
6 18

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




PROVEXCAR CIA. LTDA.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del periodo
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Provisiones por beneficios empleados
Incobrables
Depreciacion

Operaciones del periodo:

Activos financieros

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrizntas
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Efectivo (utilizado en) proveniente de flujo de operacion

Mo auditado

2012 2011
87 510
27 20
T 2
39 20
73 42
(125) (19)
(313 24
34 15
{182} 370
(5) 103
{30 21
(338) 490
(179) 592

Las notas explicativas anaxas 1 a 17 son pare integrante de los estados financieras




PROVEXCAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Provexcar Cia. Ltda., se constituyé en la ciudad de Quito mediante escritura publica con
fecha 19 de noviembre de 1997, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de

1897.

Con fecha 18 de marzo del 2008 se aprueba el aumento del capital sccial de la
Comparnia a US$ 90.000; dividido en 80.000 participaciones de US$ 1 cada una.

Su objetivo social es la prestacion de servicios de transporte aéreo internacional de
carga.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para las PYMES.

Los estados financieros ce Provexcar Cia. Ltda,, al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la Seccidn 35: Transicidén a la NIIF para las PYMES. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las
NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 han sido reestructurados Unicamente para presentarse en forma comparativa con los
del afio 2012.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros tal como lo requiere |la Seccion 35: Transicion a la NIIF para
las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las normas vigentes al 31 de
diciembre del 2012.

2.2. Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de Provexcar Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2012, comprenden
el estado de situacién financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF para las PYMES.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compania se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta fiquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alta liguidez (menores
a tres meses). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto |os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Propiedad, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momente del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor, los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
2.6.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de |la depreciacion;

% Vida otil
Edificics 1
Maguinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de cémputo 33.33

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal,

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pals podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de magquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Lud



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido fransferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen,

2.12. Reserva legal

La Ley de Compairiias requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual sea apropiado
como reserva iegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- AE!DPCIf}N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

L.a Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién No.
06.Q./C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2008, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's), emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compaiiias establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) por parte de las compafias y entes
sujetos a su control:



NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Continuacion)

Afio de implementacién Grupo de companias que deben
== = i aplicar R
1 de enero de 2010 Compafiias de auditoria externa y entes

sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores

1 de enero de 2011 Compafiias con activos al 2007, iguales o
superiores a US$ 4 millones, holding,
tenedoras de acciones. compafiias de
economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de entidades

” extranjeras.
1 de enero de 2012 El resto de compariias controladas por la
Superintendencia de Compafias del
Ecuadar,

Con fecha 11 de octubre de 2011, la Superintendencia de Compafias mediante resclucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11,010, expide el Reglamento para la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para las companias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias.

De acuerdo con el reglamento sefialado en el parrafo anterior, Provexcar Cia. Ltda. aplicé
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) siendo su periodo de transicidn el afio 2011, e
implementacion a partir def 1 de enero de 2012.

La aplicacion de las NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
Un incremento significativo de la informacidn Incluida en las notas a los estados
financieros.

3.1. Conciliacién del Patrimonio Neto elaborado segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF para las PYMES]), al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

La conciliacidn que se presenta a continuacion muestra la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF para las PYMES sobre la situacion financiera y patrimonial de
Provexcar Cia. Lida.:



NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

{Continuacion)
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2011
Patrimonio neto segin NEC 223 204
Anticipos varios {1) (21) -
Total ajustes, neto (21} 5
Patrimonio neto bajo NIIF 202 204

(1) La Compafia realizo ajustes a anticipos de afios anteriores que no podran ser
recuperados.

El efecto del ajuste por adopcion de NIIF para las PYMES que fue registrado por la
Companiia 1 de Enero del 2012, produjo una disminucion en el patrimonio por USS 21 mil, el
mismo que fue registrado en la cuenta de resultados acumulados provenientes de adopcion
por primera vez de las NIIF,

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 683 517
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 11 37
694 554
Provsion para cuentas incobrables (1) (1)

Total 693 553

0



NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
(Continuacién)

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 1 1
Cargo a resultados del ejercicio 7 2
Castigos (7 (2)
Saldo al cierre 1 1

NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2012, incluye un monto de US3 85 mil, correspondiente a
anticipos de afios antericres a un proveedor, el mismo gue se encuentra siendo analizado
por la Gerencia.

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2012 2011 depreciacion

Edificios 353 380 5
Muebles y enseres 74 45 10
Maquinaria y equipo 61 60 10
Vehiculos 65 49 20
Equipos de computacidn 53 40 33
Otros 4 4 10

B10 558
Depreciacion acumulada {135) (117
Total 475 441

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2012 2011
Saldo al iniclo del afo, neto 441 134
Adiciones y retiros netos 73 327
Depreciacion del afio (39) (20)

Saldo al cierre 475 441

|



NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente a proveedores por pagar
nacionales y extranjeros por US$ 318 mil y US$ 102 mil, respectivamente.

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2012 2011
Banco Promérica - 10
Produbance (1) 106 g8
Sobregiro a29 150
Total 435 258

(1} Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a dos obligaciones financieras que generan
una tasa del 11.23 % anual, y tienen fecha de vencimiento Octubre 2014 y Febrero
2015 respectivamente.

NOTA 10.- OTRAS OELIGACIONES CORRRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Con la administracion tributaria 55 54
Con el IESS 20 13
Impuesto a |a renta (Ver Nota 13) 20 47
Por beneficios de ley a empleados 27 18
Participacion trabajadores por pagar (Ver Nota 13) 25 19
Total 147 151

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital esta constituido por 80.000 participaciones.
de valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 12.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compafia.



NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distnbucion. A parir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributanas, 1as sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivaments a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos gue se relacionen directamente con su
actividad econdémica;, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con |a inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2012

Utilidad contable antes de impuesto 167
a la renta y participacion a trabajadores

15% participacion empleados (25)
Utilidad antes de impuesto a la renta 142
Gastos no deducibles g9
Utilidad gravable 241
Impuesto a la renta causado 55
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) 22
impuesto a la renta causado el mayor 85
Anticipo pagado :
Retenciones en |a fuente del afio {35)
Credito tributario afos anteriores -
Impuesto a la renta por pagar 20

(1) De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es
el mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado para el afic 2012. Para
el caso de la Compaiiia el impuesto causado constituyo el impuesto a la renta para el
presente gjercicio fiscal.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios
2007 al 2012,



NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De ofra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitio la resolucidn
NAC-DGERCGCO09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexc aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior;
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US3
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a |a renta, sea superior al 50%.

Aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberan presentar adicionalmente al Anexo. el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2012 la Compania no ha efectuado transacciones con compafiias
relacionadas del exterior

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Cédigo Organico de la Produccion: Con fecha diciembre 28 del 2012 se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo OCrganico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguientes;

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al; 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses
de créditos externos ctorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.
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NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacién)

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha
noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Esta
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos relacionados con la
impartacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha 30 de mayo del 2012, se promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intermo, eliminando el literal que establecia como no deducible los
gastos de depreciacién por revaluacion de activos fijos.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién, En opinién de |la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 13 de mayo de 2013, no se produjeron eventos que en la opinion de la

Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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