VIAJES GARZATOURS CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el aino terminado al 31 de Diciembre 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La compania Vigjes Garza Tours Cia. Ltda. Con RUC 1791395875001, y domicilio en la ciudad de
Quito, Av. Francisco de Orellana E?-195 y 6 de Diciembre, Edificio Alisal de Orellana piso 8, oficina
803. Fue constituida en la ciudad de Quito el dia 25 de noviembre de 1997 con una duracién de 40
anos que podrdn prorrogarse o disolverse antes del vencimiento o por decision de la Junta General.

El objeto social de la compahiia es dedicarse a funcionar como una Agencia de Vigjes
Internacionales, esto es comercializando el producto de las agencias mayoristas, vendiendo
directamente al usuario, o bien proyectando, elaborando, organizando y/o vendiendo foda clase
de servicios o productos turisticos.

1.1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1.1 Estado de Cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Infernacionales de

Informacion Financiera NIIFS.

1.1.2 Bases de la Preparacion

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucidon No.
06.Q.ICI.004, determiné la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia.
Luego ratificaron la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 03 de julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiias
posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera segun el siguiente
esquema normativo:

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: Las Companias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del ano
2009.

Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las companias Holding o tenedoras de
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acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compahias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector PUblico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afo
2010.

Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demds companias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Se establece el afo 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de companias
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", a partir del ano 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo
se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la Superintendencia de Compahnias en
donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas entidades, (Pymes) considerdndolas a los que tengan las siguientes
condiciones:

. Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares.
. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
. Tengan menos de 200 frabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, VIAJES GARZATOURS CIA. LTDA., se encuentra dentro
del tercer grupo, y adoptd las NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de
fransicién el 2011.

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad .

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de
los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compahia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano siendo la moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes requiere que la
Compaiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente.
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Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Compania.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la transicién de
NEC a NIIF, en los anos 2010 y 2011.

Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al 1 de enero
31 de diciembre de 2014.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Nota 2.1 Consideraciones generales y en la primera adopcién de las NIIF para PYMES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds
significativos aplicados en la preparaciéon de las cuentas anuales de la Compadia en el ejercicio
2014. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el
estado de posicion financiera de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicidon o produccién, en ciertos casos como costo atribuido, debido a la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, con excepcién de las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos financieros clasificados como " activos financieros al valor
razonable a través de pérdidas y ganancias” que se registran a su valor razonable.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboraciéon de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio al momento de aplicar las politicas
contables.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y ofras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos
desde el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento
mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Nota 2.2 Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentaciéon de Estados Financieros
(revisada en el 2007). La Compahia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo
estado, que incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compafia ha escogido
reportar el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su funcion.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del ano, actualizada al cierre
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del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto
con el efectivo proveniente de las operaciones.

Nota 2.3 Ingresos

El Ingreso principalmente corresponde a la comisidn que cobra la agencia por los servicios
administrativos que presta a sus clientes. El ingreso es medido con referencia al valor razonable de la
contraparte recibida o por recibir por la Compania, excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable
y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

Nota 2.4 Gastos Operacionales

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la
utilizacién del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por
enfregar.

Nota 2.5 Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversidén (incluidos
los activos financieros disponibles para la venta), los cambios en el valor razonable de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resulfados, y las ganancias en instrumentos de
cobertura que se reconocen en utilidad o pérdida. Los ingresos por intereses se reconocen cuando
se devengan en los resultados, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las
pérdidas por deterioro reconocidas en activos financieros, y pérdidas en instrumentos de cobertura
que se reconocen en utilidad o pérdida. Los costos por intereses que no son directamente
atribuibles a la adquisicidon, construccidon o produccidén de activos aptos, se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Nota 2.4 Efectivo y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depdsitos a la vista
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante
de cambios en valor.

Nota 2.7 Propiedades Planta y Equipos

Propiedades Planta y Equipos incluyen la, Plantas y Equipos, Equipamiento de Tecnologia de
informacién, y ofros activos fijos, se valorizan al costo de adquisicion. El costo de adquisicidon
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio.

La depreciacidn es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su
periodo de utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos
menos el valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas Utiles, estas
son depreciadas en forma separada. Las vidas Utiles estimadas para cada uno de los rubros son:
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Vidas Utiles
Detalle estimada total
Muebles y Enseres 10 anos
Equipo de Oficina 10 anos
Equipo de Computacion 3 anos

Los estimados materiales de la vida Util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son
actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del
activo y se reconocen como otfros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son reconocidas. Todas las otras reparaciones
son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

La depreciacion es incluida en el estado de ingresos de la Compania bajo las diferentes categorias
funcionales.

Nota 2.8 Instrumentos Financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se vuelve parte de las
estipulaciones contfractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Compaiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u ofro activo financiero de un tercero.
Los pasivos financieros se reconocen si la Compania tiene una obligacién contractual de transferir
efectivo u ofro activo financiero a ofra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compania se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compania son clasificados
en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn registrados en
mercados de valores activos.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estdn
vencidas o cuando ofra evidencia objetiva es recibida de que la confraparte ha cesado en sus
pPagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes
por los servicios prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el
reconocimiento inicial se registran al valor razonable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen créditos, pasivos con obligacionistas, cuentas por
pagar comerciales y otros pasivos financieros. Estas dos Ultimas incluyen montos de facturas
pendientes de pago y pasivos con el personal.

Los pasivos financieros son medidos en forma posterior al costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva, considerando los costos de fransaccién directamente atribuibles.
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Presentacién

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y la empresa tiene la intencién de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan denfro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales.

Nota 2.9 Beneficios Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo o bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran
como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compania espera pagar por
estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15%
para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre
la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por la Ley. En ellos, la Compania asume la obligacidon de entregar un determinado
monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral.
No existen ofros planes de beneficios obligatorios, confractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten y que hayan cumplido 25 anos en una misma empresa. La Compania establece provisiones
para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente,
debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabagjo establece que en aquellos casos en que la relaciéon laboral
termine por desahucio anfe el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su Ultimo
salario multiplicado por el nUmero de anos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la
Compaiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucidon de una provisidn
con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de
reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo
los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con
la estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd basada en
las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los
términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afo dentro de la categoria
funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente
en el gjercicio.
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Nota 2.10 IMPUESTOS
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otfro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma
del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Compaiia, determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, vy
ufilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la
fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la ufilidad gravable, que
difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio,
salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
del ano 2010. Como se menciona en la nota 3.16, con la vigencia del Cddigo Orgdnico de la
Produccidén, la tasa de impuesto se reducird al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin embargo
la legislacion tfributaria en el Ecuador establece que las companias deben cubrir un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos 0.2%
deducibles

El pasivo tfributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademds cualquier correccién de impuestos de anos previos. Los activos tributarios
corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a
las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o
reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto nefo de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la aplicacion de
tasas de impuesto aplicables en anos futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados
de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn
vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que
sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un ano con utilidades
gravables en los siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables
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Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compania tiene el derecho y la
intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del
gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras
partidas reconocidas dentro de ofros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
infegrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o fodo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos
por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en
probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen dentro de ofras cuentas por pagar. El crédito tributario
(activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra como gasto pues la empresa vende con tarifa
0% de IVA.

Nota 2.11 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Social

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones
estatutarias, decisién de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las
cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por
revaluacién de inversiones, resulfados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF y la norma internacional de informacidn financiera para pequeias y medianas empresas NIIF
para las PYMES, superdvit por valuacion, utilidades de companias holding y controladoras y
designacién e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compainias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador exige que las companias
andénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compania; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la
norma internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes de los
saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de fransicidn comparativo. No se puede repartir
como dividendo. Se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las
pérdidas acumuladas. Puede ser devuelto en caso de liquidacion de la Compania.
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Nota 2.12 Estimaciones contables criticas y grado de juicio gerencial

Estimaciones vy juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las
circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que
fienen mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios
diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, vy los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de anos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede
ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e
incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compania hace estimaciones y suposiciones que fienen que ver con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderdn por definicidn a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen abajo:

Cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar a proveedores

La Compania en su reconocimiento inicial determina el valor razonable de estos instrumentos
financieros con la aplicaciéon de una tasa de descuento basada en la diferencia de los precios de
compra y venta en condiciones de contado y los precios en condiciones de crédito.

Vidas Utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Utiles de los activos depreciables a la fecha del reporte
citadas en la nota 2.7 se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compahdia. Los
actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la compadia,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como la
necesidad de refinanciar los avales y ciertas cuentas de proveedores.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios
pueden variar debido a incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado
en las tasas estdndar de inflacién, rotaciéon de personal y mortalidad. También toma en cuenta la
prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en
referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios
serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo
que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compahia.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

El Cdédigo de la Produccién, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una
reducciéon progresiva de tasas del 25% actual a 24%, en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha
estimado la aplicacién en el tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segin
su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.
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Ventas

La Compania en su reconocimiento inicial determina el valor razonable de las ventas y compras
con la aplicacion de una tasa de descuento basada en la diferencia de los precios de compra y
venta en condiciones de contado y los precios en condiciones de crédito.

Nota 2.15 Restablecimiento y primera adopcion

Estos son los primeros estados financieros de la Compahia preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES. La fecha de transicion a las NIIF es el 31
de diciembre de 2011. Como se menciona mds adelante la aplicacién de las NIIF sobre saldos
previos expresados a la fecha de transicion y durante el periodo comparativo 2010, al 1 de enero de
2012, se genera un decremento nefo pafrimonial, expresado en la partida de resultados
acumulados por la aplicacion de NIIF.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.
La composicidn del efectivo y el equivalente en efectivo es la siguiente:

31. DIC. 2014 31. DIC. 2013
Caja 0,00 25,00
Caja Chica 80,00 80,00
Produbanco Cta. Cte. 0205700019-7 3.091,56 281,01
Produbanco Cta. de Ahorros 0,00 0.50
Banco Infernacional Cta. Cte. 050061296-8 22.128,56 1.990,11
Inversiones Nacionales 5.255,21 5.000,00
30.555,33 7376,62
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR.
El saldo de las cuentas por cobrar se resume asi:
31.DIC. 2014 31. DIC. 2013
Cuentas por Cobrar Comerciales 26.803,64 29.936,39
Cuentas por Cobrar Personal 18.099,75 15.090,73
Cuentas por Cobrar Accionistas 3.285,82 1.673,17
Otras Cuentas por Cobrar 127,19 16,83
(-) Provisiéon para Incobrables -1.278,06 -1.103,47
TOTAL CUENTAS POR COBRAR. 47.038,34 45.613,65
NOTA 5 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
31. DIC. 2014 31. DIC.2013
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 308,57 541.55
RETENCIONES IR 2.135,52 1.876,01
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.444,09 2.417,56
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ACTIVOS NO CORRIENTES

NOTA 6 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

El detalle y los movimientos de los grupos que componen la propiedad, planta y equipo,

muestran a continuacion.

ACTIVO FlJO 31.DIC. 2014
MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 9.442,46
EQUIPO DE OFICINA 0,00
EQUIPO DE COMPUTO 13.369,81
OTROS ACTIVOS 1.716,48
24.528,75
DEPRECIACION ACUMULADA -6.535,13
ACTIVO FIJO NETO 17.993,62

NOTA 7 - PROVEEDORES

31.DIC. 2013
9.442,46
0,00
12.894,81
1.716,48
24.053,75

-6.016,24
18.512,21

Las cuentas por pagar a proveedores corrientes al cierre del ejercicio 2014 que estan reconocidas,

por su importe real, se detallan a continuacién.

31.DIC. 2014
Proveedores Nacionales 367,59
Aerolineas Nacionales 1.778,86
Aerolineas Internacionales 18,00
Consolidadores 1.944,86
Mayoristas 0,00
TOTAL 4.109,31
NOTA 8 -OBLIGACIONES FINANCIERAS

31. DIC. 2014
Tarjetas de Crédito por Pagar 66.007,27

TOTAL 66.007,27

31.DIC. 2013
980,40
1.890,63
2.523,97
33,60
749,52
6.178,12

31.DIC. 2013
44.330,03

44.330,03
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NOTA 9- OBLIGACIONES PATRONALES

Sueldos por Pagar

Aportes patronales

13ero Sueldo por Pagar
14to Sueldo por Pagar
Fondos de reserva por Pagar
Utilidades por Pagar

TOTAL

NOTA 10- IMPUESTOS CORRIENTES.

El impuesto a la renta corriente del ejercicio es:

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

TOTAL

NOTA 11- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL

NOTA 12 - PASIVOS LARGO PLAZO

JUBILIACION PATRONAL
BONIFICACION POR DESAHUCIO
TOTAL

NOTA 13 CAPITAL Y RESERVAS

NOTA 13.1 CAPITAL SOCIAL

Alarcon José Luis
Alarcon Ana Maria
Alarcén Andrés Francisco
Alarcén Felipe Alejandro
Aero Garza s.a.

TOTAL

31.DIC. 2014

0,00
426,57
670,14
680,01

0,00
423,86

2.200,58

31.DIC. 2014

582,46

582,46

31. DIC. 2014

2.951,51

2.951,51

31.DIC. 2014

8.480,17
1.710,57

10.190,74

31. DIC. 2014

108,00
360,00
360,00
360,00

12,00

1.200,00

31.DIC. 2013

726,82
318,74
266,99
443,14
124,95
0,00

1.880,64

31.DIC. 2013

716,97

716,97

31.DIC. 2013

5.067,60

5.067,60

31.DIC. 2013

7.780,17
1.533,00

9.313,17

31.DIC. 2013

108,00
360,00
360,00
360,00

12,00

1.200,00
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NOTA 13.2 RESERVAS Y APORTES

Reserva Legal

Reserva de Capital

TOTAL

NOTA 14. RESULTADOS

Resultados Acum Ejercicios Anteriores
Utilidades del Ejercicio

TOTAL

NOTA 15. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Alarcon José Luis
Alarcon Ana Maria
Alarcon Andrés Francisco
Alarcon Felipe Alejandro

TOTAL

NOTA 16. RESULTADOS NIIFS

Resultados Acumulados NIIFS

TOTAL

NOTA 17 - INGRESOS OPERACIONALES.

Ingresos por actividades ordinarias

TOTAL

31.DIC. 2014

387.66
1.933,47

2.321,13

31. DIC. 2014

-6.674,40
1.728,46

-4.945,94

31. DIC. 2014

602,60
3.875,07
3.873,67
3.873,67

66,97

12.291,98

31.DIC. 2014

0,00
0,00

31.DiC. 2014

67.014,77

67.014,77

31.DIC. 2013

296,69
1.933,47

2.230,16

31.DIC. 2013

-762,76
0,00

-762,76

31.DIC. 2013

602,60
3.875,07
3.873,67
3.873,67

66,97

12.291,98

31.DIC. 2013

-5.911,64

-5.911,64

_31.DIC. 2013

61.899,29

61.899,29
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NOTA 18 - GASTOS OPERACIONALES.

Gastos del Personal
Gastos Generales
Gastos Financieros
TOTAL

AT
f AL e e

Pcsifdffirjrcc'}r‘. )

Gerente Genarai

31.DIC. 2014 31.DIC. 2013
32.137,87 42.561,01
32.106,52 29.120,86

950,95 1.396,36
65.195,34 73.078,76

T e e fnes Miadw
Maria Gabriela Vaca Alarcon

Contadora



