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1.1.

TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Teleshop Cia. Ltda. esté constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacion y
distribucién de ropa deportiva y accesorios a través de sus locales comerciales.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econémica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafos en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un ano el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia que se ve reflejado en la disminucion de los ingresos y la reduccion de su
margen operacional por el encarecimiento en el costo de los productos importados, los servicios recibidos
vy los costos de operacion. Ante lo cual la Administracién ha adoptado las siguientes medidas: i) control
pormenorizado de los costos de operacion y ii) optimizacion de las compras de inventario y sustitucion
progresiva de las importaciones de textiles por productos de confeccion local, que considera le permitirdn
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Teleshop Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido

emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2017 por parte del Representante Legal de la
Compaiiia y posteriormente serian puestos a consideracion de los Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
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traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administraciéon.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Nomma Tipo de cambio, Aplicacién obligatoria
paraeprcicios mciados
a pantir de:

NIC 7 Las entidades deberdin explicarlos cambios ensus pasivos derivados de las actividades de financicidn. Ide enero 2017

NIC 2 Las enmiendas aclaran la contabilizacién delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese Ide enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de ln base imponible delactivo.

NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, 1de enero 2018

NIF 1 Enmiendas conrespecto a la supresiin de las exenciones a cornto plazo para los adoptantes porprimera vezcon Ide enero 2018
respecto a la NIBF 7.1a NIC 19 yla NIF 0.

NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. Ide enero 2018

NIF 4 Las enmiendas a la NOF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacién de la NIF 9 (mnstrumentos financieros ), lde enero 2018

NIF 9 Pubbcacidn de kb norma “hstrumentos financeros™, versidn completa. Ide enero 208

NIF 12 Enmiendas con respecto a b chinficacidn delakance de k norma. Ide enero 2017

NIEF IS Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clhientes™ esta Ide enero 2018
Normma reemphzard a l NIC 1y I8,

FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una lde enero 2018
contraprestacion denommada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los amrendatanos yen elreconocmiento de casitodos los Ide enero 2019
arrendamientos enelbalance general La norma elimina Ia distincién actualentre los arrendamientos operativos y
financieros.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compania, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuacion:

Saldo anterior al
31 de diciembre de

Saldo ajustadoal
31 de diciembre de

201 Ajuste NIC19 201
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas 34,140 10,254 44,394
Beneficios a los empleados 138,327 53,365 191,692
Patrimonio
Resultados acumulados - Otros resultados integrales (1,400) (46,467) (47,867)
Resultados acumulados - Resultados 832,149 (17,152) 814,997
Gastos operacionales
Gastos administratives (553,943) (23,900) (577.843)
Otros ingresos, neto (B7,215) 6,748 (Bo,467)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales 8.253 16,172 24,425

Saldo anterior al
1 de enerode

Saldo ajustado al
1 de enerode

2015 Ajuste NIC19 2015
Pasivos nocorrientes
Beneficios a los empleados 124,727 62,639 187,366
Patrimonio
Resultados acumulados - Otros resultados integrales (9,653) (62,639) (72,292)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% v 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estain denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
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obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y

4.06%, respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“documentos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Documentos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia en el curso normal de los negocios, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan

cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(i) Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por venta de mercaderia efectuada
a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo. En aquellos casos que los plazos

establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, €l cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar

en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.
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2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en transito se
presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra o importacion.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las instalaciones, muebles y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta.
Las estimaciones de vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de instalaciones, muebles y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Instalaciones 10
Muebles y enseresy equipos diversos 10
Maquinariasy equipos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licenci ftware

Costos incurridos para la adquisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, muebles y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, muebles y equipos) y sujetos o no a amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion

por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han reconocido US$79,500 por reversion de pérdidas y
US$220,628 por pérdidas por deterioro en instalaciones, muebles y equipos, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Teleshop Cia. Ltda.,
aplica el 25% después del anilisis realizado.
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Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente el valor correspondiente
al anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaci6on de las pérdidas

tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente

de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
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equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estan denominados en la misma

moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio. Al cierre del afio

2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reservas
Legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados
Resultados acumulados - Aj venientes de i imera vez de las © 2

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccion

pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los flujos
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de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Instalaciones, muebles v equipos e Intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacién
de instalaciones, muebles y equipos y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalfian al
cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a)  Riesgo de mercado:
(1) Riesgo en las tasas de interés:
La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania

mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.
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Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funci6n de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el afio 2016 no hubo variacion en la tasa de interés.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 53%(2015:
55%) son pagos en efectivo y cheque y 47% (2015: 45%) con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos
no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de
tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compaiiia mantiene contratos con instituciones de altas
calificaciones crediticias en el Ecuador. La Compaiiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificacion
de cheques (Telecheck) para la recepcion de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por cobrar a
estos clientes en el afio 2016 representaron un 2.23%(2015: 2.77%) de las ventas, por lo tanto no
constituyen riesgo crediticio para la Compania.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compariias relacionadas se establecieron en funcién
de un analisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para el cumplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

¢)  Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. Las ventas de la Compania son en
su mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito. El plazo otorgado por los proveedores es
de 30, 60y 90 dias, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1 Mayoresa1

Al 31 de diciembre de 2016 afio afio
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 133,774 -

Relacionadas 1,363,976 46,061
Al 31 de diciembre de 2015
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 295,147 -

Relacionadas 2,029,870 44,394

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compaiiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Socios, en funcion de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relaciéon adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compania.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 2015
Documentos y cuentas por pagar 1,543,811 2,360,411
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (607,321) (585,783)
Deuda neta 936,490 1,783,628
Total patrimonio 2,366,773 2,240,314
Ratiode apalancamiento 40% 80%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 607,321 = 585,783 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales 198,633 = 250,939 =
Relacionadas 236,250 13,274 223,930 13,274
Empleados 7,349 = 13,746 =
Total activos financieros 1,049,553 13,274 1,074,398 13,274
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores 133,774 » 295,147 -
Relacionadas 1,363,976 46,061 2,029,870 44,394
Total pasivos financieros 1,497,750 46,061 2,325,017 44,394

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo
Bancos
Inversiones temporales
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 2016 201
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes minoristas 2,684 6,611
Clientes mayoristas - 200
Tarjetas de crédito (1) 220,673 268,918
Otras 215 149
Total 223,572 275,878
(-) Provisién para cuentas dudosas (2) (24,939) (24,939)
198,633 250,939
A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada ano:
Conceptos 2016 201
Por vencer 223,355 184,020
Vencidas
De g1 a 120 dias - =
De 121 a 180 dias 2 21
De 181 a 360 dias 66 283
Mas de 360 dias 149 91,554
223,572 275,878

(1) Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a companias emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compaiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar

consumos en los distintos puntos de venta.

(2) El movimiento de la provisidn es el siguiente:

2016 2015
Saldos al comienzo del atio 24,939 25,066
Bajas - (127)
Saldos al fin del afio 24,939 24,939
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b) Empleados

Conceptos

Préstamos

Anticipos

Compra mercaderia

Otras cuentas por cobrar empleados

Total

(-) Provision para cuentas dudosas empleados (1)

2016 2015

7,338 12,740

- 210
4,473 27,320
11 796
11,822 41,066
(4,473) (27.320)
7,349 13,746

(1)  Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar empleados es como sigue:

Saldos al comienzodel afio
Provision del afio
Bajas

Saldos al fin del ano

INVENTARIOS

Composicion:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Suministrosy otros
Importaciones en transito

2016 2015
27,320 85,081
2,466 (43,279)
(25,313) (14,482)
4,473 27,320

2016 2015
207,560 340,294
1,161,865 1,336,200
255,411 418,437
74,231 104,276
= 23s427
1,609,067 2,222,640

Para la aplicacion de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacion, y establecer la

existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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OTROS ACTIVOS
2016 2015

Arriendos pagados por adelantado (1) 146,058 186,786
Derechos sobre locales arrendados (2) 27,213 46,287
Seguros pagados por adelantado 11,008 20,255
Garantias 12,180 12,380
Servicios pagados por adelantado 16,653 33,360
Otras - 610

213,112 299,678

(1) Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 anos, y la Compaiiia no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha de
vencimiento de los contratos de arrendamiento.

(2) Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso.

2016 2013
Clasificacion
Corriente 82,381 93,312
No corriente 130,731 206,366
Total 213,112 209,678
2016 2013
Corriente
Arriendos pagados por adelantado 39,487 38,422
Derechos sobre locales arrendados 14,568 -
Seguros pagados por adelantado 11,008 20,255
Garantias 665 665
Servicios pagados por adelantado 16,653 33,360
Otras cuentas por cobrar corrientes - 610
82,381 93,312
No corriente
Arriendos pagados por adelantado 106,571 148,364
Derechos sobre locales arrendados 12,645 46,287
Garantias 11,515 11,715
130,731 206,366
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
2016 201
Licencias 50,809 38,534
Proy ecto Retail Pro 94,442 90,490
145,251 129,024
Los movimientos de la amortizacion de activos intangibles es como sigue:
2016 201
Saldos al comienzo del ano 129,024 130,480
Adiciones /compras 137,904 84,224
Amortizacion (121,677) (85,680)
Saldos al fin del afio 145,251 129,024
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
2016 201
Proveedores locales 121,334 224,134
Proveedores del exterior 12,440 71,013
133,774 295,147
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las

entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Sociedad
Compras
Equinox EcuadorS.A.
Distribuidora De porntiva DIDES. A.
Mundo Deponivo Emede S .A.
Mundo Depontivo Mede pont S _A.
Confecciones Kamerno Cia. Lida.
Superdeporne S_A. (Fusién)
Mildeportes 5. A,
Superdeporte S.A.
Otros
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Confecciones Spont Conpetenc Cia. Lida.

Amendos pagados
Ihmobiliara lhvesta 5.A.

Semvicios

Superdeporte S A,

Eventspors Cia. Ltda.

Agencia de Viajes y Tunsmo Cinco Continente s
C. A

Compr de activos fijos

Otros
Distribuidora de portiva Batisport Cia. Lida.

Intereses pagados

Equnox EcuadorS.A.

Mundo Deponivo Medepon S .A.
Mildeportes S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Superdeporte S.A.

De ta Imix Cia Ltda

De porte s Biguila Cia Litda

Reembolso de gasto
Agencia de Viajes y Turismo Cmco Continentes
C. A.

Venlas

Superdeporte S.A.

Otros

Mundo deponivo Medeport S_A.

Milde portes S _A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Confecciones Spon Conpetenc Cia. Lida
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Relhacién Tmnsaccién

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGmupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo

Entidad delGrmupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Enndad delGrupo
Entidad delGmupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entdad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comermrcial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiero
Financiero
Financiero

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

201 2015
321,344 350,780
- 175.564
- 120,525
971386 1L454.741
- 63.946
- 1.996
280,504 554.615
61,424 5,298
45.365 100,354
2.684.092 3.266.719
- 52
4.364.115 6.094.590
724,119 1.046.043
724.119 1.046.043
120,000 -
- 18,164
844 570
120,844 18.734
19.116
- 328
19,116 328
1.843 1L.737
- 4.194
1,522 -
6.643 -
35,247 54.077
9.142 16,591
18.515 16.591
72.912 93.190
= 1482
1482
651,362 655.277
64.293 44,341
9.956
181 -
53 7.589
- 1.229
725.845 708.436




TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas porco z0

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Confecciones Spont Conpetenc Cia. Ltda
Ihmobiliarda hvesta S .A.

Mildepones 5. A.

Superdeporte S_A.

Otros

Cuentas porpagarcono plazo
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Equinox S_A.

Ihmobiliara hvesta S.A.

Mildepones S A,

Mundo De pontivo Medepornt S.A.
Distribuidora de poniva Batisport Cia. Lida.
Cinco continentes S.A.

Superdepone S .A.

Detalmix Cia. Liada.

Depones Biquila Cia. Lida.

Dividendos porpagar
Allegro EcuadorS A,

ComalAlban Fausto Femando

Cuentas porcobmrOBD

Superdepomne S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Mixspons Cia. Lida.

Cuentas porpagarOBD
Superdepone S .A.
Disttbuidora de porntiva Batispon Cia. Lida .

Relacién
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGmpo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Accionista
Accionista

Entidad delGrupo
Enudad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Tmansaccidn

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comermcial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiem
Financiem
Financerm

Dividendos
Dividendos

Fmanciem
Financiem
Financiermn

Financiem
Financiem

2016 2015
46,929 -

- 516
103,042 -
25,666 -
61,739 226,277

(L126) (2,863)
236.250 223,930
587.380 650,874

132,968 120,256

= 53.825

1.492 90,994

120,229 200,436
- 360

91 -
302,248 503.621

- 202,852

218.144 2001448

1,362,552 2.024.666
1.383 5.163

41 41

1,424 5.204
1.363.976 2.029.870

3,455 3.455

9.245 9.245

574 574
13.274 13.274
45,987 44.320

74 74
46.061 44,394

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Detalle

Beneficios a corto plazo
Beneficios largo plazo
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31,896 31,806
1,806 1,408
33,702 33,304
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14.2

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

2016 2015
Retenciones de Impuestoa la renta 18,229 20,053
Impuestoal Valor Agregado 157,498 151,612
Impuestoa la Salida de Divisas - 6,164
175,727 186,829
Impuesto a la renta
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2016 2015
Impuestoa la renta corriente: 89,787 92,018
Im puesto a la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias temporales (04,550) (49,722)
(4,763) 42,297

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corrientes sobre los afios terminados al
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31 de diciembre:
2016 2015
Restablecido
Utilidad (Pérdida) antes del impuestoa la renta y
participacion trabajadores restablecidas (680,445)
Mis - Ajustes NIC 19 17,152
Utilidad (Pérdida) antes del impuestoa la renta y
participacion trabajadores 125,616 (663.293)
Menos - Participacion a trabajadores (18,842) -
106,774 (663,293)
Menos: Otras deducciones (79,204) (7,659)
Mis: Gastos no deducibles (1) 160,999 191,012
Utilidad (pérdida) tributaria 197,569 (479,940)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 49,392 =
Anticipo calculado
Mis: Saldo del anticipo pendiente de pago 89,787 92,018
Menos: Retenciones en la fuente del afio (75,288) (00,786)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (23,031) (24,263)
Crédito Tributario (8.532) (23,031)




14.3

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Corresponden principalmente a jubilacién patronal de los empleados con antigiiedad menor a 10
afios, regalias y servicios técnicos pagados al exterior y provision por deterioro de instalaciones y

adecuaciones.
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2016 2015

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 221,272 126,722
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerodel 2015 77,000
Débito a resultados por impuestos diferidos 49,722
Al 31 de diciembre del 2015 126,722
Débito a resultados por impuestos diferidos 94,550
Al 31 de diciembre del 2016 221,272
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Otros
provisiones M enores Total

Impuestos diferidos pasivos y activos:
Al 1 deenerodel 2015 72,066 4,934 77,000
(Crédito) débitoa resultados por im puestos diferidos 51,003 (1,281) 49,722
Al 31 de diciembre del 2015 123,069 3,653 126,722
(Crédito) débitoa resultados por impuestos diferidos 98,203 (3,653) 94,550
Al 31 de diciembre del 2016 221,272 - 221,272
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta restablecida (680,445)

Mas: Ajustes NIC 19 17,152
Utilidad (pérdida) antes del impuestoa la renta 106,774 (663,293)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal

Menos: Otras deducciones (19,801) (1,915)

Mas: Gastos no deducibles 42,500 47,753
Impuestoa la renta corriente (Anticipo minimo) 89,797 92,018
Impuestoa la renta diferido (94,550) (49,722)
Gastoimpuestoa la renta (4,753) 42,296
Tasa efectiva 0% 0%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Compania no esta obligada a presentar el referido informe debido a que sus operaciones con partes
relacionadas no superan los montos establecidos en la normativa tributaria vigente.

Otros asuntos -
El 29 de abril del 2016 se aprob6 la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspectos:
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

N Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

+ Para efectos del célculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

D Deducci6n del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

- No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen

tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerara exento un monto anual de US$m. 5 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no han tenido un impacto
significativo en sus operaciones.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldoal
inicio del afo Incrementos utilizaciones final del ano

Ano2016

Beneficios sociales (1) 485,337 2,100,452 2,258,618 327,171

Provisiones 24,922 80,704 97,548 8,078
Ano2015

Beneficios sociales 420,826 2,232,888 2,168,377 485,337

Provisiones 19,619 134,890 129,587 24,922

(1)  Enelano 2016 incluye US$18,842 de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicién:
2016 2015
Reestructurado

Jubilacién patronal 147,070 151,119
Desahucio 47,026 40,573

194,096 191,692
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 201

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 20.88% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 2 o
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Reestructurado Reestructurado Reestructurado

A1deenero 151,119 181,288 40,573 6,078 191,692 187,366
Costo por servicios corrientes 40,867 52,508 13,551 14,569 54,418 67,077
Costo por intereses 6,589 7,360 1,768 247 8,357 7
Pérdidas/(ganancias) actuariales (27,584) (41,362) 12,662 16,937 (14,922) (24,425)
Beneficios pagados - (21,175) {4,701) (21,175) {4,701)
Costo por servicios pasados - - 8,157 - 8,157
Transferencia de empleados desde otras
S (1.315) (30,802) (353) (715) (1,668) (31.517)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (22,606) (17,872) - . (22,606) (17.872)

147,070 151,120 47,026 40572 194006 191,692
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Reestructurado Reestructurado Reestructurado
Costo por servicios corrientes 40,867 52,508 13,551 14,560 54,418 67,077
Costo por intereses 6,580 7.360 1,768 247 8,357 7,607
Costo por servicios pasados - - - 8,157 - 8,157
Reducciones y liquidaciones anticipadas (22,606) (17,872) - - (22,606) (17,872)
24,850 41,996 15,319 22,973 40,168 64,969

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende
1,305,400 participaciones de US$1 dolar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compania a sus socios.

Pagina 35 de 37



19.

20.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

VENTAS
Concepto

Zapatos
Ropa
Accesorios
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2016

Costo de compra de mercaderias

Gastos por beneficios a los em pleados

Arriendosy derechos sobre locales
arrendados .

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucion

Honorarios y Servicios

Gastos por depreciacién y amortizacion

Deterioro

Regalias por usode marca

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Im puestos

Otros menores
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2016 2015
1,929,380 2,770,837
5,711,169 6,266,599
1,190,036 1,548,467
54,188 27,247
8,884,773 10,613,150
Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
4,967,506 = S 4,967,506
288,143 1,208,362 1,496,505
= 1,500 937.574 939,074
5 2 92,707 92,707
- 378 222,590 222,068
- 186,118 58,863 244,981
- 62,782 261,918 324,700
- - (79.500) (79,500)
- - 213,156 213,156
- 19,972 6,421 26,393
= 916 104,629 105,545
- 17,205 34,014 51,219
= 52,932 215,994 268,926
4.967.506 629,946 3,276,728 8,874,180
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

201

Costode compra de mercaderias

Gastos por beneficios a los empleados

Arriendos y derechos sobre locales
arrendados

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucién

Honorariosy Servicios

Gastos por depreciacion y amortizacién

Deterioro

Regalias por usode marca

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Im puestos

Otros menores

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Otros ingresos, neto

Serviciosy Promociones
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
5!898l442 = e 5!898v442
= 296,347 1,357,769 1,654,116
- 1,000 1,296,721 1,207,721
= = 215,863 215,863
- 129 294,067 204,196
- 70,684 178,922 249,606
- 34,699 324,145 358,844
- - 220,628 220,628
g = 199,034 199,034
- 11,690 10,318 22,008
= 5,730 137,052 142,782
= 191972 311834 51r806
- 117,592 358,383 475,975
5,808,442 557,843 4,624,736 11,081,021
2016 201
20 8,605
194,201 (89,072)
194,221 (80,467)

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinioén de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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