1.

1.1.

TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Teleshop Cia. Ltda. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacion y
distribucion de ropa deportiva y accesorios a través de sus locales comerciales.

Situacion financiera mundial

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos

de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a traveés
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacion. Ante lo cual la Administracion estd efectuando un control
pormenorizado de los costos de operacion, una optimizacién de las compras de inventario y la sustitucion
progresiva de las importaciones de textiles por productos de confeccion local , que considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Teleshop Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido

emitidos con la autorizacion de fecha 15 de julio del 2016 por parte del Representante Legal de la
Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion de los Socios para su aprobacion definitiva.
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las 4areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables
Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compariia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2015 que tengan un efecto significativo sobre la Compania.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para

ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplbicacidn obligatora
paraeprccios mcados

Vnmi T'ﬂ ﬁ ilmhg

N1 Enmiendas sobre revelciones relacionadas conmaterabdad, disgregacin ysubtotales, notas yOtros
resuliados integrales.

NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn yamonizaciin,

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (active bioligko)ysu
mchsidn como parne delrmubro “Propedades. planta yequipo ™,

NIC ®© Mepras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones porbeneficios
post-emplko.

NIC 27 Enmienda gue trata de la nchusion delmérodo de valor patrmo nalproporcional (VPP ) para la valoracion
de nverswones.

NIC 34 Mepras que chinfican b relacionado con b mformacidn reveleda en elreporne inlermo y las referencias
mncluxdas enelmismo.

NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clsificaciin entre activos mantenidos para fa venta o para su
dis tnbuciin.

NIF 7 Mejpras que modifican o relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios ylas
revelaciones requendas pam los estados financieros interinos.

NIF 9 P ublicacién de la norma “hstrumentos fmancieros”, versidn completa.

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aponacxin de bienes entre un inversorysu asociada o negocio
conunto,

NIF W.NIF 2yNIC 28 Enmiendas 2 este grupo de Normas, que clarifican cientos aspectos sobre la preparacién yelaboracin de

estados fimanceros conso idados yacerca de la opeid n del método delvalor patnmonulproporcionalen
entdades que no son entidades de inversidn,

N 5

wu Enmienda relativa a la adquis k¥ n de una participaciin en una operacidn conunta "Acuerdos conpuntos”.
NIF 4 Publicaciin de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”.
NIF 15 Publicaciin de la Norma "Reconocimiento de kos mgresos procedentes de Ios contratos con los

chentes”, esta Norma reemplazard a la NIC 1y 8.

1de enero 2016

1de enero 2016

1de enero 2006

Ide enero 2016

Ide enero 2016

1de enero 2016

1de enero 2016

1de enero 2016
Ide enero 2018

Ide enero 2016

1de enero 2016

1de enero 2006
Ide enero 2016

1de enero 2018

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.

incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Las cifras

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de tres meses o menos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se
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a)

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“documentos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Documentos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia en el curso normal de los negocios, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan

cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(ii)  Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por venta de mercaderia efectuada
a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo. En aquellos casos que los plazos
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

(iv) Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas comerciales, se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como activos corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacién.

Propiedades y Equipo

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones v adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos diversos 10
Maquinariasy equipo 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequerios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se han reconocido US$220,628 y US$44,875, respectivamente, por
pérdidas por deterioro en propiedades y equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de afios anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Teleshop Cia. Ltda.,
aplica el 25% después del analisis realizado.
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Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Durante el 2015 y 2014, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente el valor correspondiente
al anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores e utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.
ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 6.31% (2014:6.54%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afo plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reservas
Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta

del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Pigina 16 de 37



2.12

2.13

3.

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dédlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Resulta c dos - Aj venientes de la Adopcién ri vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compatiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipo e Intangibles: La determinacién de las vidas ftiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada
ano.

B Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

B Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econoémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado:
(i) Ri en a interé
La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compariia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.
Los préstamos a largo plazo otorgados a companias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central

para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el afio 2015 no hubo variacion en la tasa de interés.

Pigina 18 de 37



TELESHOP CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 55%(2014:
57%) son pagos en efectivo y cheque y 45%(2014: 43%) con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos
no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de
tarjetas de crédito no es significativo, pues la Comparnia mantiene contratos con instituciones de altas
calificaciones crediticias en el Ecuador. La Compaiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificacion
de cheques (Telecheck) para la recepcion de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por cobrar a

estos clientes en el afio 2015 representaron un 2.77%(2014: 2.77%) de las ventas, por lo tanto no
constituyen riesgo crediticio para la Compania.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a companiias relacionadas se establecieron en funcién
de un andlisis previo de la capacidad de cada Compariia de generar los recursos para el cuamplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

e)  Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gesti6én
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania. Las ventas de la Compania son en
su mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito. El plazo otorgado por los proveedores es
de 30, 60 y 90 dias, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compariia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1

Al 31 de diciembre de 2015 afo ano
Documentosy cuentas por pagar

Prov eedores 295,147 -

Relacionadas 2,029,870 34,140
Al 31 de diciembre de 2014
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 406,826 -

Relacionadas 1,772,426 12,876
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compariia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcion de los planes futuros, la distribucion de utilidades asi como los posibles

aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Documentos y cuentas por pagar 2,325,017 2,179,252
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (585,783) (918,003)
Deuda Neta 1,739,234 1,261,249
Total Patrimonio 2,303,933 3,001,270
Ratio de apalancamiento 75% 42%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 585,783 - 918,003 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 250,939 - 287,189 -

Relacionadas 223,930 13,274 619,726 13,375

Empleados 13,746 - 43,355 -
Otros activos 93,312 206,366 72,452 262,974
Total activos financiercs 1,167,710 219,640 1,940,725 276,349
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 295,147 - 406,826 -

Relacionadas 2,029,870 34,140 1,772,426 12,876
Total pasivos financieros 2,325,017 34,140 2,179,252 12,876

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 201
Efectivo 6,043 6,068
Bancos 579,740 911,935

585,783 918,003
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 201 201
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes minoristas 6,611 9,018
Clientes may oristas 200 -
Tarjetas de crédito (1) 268,018 302,014
Otras 149 323
Total 275,878 312,255
(-) Provisién para cuentas dudosas (2) (24,939) (25,066)
250,939 287,189
A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
Conceptos 2015 201
Por vencer 184,020 219,870
Vencidas
De 91 a 120 dias - 2094
De 121 a 180 dias 21 -
De 181 a 360 dias 283 -
Mas de 360 dias 91,554 02,001
275,878 312,255

(1)  Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compania mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar

consumos en los distintos puntos de venta.

(2) El movimiento de la provision es el siguiente:

201 201

Saldos al comienzo del afio 25,066 26,435
Bajas (127) (1,369)
Saldos al fin del anio 24,939 25,066
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b) Empleados

Conceptos 201 201

Préstamos 12,740 (4,679)
Anticipos 210 (210.00)
Compra mercaderia 27,320 129,335
Otras cuentas por cobrar empleados 796 3,990
Total 41,066 128,436
(-) Provision para cuentas dudosas empleados (1) (27,320) (85,081)

13,746 43,355

(1) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar empleados es como sigue:

201 201
Saldos al comienzodel afio 85,081 80,718
Provision del anio (43,279) 10,790
Bajas (14,482) (6,427)
Saldos al fin del afio 27,;20 85,081
INVENTARIOS
Composicion:
20135 201
Zapatos 340,294 191,118
Ropa 1.336,206 1,055,761
Accesorios 418,437 167,749
Suministrosy otros 104,276 113,535
Im portaciones en transito 23,427 25,557
2,222,640 1,553,720

Para la aplicacion de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacion, y establecer la

existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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OTROS ACTIVOS

Arriendos pagados por adelantado (1)
Derechos sobre locales arrendados (2)
Seguros pagados por adelantado
Garantias

Servicios pagados por adelantado
Otras cuentas por cobrar corrientes

201

186,786
46,287
20,255
12,380
33,360

610

299,678

201

279,631
29,124
14,224
12,380

67
335,426

(1)  Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 anos, y la Comparia no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha de

vencimiento de los contratos de arrendamiento.

(2) Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o

prima de acceso.

Clasificacion
Corriente
Nocorriente

Total

Corriente
Arriendos pagados por adelantado
Seguros pagados por adelantado
Garantias
Servicios pagados por adelantado
Otras cuentas por cobrar corrientes

No corriente
Arriendos pagados por adelantado
Derechos sobre locales arrendados
Garantias
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201 201
93,312 72,452
206,366 262,974
209,678 335,426

2015 2014
38,422 57.496
20,255 14,224
665 665

33’360 =
610 67
93,312 72,452
148,364 222,135
46,287 29,124
11,715 11,715
206,366 262,974




10.

TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPO

Deseripeion
Al 1 de enerodel zo14
Costo
Depreciacion acumulada
Deterioro
Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones (1)

Bajas, neto

Transferencias

Depreciacidn

Deterioro

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Deterioro

Valor en libros

Movimiento 2015

Adiciones (1)

Bajas, neto

Transferencias

Depreciacion

Deterioro

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Caosto

Depreciacion acumulada
Deterioro

Valor en libros

Maquinariasy

Instalaciones equipos Equipos
2,782,640 310,706
(974,072) (138,594)
(240,808) -
1,567,760 172,112
243,869 33,738
(486) (373)
(197,674) (21,803)
(44.875) -
1,568,504 183,674
3,026,023 344,071 1
(1,171,746) (160,397) (
(285,683) -
1,568,594 183,674
13,276 995
(24,529) =
3!92? =
(255,740) (26,784) (
(220,628) -
1,084.900 157,885
4,018,697 345,066 1;
(1,427,486) (187,181) (
(506,311) -
1,084,900 157,885

(1)  Se presenta neta, de la depreciacion por las ventas o bajas de cada ano.
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
201 201
Licencias 38,534 27,800
Proy ecto Retail Pro 90,490 102,680
Total al 31 de diciembre 129,024 130,480
Los movimientos de la amortizacion de activos intangibles es como sigue:
201 2014
Saldo al 1 de enero 130,480 123,205
Adiciones /compras 84,224 60,241
Amortizacion (85.680) (52,966)
Total al 31 de diciembre 129,024 130,480
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
2015 2014
Proveedores locales 224,134 240,782
Proveedores del exterior 71,013 166,044
Total corriente 205,147 406,826
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Socedad Relacion Transaccién 2015 2014
Compras
Equinox Ecuador$S . A. Entidad delGrupo Comercial 350,780 259,797
Distrbuidora De porntiva DIDES. A. Entidad delGmupo Comercial 175,564 118.597
Mundo Depontivo Emede 5.A. Entidad delGrupo Comercial 120,525 180,329
Mundo Deporntivo Medepont 5. A, Entidad delGrnupo Comercial L454,741 868,569
Confecciones Kamerno Cia. Ltda. Entidad delGrupo Comercial 63,946 41,523
Deportes y Recreacion Ficchur Entidad delGrupo Comercial 1,996 4,162
Mixspors Cia. Ltda. Entidad delGmupo Comercial - 4,970
Milde portes 5. A. Entidad delGrupo Comercial 554,615 393.6601
Superdepone S.A, Entidad delGrupo Comercial 5,298 2,748
Eventsponts Cia. Lida. Entidad delGrupo Comercial - (5)
Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida Entidad delGrupo Comercial 3,266,719 2,220,610
Confecciones Spornt Conpetenc Cia. Lida. Entidad delGrupo Comercial 52 -
5.994,236 4,085,021
Amendos pagados
Ihmobiliara hvesta S A. Entidad del Gupo Comercial 1.046.043 1,052,213
1.046.043 1.052,213
Semvicios
Eventspons Cia. Lida. Entidad delGrupo Comercial 18,164 46,493
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda Entidad delGmupo Comercial - 193.805
Agencia de Viajs y Tursmo Cinco Continentes C. A. Entidad delGmpo Comercial 570 2.169
18,734 242.467
Compra de activos fijos
Distrbuidora de portiva Batisporn Cia. Lida. Entidad delGmpo Comercial 328 B
Intereses pagados
Equinox EcuadorS.A. Entidad delGrupo Comercial 1737 -
Mundo Deportivo Medepont S.A. Entidad delGrupo Comercial 4,194 =
Superdeporne S.A. Entidad delGmupo Fnanciero 54.077 51,778
De talmix Cia Lida Entidad delGrupo Financiero 16,591 4,474
De pones Biguila Cia Ltda Entidad delGrpo Financiero 16,591 4.474
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda Entidad delGrupo Financiero - 3,349
93,190 64,075
Reer lsode gast
Agencia de Viajgs y Tunsmo Cinco Continentes C. A. Entidad delGnipo Comercial 1L482 5.662
1,482 5,662
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Sociedad

Ventas

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Lida.

Distribuidora de portiva Batisport Cia. Ltda.
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Lida

Interés porcrédi toreado
Distrnbuidora Deportiva DIDES . A.
Superdepore S A,

Otros heresos Varios
Superdeporte S.A.

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cucntasporcobmrconoplazo
Confecciones Recreativas Fibran Cia Litda
Confecciones Spon Conpetenc Cia. Lida
Deportes y Recreacion Ficchur

Kamerno Cia. Lida.

Superdeporne S.A.

Otros

Cuentasporpagarconoplazo
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Distnbuidora De porntiva DIDES. A,

FEqumox §_A.

hmobiliara hvesta S.A.

Milde portes 5 A.

Mixspors Cia. Ltda.

Mundo Deponivo Emede S AL

Mundo Deponivo Medepon S A,

Otros

Distribuidora de poniva Batispon Cia. Ltda.
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Superdeporte S. A,

Detaimix Cia. Ltada.

De portes Biquila Cia. Lida.
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Dividendos porpagar Relacidn Imnsaccion 2015 2014
Allegro EcuadorS.A. Accionista Dividendos 5.163 5.163
ComalAlban Fausto Femando Accionista Dividendos 41 41
5.204 5.204
2.029.870 1,772,426
‘ue rOB
Superdeporte S.A Entidad delGrupo Financerm 3,455 3.455
Confecciones recreativas Fibran Cia Ltda. Entidad delGrupo Financierm 9.245 9,245
Confecciones KAMERINO Cia. Ltda. Entidad delGmupo Financiera - 101
MIXSPORTS CIA. LTDA. Entidad delGrupo Financiera 574 574
13.274 13.375
CueniasporpagarOBD
Superdepone S.A Entidad delGrupo Financem 34,066 12,802
Distribuidora De porntiva Bastispornt Cia Lida. Entidad delGrupo Financiem 74 74
34.140 12,876

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Detalle 201 2014
Beneficios a corto plazo 31,806 36,014
Beneficios largo plazo 1,408 1,382
33,304 37,396

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

2015 2014
Retenciones de impuestoa la renta 29,053 19,164
Impuestoal valor agregado 151,612 212,278
Impuesto a la Salida de Divisas 6,164 7.574
186,829 239,016
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

o  Conciliacion contable tributaria

201 201
(Pérdida) utilidad antes del impuestoa la renta y
participacion trabajadores (663,300) 318,292
Menos - Participacion a trabajadores = (47.,745)
(663,300) 270,547
Menos: Otras deducciones (7,659) (84,570)
M4s: Gastos no deducibles (1) 191,012 78,610
(Pérdida) utilidad tributaria (479,947) 264,587
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado - 58,209
Anticipo calculado 92,018 87,530
Menos: Anticipode impuestoa la renta - (18,212)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (115,049) (93,581)
Impuesto a la renta por pagar (23,031) (24,263)

(1)  Corresponden principalmente a jubilacion patronal, provisiones por pérdida de inventario y

provision por deterioro de instalaciones y adecuaciones.

(2) Durante los afios 2015y 2014 la Compaiiia determin el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, monto que superd el impuesto a la renta causado, la
Compatiia incluy6 en el estado de resultados como impuesto a la renta corriente causado los montos

de anticipo minimo.
Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 201
Impuestoa la renta corriente: 92,018 87,530
Im puesto a la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales (49,722) (7,994)
42,297 79,536
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

14.2 Impuesto a la renta diferido
e [mpuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Im puestos diferidos activ os:

Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses
Im puesto diferido activo que se recuperard dentrode 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2014
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014
Débito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

2015

126,722

2014

75,575
1,425

126,722

77,000

69,007
7,993

77,000
49,722

126,722

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Otros
provisiones m enores Total

Im puestos diferidos pasivosy activos:

Al 1 deenerodel 2014 66,578 2,429 69,007
(Crédito) deébito a resultados por im puestos diferidos 5,488 2,505 7,993
Al 31 de diciembre del 2015 72,066 4,934 77,000
(Crédito) débitoa resultados por im puestos diferidos 51,003 (1,281) 49,722
Al 31 dediciembre del 2015 123,069 3,653 126,722
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 2014

Utilidad antes del impuestoa la renta (663,300) 270,547
Tasa im positiva vigente 25% 22%
> 59,520

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal

Menos: Otras deducciones (1,915) (18,645)
Mis: Gastos no deducibles 47,753 17,294
Anticipode impuestoa la renta 92,018 87,530
Gasto por im puestos 92,018 87,530

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

s Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

a Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocioén y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;
B Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

s Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retenci6on en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversion en industrias bésicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria restan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldoal

iniciodelafio Incrementos utilizaciones final del afio

Anoz2015
Beneficios sociales 420,826 2,232,888 2,168,377 485,337
Provisiones 19,619 134,890 129,587 24,922

Ano2014
Beneficios sociales (1) 359,997 806,830 746,001 420,826
Provisiones 36,866 6.406 23,653 19,619

(1)  Enel ano 2014 incluye US$47,745 de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicion:
2015 201
Jubilacion patronal 109,703 120,760
Desahucio 28,624 3,967
138,327 124,727
e ———— —-
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002

2014

6.54%

3.00%

2.50%
11.80%

7-4

TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
201 2014 201 201

A1 deenero 120,760 96,477 3,967 3:173
Costo por servicios corrientes 33,458 28,582 9,188 3,840
Costo por intereses 7,898 6,753 240 206
Pérdidas/(ganancias) actuariales (20,287) 8,813 12,034 (3,121)
Beneficios pagados - = (4,701) -
Costo por servicios pasados - - 8,355 =
Transferencia de em pleados desde otras
empresas del grupo (20,805) (4,219) (459) (131)
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (11,321) (15,646) - -

109,703 120,760 28,624 3,967
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

2015 2014 201 201

Costo por servicios corrientes 33,458 28,582 9,188 3,840
Costo por intereses 7,898 6,753 240 206
Costo por servicios pasados - - 8,355 =
Reducciones y liquidaciones anticipadas (11,321) (15,646) - -
A 31 de diciembre 30,035 19,689 17,783 4,046
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende

1,305,400 participaciones de US$1 dolar cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no est disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeidén por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto en
caso de liquidacion de la Compariia a sus accionistas.

VENTAS

Concepto 201 201
Zapatos 2,770,837 2,699,219
Ropa 6,266,599 6,316,863
Accesorios 1,548,467 1,326,726
Otros 27,247 21,387
Total 10,613,150 10,364,195
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de com pra de mercaderias 5,898,442 - - 5,808,442
Gastos por beneficios a los em pleados - 296,347 1,357,769 1,654,116
Arriendosy derechos sobre locales arrendados
arrendados - 1,000 1,296,721 1,297,721
Gastos de Publicidad B - 215,863 215,863
Gastos de Distribucién B 129 294,067 294,196
Honorariosy Servicios E 79,400 236,832 316,232
Gastos por depreciacion y amortizacion - 34,700 324,144 358,844
Deterioro - - 220,628 220,628
Regalias por uso de marca E - 199,034 199,034
Seguros E 11,690 128,990 140,680
Gastos de Mantenimiento - 1,830 101,805 103,635
Impuestos - 19,972 31,834 51,8006
Otros menores - 108,875 216,373 325,248
5,898,442 553,943 4,624,060 11,076,445
2014 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de com pra de mercaderias 5,273,058 - - 5,273,058
Gastos por beneficios a los em pleados B 267,421 1,512,788 1,780,209
Arriendosy derechos sobre locales
arrendados - - 1,253,323 1,253,323
Gastos de Publicidad - - 116,403 116,403
Gastos de Distribucion - 59 294,673 204,732
Honorarios y Servicios B 72,280 257,044 329,324
Gastos por depreciacion y amortizacio - 26,404 247,556 273,960
Deterioro - - 44,875 44,875
Regalias por usode marca - - 381,047 381,947
Seguros - 14,360 113,716 128,076
Gastos de Mantenimiento - 5,537 128,448 133,985
Im puestos - 23,228 18,596 41,824
Otros menores - 66,859 189,398 256,257
5,273,058 476,148 4,558,767 10,307,973
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OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

201 201
Otros ingresos, neto
Serviciosy Promociones 8,605 299,100
Otros (100,946) 28,720
(92,341) 327,820

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % % #*
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