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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
TELESHOP CIA. LTDA

. Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del

patrimonio y estado de flujos de efectivo de TELESHOP CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2.000. Estos estados son responsabilidad
de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basindose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los prmc1plos de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

. Por ser nuestra contratacion posterior a la fecha de la toma fisica de inventarios

correspondiente al cierre del ejercicio, no pudimos participar en 1a misma, y debido
a la imposibilidad de aplicar procedimientos altematlvos no pudimos satxsfacernos
de la existencia de dichos saldos.

. Determinadas empresas y personas naturales no han dado respuesta a nuestras

solicitudes de confirmacién de movimientos financieros durante el ejercicio 2.000,
habiéndose imposibilitado establecer procedimientos alternativos no pudimos
satisfacernos de la existencia de dichos movimientos.

. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2.000

de tales ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
hubi¢semos podido aplicar los procedimientos y obtener las confirmaciones
indicadas en el numeral tercero y cuarto, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente en conformidad con los principios de contabilidad
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generalmente aceptados, la posicion financiera de TELESHOP CIA. LTDA. al 31
de diciembre del 2.000 y los resultados de sus operaciones, evoluciéon del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Hacemos mencién a la nota 1 literal b a los estados financieros, sin que esto
represente una salvedad a nuestra opini6n. A partir del segundo semestre del afio de
1.998, Ecuador atraviesa una crisis econémica continua, experimentando profundas
dificultades econdmicas, iliquidez, volatilidad de la tasa de cambio del Sucre
ecuatoriano frente al dolar Estadounidense, pasando de $ 5.500 por cada doélar US,
en septiembre de 1.998 a aproximadamente $ 20.200 por cada délar americano al 31
de diciembre de 1.999, a partir del 21 de enero del 2.000 el gobierno Ecuatoriano
anuncié la dolarizacion de su economia. Como parte de este proceso el Banco
Central del Ecuador fij6 el tipo de cambio en $ 25.000 por cada dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica. :

Los estados financieros adjuntos incluyen los correspondientes ajustes establecidos
de conformidad con la séptima disposicion transitoria de la Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC No.17 “ Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema

de dolarizacién “.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
TELESHOP CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2000 requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado

marzo del 2002
titQ-Ecuador



TELESHOP CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION
Diciembre 31. 2000
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) 142,827.32 -
Cuentas por Cobrar (nota 4) 1,775,894.26
Inventarios (nota 5) 229,365.34"
Total activo corriente 2,148,086.92
Muebles y E., Eq.de Oficina, Eq.de Computacién,Ma -
quinaria y Eq. E Instalaciones y Adecuaciones (nota 6) 207,500.80
Total Activos Fijos 207,500.80
Total de los Activos 2,355,587.72
Pasivos _
Pasivo Corriente -
Cuentas por Pagar (nota 7) 1,908,067.68
Impuestos por Pagar (nota 8) 72,391.50
Obligaciones por Pagar (nota 9) . 56,677.07
Total Pasivo 2,037,136.25
Patrimonio de Ioé Accionistas
Capital Social 2,000.00
Reservas - 29,571.62
Aportes Futura Capitalizacién 34,200.00
Utilidades no distribuidas 32,721.38
Utilidad del Ejercicio 219,958.47
Total Inversion de Io§ Accionistas 318,451.47
Total Pasivos y Patrimonio ' 2,355,587.72




TELESHOP CIA. LTDA.
Balance de Resultados

Ano terminado en diciembre 31, 2000
Ingresos:
Ventas Netas 2,469,385.83
Intereses ganados 1,898.22
Otros 12,010.09
Total Ingresos 2,483,294.14
Egresos
Costo de Ventas 1,495,077.99
Gastos operacionales 297,007.07
Depreciaciones y amortizaciones 8,152.57
Gastos administrativos 156,944 .49
Gastos financieros 181,079.12
Total Egresos 2,138,261.24
Utilidad del Ejercicio 345,032.90

. .



TELESHOP CIA. LTDA. »
ESTADO DE EVOLUCION.DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2000
DETALLE DE CAPITAL APORTE FUT. | RESER/REVAL RESERVA RESULTADOS | REEXPRESION | RESERVA DE TOTAL
MOVIMIENTOS SOCIAL CAPITAL. PATRIMONIO LEGAL ACUMULADOS | MONETARIA CAPITAL
MOVIMIENTOS
ANO 1998
/APORTE DE CAPITAL 50,000,000.00| 50,000,000.00
CORRECCION/MONETARIA 22,500,000.00 -13,346,644.79 9,153,366.21
COMPENSACION/CORRECC. -13,346,644.79 13,346,644.79 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,303,004.00 18,242,057.22 19,645,081.22
50,000,000.00 ' 0,00 9,153,366.21| *  1,303,004.00) 18,242,067.22 0.00| 0.00 78,698,416.43
MOVIMIENTOS
ANO 1999
CORRECCION/MONETARIA 183,120,370.00 9,262,341.00] -76,484,958.44 115,897,752.66
COMPENSACION/CORRECC. -76,484,958.44 ’ 76,484,958.44 0.00
IAJUSTES ANOS ANTER. -655,251.00 -865,251.00
APORTE DE CAPITAL 855,000,000.00 856,000,000.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 23,696,996.00|  470,802,095.88 494,499,091,88
§0,000,000.00| 865,000,000.00 115,788,766.77|  26,000,000.00(  497,651,243.10 0.00 0.00[ 1,543,440,009.87
MOVIMIENTOS
ANO 2000
NEC 17 1,051,320,984.00 169,351,007.00 -452,819,000.00 767,862,991.00
COMPENSACION NEC 17 -1,167,109,750.77 1,167,109,750.77 0.00
COMPENSACION NEC 17 452,819,000.00]  -452,819,000.00 0.00
AJUSTES ANOS ANTER. 151,032,250.00 151,032,250.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,498,961,750.00 5,498,961,750.00
50,000,000.00] 855,000,000.00 0.00] _25,000,000.00 6,316,996,250.10] _ 0.00{  714,290,750.77  7,961,267,000.87
TOTAL DOLARES/2000 2,000.00 34,200.00 0.00, 1,000.00 252,679.85] 0.00 28,571.63 318,451.48,
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FLUJO PRESENTADO A AUDITORIA EXTERNA

TELESHOP CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE CAJA DE LA ACTIVIDAD OPERACION
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

- EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
= EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS

- INTERESES PAGADOS

- IMPUESTOS RENTA PAGADO

FLUJO NETO DE LA ACTIVIDAD OPERACION

FLUJO DE CAJA DE LA ACTIVIDAD INVERSION
VENTA ACTIVOS

- ADQUISICION DE ACTIVOS

FLUJO NETO DE LA ACTIVIDAD INVERSION

FLUJO DE CAJA DE LA ACTIVIIDAD FINANCIAMIENTO
INCREMENTO EN DOCUMENTOS POR PAGAR
APORTES FUTURA CAPITALIZACION

- OTRAS CUENTAS X COBRAR

FLUJO NETO DE LA ACTIVIDAD FINANCIAMIENTO

AUMENTO DE CAJA
SALDO INICIAL DE CAJA
SALDO FINAL DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DEL IMPUESTO Y PARTIDA EXTRAORDINARIA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD NETA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA Y PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
AJUSTES POR:

RESULTADO EXPOSICION INFLACION (REl)

DEPRECIACIONES Y OTRAS PROVISIONES

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

+- CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

FLUJO NETO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2,280,389.67
-1,817,239.64
463,150.03
13,908.31
-178,542.31
-9,862.61
268,653.42

0.00
-168,453.00
~168,453.00

0.00
0.00
0.00
0.00

120,200.42
22,626.90
142,827.32

345,032.90

1,786.20
9,675.53

356,494.63
67,841.21
288,653.42




Teleshop Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Ailo terminado en diciembre 31 de 2000
]

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a)

b)

Descripcion del Negocio

La compaiiia fue constituida mediante escritura piblica el 18 de noviembre de
1997 y el 23 de diciembre de 1997 aprobada por la Superintendencia de
Compatiias con resolucion No. 97.1.1.1.3182, e inscrita en el registro mercantil
el 09 de enero de 1998 bajo el No.042, tomo 129 con la denominacion social de
Teleshop Cia. Ltda.; con un capital de S/. 50°000.000,00 distribuido de la
siguiente manera: Allegro Ecuador $/.45°000.000,00, Ribadeneira Francisco
S/. 4°500.000,00 y Ribadeneira Rodrigo S/. 500.000,00. El objeto social de la
compafiia es realizar cualquiera de las siguientes actividades: a) Importacion,
exportacion, comercializacion, representacién, distribucién, promocién, disefio,
elaboracion y produccién de vestimenta, calzado y ropa en general
b) Importacién, exportacion, comercializacién, representacion, distribucion,
promocio6n, disefio, elaboracion y producciéon de articulos deportivos de toda
indole y naturaleza. Para el cuamplimiento de su objeto social 1a sociedad podra:
adquirir, gravar, enajenar toda clase de bienes necesarios para sus fines
principales; girar, aceptar, negociar, cancelar, descontar toda clase de
instrumentos civiles o comerciales; concurrir a la constitucién de otras
compaiiias, suscribir o0 adquirir acciones.

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopta el nuevo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucre y adoptando la moneda americana para todas las transacciones. Sin
embargo contablemente el sucre fijo su cambio de accion hasta el 31 de marzo
del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al délar como moneda
oficial de todas las operaciones econémicas. Los estados financieros adjuntos
recopilan estas dos formas de presentacién, por lo tanto los efectos
correspondientes estan expuestos conociéndoles y estimandoles razonablemente.

c) Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos principios se basan
en el principio de costo histérico, modificado parcialmente por el Sistema de
Correccion Monetaria establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de

Régimen Tributario Interno.



Teleshop Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Aiio terminado en diciembre 31 de 2000
o

.

d)

Al 31 de marzo de 2000 las autoridades econémicas del momento emiten las
normas que faciliten el proceso de dolarizacion, disponiendo que las sociedades
y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion
de las cifras contables de sucres a dblares de los Estados Unidos de América de
conformidad con la norma ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 «
Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion “.

La fecha de transicion serd el 31 de Marzo del 2000. En consecuencia, a la
mencionada fecha se efectuara la reexpresién y conversion de los estados
financieros y, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se llevara en
dolares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compailia considera como

equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depdsitos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses 0 menos.

¢) Inventarios

El costo de inventarios comprende costo de adquisicién, costo de conversion y
otros costos incurridos para traer los inventarios a su presente ubicacion y
condicion, valorados sobre la base del método promedio ponderados

Los inventarios estan registrados al costo corregido monetariamente, el que no
excede el valor del mercado.

f) Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo corregido de acuerdo a la
REEXPRESION MONETARIA INTEGRAL Y AL AJUSTE INTEGRAL
POR INFLACION. El costo y la revalorizacion se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos

dolarizados .

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente ejercicio impositivo.



Teleshop Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Aifig terminado en diciembre 31 de 2000

g

h)

D

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
montos de las notas correspondientes a los mismos hasta el 31 de Marzo se
presentan en sucres (S/.) Unidad monetaria del Ecuador, a partir del 1 de Abril
se lo hace en ddlares ($) unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del
mercado libre de cambios, hasta la fecha de transicion. La utilidad o pérdida en
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda
extranjera a tasas vigentes se lleva a cuenta de resultados de acuerdo al
Reglamento de la Ley para la transformacion Econémica en el Esquema de
Dolarizaci6n.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador requiere que la administracion a la fecha de presentacién de los estados
financieros realice ciertas estimaciones y supuestos que afecten los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia ecuatoriana
mencionadas en la nota 1 b) estas diferencias podrian ser materiales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacién.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de
la Compatiia, estaria gravada a la tasa del 25%, en base a la cual se efectuaria la

provision.



Teleshop Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

(2) Esquema de dolarizacién

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general deben
ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacion, entre el 1 de
enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio

Para determinar y registrar este ajuste se utiliz6 el porcentaje de ajuste de inflacién de
este periodo que es como sigue:

Mes Afio Coeficiente de ajuste
Noviembre 1999 '
Diciembre 1999 0.328118
Enero 2000 0.257967

- Febrero 2000 0.100292
Marzo 2000

La Superintendencia de Compatfiias, la Directora General del Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Bancos, instruyé a las compafiias sujetas a su
control sobre la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresion monetaria con
sujecion a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

- Las adiciones de los primeros tres meses del afio se ajustan aplicando el indice
proporcional entre el mes siguiente de la fecha de origen (posterior al 1 de enero
del 2000) y la fecha de transicion, que es en el que el Gobierno Nacional

" oficialmente define que debe realizarse la conversion a ddlares de los Estados
Unidos de América '

- El resultado de la aplicacion de la correccion monetaria integral se registré en la
- cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacién, la cual no estd sujeta a
reexpresion monetaria.

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de reexpresion monetaria al 31
de marzo del 2000 es como sigue:

Activos no monetarios:
Activos fijos: 8,741.21
Inventarios 12,128.74

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas:
Capital de Acciones y Reservas 20,257.22



Teleshop Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2000

De conformidad con las disposiciones societarias y tributarias vigentes, los activos
no monetarios poseidos a la fecha de transicion tales como los activos fijos en
donde constan Muebles y Enseres, Equipo de Oficina, Equipo de Computacion e
Instalaciones y Adecunaciones se ajustaron aplicando al valor del activo reexpresado
a la fecha de transicién el indice especial de correccion de brecha que para el
ejercicio del afio 2000 fue de $ 12,967.67

Para el caso de inventarios el valor reexpresado por el indice de correccion de
brecha fue de $-3,317.49

En cambio el valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transici6n por el
indice de correcci6n de brecha fue de $29,245.38

Al 31 de marzo de 2000, la Compaiiia ha transferido a la cuenta reserva de capital
el saldo acreedor de la cuenta reexpresién monetaria y reserva por revalorizacion
del patrimonio.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 fue:

Caja 1.115.68
Banco Pichincha 55.003.31
Banco Produbanco 86.708.33
|  142.827.32

Cuentas por cobrar:
Cheques Protestados 3,305.21
a) Cuentas por Cobrar Cias.Relacionadas 1°472,697.43
b)  Deudores por Participacién - 1,000.00
Otras Cuentas por Cobrar 326.59
Anticipo a Proveedores 16,200.00
Clientes ' 243,125.51
Tarjetas de Crédito ' 43,127.00
1°779,781.74
c) (-) Provision para incobrables 3,887.48

1°775.894.26



Teleshop Cia Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Atfio terminado en diciembre 31 de 2000
[ ]

a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalle de las cuentas de Compatiias relacionadas es:

Investa 8,640.00
Biquila 12,732.91
Marathon 20,598.64
Auxem 43792
Equinox 735,261.94
Emede (Mundo Deportivo) 114,262.94
Deltamix 34.03
Superdeporte 1,404.35
Masot 500,286.89
Kamerino 39,900.25
Conpetenc 14,587.14
Batisport 15,225.18
Rayax 9.325.24
1°472.697.43

b) Elsaldo de esta cuenta al 31 de diciembre se refleja como sigue:

Francisco Ribadeneira 90.00
_Allegro Ecuador 900.00
Rodrigo Ribadeneira 10.00

1.000.00

¢) El movimiento de la cuenta Provision para Incobrables es el siguiente:

Saldo Inicial 991.90
Adiciones del afio 2.895.58
Saldo Final 3,887.48
o) Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:
Inventarios 229.365.34



TELESHOP
Auditoria 2000

Nota 6

Un resumen def movimiento de los Muebies y Enseres, Equipos de Oficina, Instalaciones y Adecuaciones, Maquinaria y Equipo,

y Equipo de Computacion es el siguiente:

SALDO AL CORRECCION

SALDO AL

DESCRIPCION 31-Dic-99 MONETARIA TOTAL COSTO REEXPRESION TRANSF. 31-DIC-2000
Muebles y Enseres 2,656.10 871.51 3,527.61 47,942.00 2,592.98 54,062.59
Equipos de Oficina 14,756.50 4,841.87 19,598.38 0.00 4,316.87 23,915.25
Instalaciones y Adecuaciones 8,297.11 2,735.75 11,032.86 - 13281 5.873.95 17,039.61
Maquinaria y Equipo 890.15 292.08 1,182.23 72,224.84 183.87 73,590.95
Equipos de Computacién 0.00 0.00 0.00 48,153.36 O.QO 48,153.36
Subtotal Costo y Revalorizacién 26,599.86 8,741.21 35,341.08 168,453.01 12,967.67 216,761.76
‘DepreciacibnAcumulada .

Muebles y Enseres 326.28 107.06 43334 459.04 393.03 1,285.41
Equipos de Oficina . 663.24 217.62 880.86 1,793.64 237.09 0.00 2911.59
Instalaciones y Adecuaciones 564.46 184.90 749.36 1,277.97 432.27 2,459.60
Maguinaria y Equipo 37.43 12.28 49.72 190.73 792 24837
Equipos de Computacion 0.00 0.00 0.00 2,355.99 0.00 2,355.99
Deprec Acum y Revalorizacién 1,591.41 521.86 2,113.27 6,077.37 . 1,070.32 9,260.96
ACTIVO FLJO NETO 25,008.45 8,219.35 33,227.81 162,375.64 11,897.36 207,500.80

207,500.80



Teleshop Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2000

1Y
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(7)  Cuentas por Pagar:
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 es:

‘ a) Compafiias Relacionadas 1,880,669.74
Proveedores 11,071.57

Varias Cuentas por Pagar 16.326.37

1°908.067.68

a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalle de las cuentas de Compafiias relacionadas

es:
Apem 46,366.85

Kadepo 1,170.49

Ficchur 86.23

Mixdeportivo 149,830.21

Mixsports 50,436.31

Dide 53,750.43

M.Ribadeneira 157,497.64

Fibran 1°421,531.58

1°880,669.74

8) Impuestos por Pagar.
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre es:

Impuesto Renta Compaiiia 67,230.59
IVA _ 180.70
Retencion de IVA 683.47
Retenci6n Impto.a la Renta 4.296.74
72,391.50
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10)

11)

12)

Teleshop Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31 del 2.000

Obligaciones por Pagar :
El saldo ajustado al 31 de diciembre corresponde a :

15% Participacién Empleados 56.677.07

Reserva Legal :

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de 1a utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que esta sea
igual al 20% del Capital Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para

absorber pérdidas.
Transacciones con partes relacionadas :

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es el siguiente :

Activo
Cuentas por Cobrar 1.371.017.91
Pasivo

Cuentas por Pagar 1.672.870.32

Eventos Subsecuentes

Se espera para los siguientes ejercicios econémicos una positiva reactivacién
econdmica debido a la estabilizacion monetaria dolarizada, siempre que se
establezcan medidas tendientes a eliminar el proceso inflacionario, controlar la
competencia desleal en el comercio, y combatir el permanente contrabando de los
productos. Mientras tanto las empresas deberan incurrir en mayores gastos de
orden publicitario y promocion de ventas a fin de no disminuir el volumen de
ventas en relacion al periodo anterior.



