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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:

TELESHOP CIA. LTDA.

Quito, 26 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Teleshop Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Teleshop Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion de Teleshop Cia. Ltda., de acuerdo con el
Cédigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.




MOORE STEPHENS

A los Sefores Socios de:
Teleshop Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2019

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se describe con mas detalle en la
Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, los socios de Teleshop Cia. Ltda. iniciaron un
proceso de simplificacion y restructuracion societaria, que implicod la venta de activos fijos
e inventarios de la Companiia y la transferencia de la totalidad de sus empleados y sus
beneficios corto y largo plazo, para posterior fusion por absorcion con su entidad
relacionada Superdeporte S.A. (absorbente). Por estos motivos a partir del 31 de octubre
de 2017 la Compafiia no realiza operaciones comerciales y sus actividades estan
limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacion de
registros contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias y liquidacion
de activos y pasivos vigentes a la fecha, presentando ademas pérdida en el ejercicio por
US$130.240 y un déficit de capital de trabajo por US$62.222. No obstante de lo anotado,
los estados financieros adjuntos fueron preparados con el principio aplicable a una
empresa en marcha, en razén de que el referido proceso de fusion por absorcion,
aprobado por los socios en marzo del 2018 fue pospuesto en Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 28 de noviembre de dicho afio y se encuentra por ahora
a la espera de su ratificacion e inicio. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias.

Otra informacion

La Administracién de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Comparia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.
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A los Sefiores Socios de:
Teleshop Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2019

La Administracion de Teleshop Cia. Ltda. es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracién de control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y |la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compainia.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.
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A los Sefiores Socios de:
Teleshop Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre det” 2018, sobre
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retengién y percepcion de\
Teleshop Cia. Ltda., se emite por separado.

S ous Q//'/u;? 4

Numero de Registro en la nando Céstellanos R.
Superintendencia de epresentante Legal
Compaiiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo proveedores

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas

)]

2018 2017
2.940 8.816
83.388 566.521
- 510
8.890 58.353
636 3.060
95.854 637.260
1.300.420 1.403.709
128.355 144.117
7.284 8.215
1.436.059 1.556.041
1.531.913 2.193.301

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando’Corral Jiménez
Gerente General

Elena Asimbaya
Contadora General
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas

10

11

13
14
14

2018 2017
6.469 14.698
106.150 345.612
44.458 24.812
999 3.283

. 8.197

- 16.345
158.076 412.947
. 209.581

= 209.581
158.076 622.528
1.305.400 1.305.400
124.541 124.541
(56.104) 140.832
1.373.837 1.570.773
1.531.913 2.193.301

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I\

W7~

Fernando Corral Jiménez

Gerente General

~ Elena Asimbaya

Contadora General
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad Operacional
Gastos operativos:

Gasto de administracién
Gastos de wentas

Pérdida operacional

Otros ingresos, neto
Ingresos (Gastos) financieros, neto

Peérdida (Utilidad )antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Pérdida neta del afio

Otros resultados Integrales
Perdida neta y resultado integral del afio

Referencia
a Notas 2018 2017

15 95 7.683.180
16 (78)  (4.893.191)
17 2.789.989
16 (145.850) (430.925)
16 (34.877)  (2.470.293)
(180.744) (111.229)

17 25.523 250.267
18 99.344 (50.146)
(55.877) 88.892
12 (58.601) (46.349)
12 (15.762) (77.155)
(130.240) (34.612)

- 58.261

(130.240) 23.649

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

= =
Fernando Corral Jiménez
Gerente General

“Elena Asimbaya
Contadora General
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TELESHOP CIiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y relacionadas
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos
Impuestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de instalaciones, muebles y equipos
Adiciones de activos intangibles
Ventas de intangles

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos pagados a compariias relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2018 2017
586.517 7.474.023
(203.803) (7.325.768)
124.867 250.267
10.513 (123.504)
518.094 275.018
- (81.549)
- (174.283)
- 201.958
- (53.874)
(449.043) -

(74.927) (819.649)
(523.970) (819.649)
(5.876) (598.505)

8.816 607.321

5] 2.940 8.816

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General

’

' ! 7
a7 /)

Elena Asimbaya
Contadora General
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TELESHOP CIiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (55.877) 88.892
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién de instalaciones, muebles y equipos - 249301
Deterioro de instalaciones, muebles yequipos - (219.203)
Amortizacién de activos intangibles - 117.576
Provisién por participacién a trabajadores - 15.687
Provisién por jubilacién patronal y desahucio - 39.607
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto 590.287 (202.911)
Inventarios - 1.699.068
Cuentas por pagar (10.484) (878.811)
Beneficios empleados t (16.345) (388.507)
Impuestos 10.513 (245.681)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 518.094 275.018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ J\f{' " F/‘ y
P ) s
Fernando Corral Jiménez " lena Asimbaya
Gerente General Contadora General
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1.1

1.2

TELESHOQP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Teleshop Cia. Ltda. se constituyé bajo el tipo societario de Compania de Responsabilidad
Limitada, en la ciudad de Quite, mediante escritura publica del 23 de diciembre de 1997,

Teleshop Cia. Ltda. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal fue la
comercializacion y distribucion de ropa deportiva y accesorios a través de sus locales
comerciales.

Proceso de reestructuracion societaria del Grupo

Durante el afo 2017 los socios de Teleshop Cia. Ltda. iniciaron un proceso de
simplificacion y restructuracién societaria, que entre otros temas implicaron lo siguiente:

« Con fecha 31 de octubre del 2017, la Compania suscribié un contrato de compra

venta de activos fijos e inventarios con su compania relacionada Superdeporte S.A.
Siendo asi a parlir de dicha fecha, Superdeporte S.A. asumid el negocio y control de
las tiendas comerciales denominadas Teleshop (35 locales) a nivel nacional y por
tanto el registro de los ingresos, gastos, activos y pasivos que estas operaciones
conllevan. Las partes acordaron que el pago de dichos valores se realizara en un
plazo no mayor a dos anos.

A continuacién se detallan los saldos adquiridos por Superdeporte S.A.

Al 31 de octubre

de 2017
Inventarios 1.578.566
Propiedades y equipos 1.305.867
Total activos 2.884.433

e Transferencia con fecha 31 de octubre del 2017 de todos los empleados de la
Compafiia a Superdeporte S.A., manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y
largo plazo.

« Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Socics del 18 de
marzo del 2018 se resuelve la fusion por absorcién de Teleshop Cia Ltda (absorbida)
por parte de su compafia relacionada Superdeporte S.A (absorbente). No obstante,
por motivos estratégicos el 28 de noviembre del 2018 la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Superdeporte S.A. aprueba dejarlo sin efecto por el momento.

A partir del 31 de octubre de 2017, la Compania no realiza operaciones comerciales y sus
actividades estén limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal,
preparacién de registros contables y cumplimiento de obligaciones estatutarias y
tributarias y liquidacion de activos y pasivos vigentes. Estas situaciones han ocasionado
que al 31 de diciembre del 2018, la Compariia presente pérdida por US$130.240 y un
déficit de capital de trabajo por US$62.222 en la fecha indicada. No obstante de lo
anotado, los estados financieros adjuntos fueron preparados con el principio aplicable a
una empresa en marcha en razdn de que los socios y la Gerencia de [a Compafiia estan
delineando fa mejor alternativa para el referido proceso de absorcion en el corto plazo.

(11)




1.3

1.4

2.1

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacién, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y
deficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizaciéon de
ciertos subsidios, la reduccidén del tamafo del Estado con la fusiéon de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento méas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 22 de abril del 2019 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Socios para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contabies. También requiere que la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

(12)




2.2

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaifiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios vy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién;

Aplicagion
Norma Tema . QMQEI_Q.{LQ.Q_Q@_
2Iercicios ;[!lglgggg a
irde;
NiF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarfica cuando una gntidad obtiene control de un  1de enero del 2013
negocio gque es un joint venture. Vuelve a medirlos Intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 1 aclara que cuande una entidad
obtiene el control conjuntc de una empresa que es una operacién
conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conccidos
en esa empresa.
NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1de enero del 2019
NAF 1B Publicacién de la nomna: "Arrendamientos* esta noma reemplazard ala  1de enero del 2018
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impueste a la renta  1de enero del 2019
de los dividendos dehen reconocerse en resultados, independientemente
de como surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de insttumentos clasificados comeo
patrimonio
NIC 19 Enmignda. Modificacion, reduccién o liquidacién delplan. 1de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamec especifico pemmanece pendiente 1de enerodel2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamas generales, Adicionalmente aclara sobre
los costos porpréstamos elegibles pam capitalizacion
NIC28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de energ del 2018
CINIIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1de enero del 2019
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1de enerc del2020
otras modificaciones.
NIF 3 Enmienda, Definicién de un negocio. 1de enero del 2020
NiF 17 Publicacién de la nomma: "Contratosde seguros”’ que reemplazard a la NIF  1de enero del 2021

4.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto
en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no
son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

En cuanto a L.a NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

« Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

e Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion)} en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se
esperan impactos en su aplicacion, debido a que la Compafiia no mantiene contratos de
arrendamiento en calidad de arrendatario.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NilF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidon” e incorpora principaimente lo siguiente:

+ La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
s Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 2
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales’” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criteric se puede wtilizar dos alternativas
de medicién:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
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fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el metodo de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcién al ndmero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general [as perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacion en Teleshop Cia.Ltda

La Compafiia decidié no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que
no existieron impactos de la aplicacién de esta norma.

Los activos financieros que comprenden depodsitos en bancos, cuentas por cobrar a
relacionadas y demas activos financieros relacionados con la operacidon actual de la
Compafiia contindan midiéndose al costo y costo amortizado respectivamente. En cuanto a
los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin
modificacion con respecto a la medicién del ario 2017

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es el
siguiente:

- “Préstamos y cuentas por cobrar’ a “Activos financieros medidos al costo amortizado”
‘Otros pasivos financieros” a “Pasivos financieros al costo amortizado”

En lo referente a la implementacidn del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo debido a que la Compafiia mantiene dnicamente cartera
pendiente de cobro a partes relacionadas, la cual considera que es libre de riesgo y que no
ha evidenciado perdidas histéricas en [os Gltimos arfios, por esto no constituyd provisiones
por pérdidas crediticias esperadas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i Identificar las obligaciones de desempenio,

(i) Determinar el precio de la transaccién,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempenio; y,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada
obligacion de desempenio.

- (15)
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Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que ¢l ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

- Los principales cambios comprenden:

2.4

2.5

2.6
2.6.1

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempeno).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reducciéon del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afo conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en Teleshop Cia.Ltda.

La Compafia decidié no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debidc a que
no existieron impactos de la aplicacién de esta norma, en razén de que a partir de
octubre 2017 toda su actividad comercial fue transferida a su relacionada Superdeporte
S.A. y sus actividades estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su
existencia legal, preparacion de registros contables y cumplimiento de obligaciones
estatutarias y tributarias. Ver ademas Nota 1.2,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de fibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Companiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
ofro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financierc a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizade para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
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se contrataron dichos pasivos. La Administracidon determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado™ y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado™. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si €l activo financiero se
mantiene deniro de un modelo de negocio cuyo chjetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el imporie del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue los
mismos sean mantenidos para negociaciéon o se apligue la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonabie con cambios en resultados’. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a fravés de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros [os
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de intereés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
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Asimismo, se incluyen en esta categoria los préstamos otorgados a relacionadas,
los cuales se registran a su valor nominal gque es similar a su costo amortizado pues
generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de los préstamos son
calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro
se presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha
establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su vaior
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b) Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. L.os intereses de
los préstamos son calculados usando el método de interés efective. Los
intereses pendientes de pago se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Como se menciona en [a Nota 2.3, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han
considerado estimaciones de deterioro por pérdidas crediticias esperadas, en vista de
que unicamente se mantienen saldos pendientes de cobro con partes relacionadas, con
las cuales se ha determinado que no existe riesgo de incobrabilidad.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones en la fuente y anticipos de impuesto a la
renta, que se estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la
Administraciéon estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

Impuesto a [a renta corriente y diferido

&l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases {ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesio a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos.
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presenie (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
fiujo de efectivo.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el han sido
aprobados por los socios de la Compania.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar de servicios en el
curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se muestran netos de

impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”. :

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de [a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de [os mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalGan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la
Compafiia.

La administracion de riesgos se efectla a traves del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuenias por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

(Véase pdgina siguiente)
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(b)

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos, La Compafila ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria.

La Compafiia mantiene anualmente préstamos otorgados por comparfiias
relacionadas, las cuales se pactaron con {asas variables reajustabies cada 90 dias
en funcion de la tasa activa referencial de Banco Central para sector corporativo,
con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercade ecuatoriano.
Durante el afio 2018 no hubo variaciones importantes de la tasa de interés.

Para el afio 2018 no existe riesgo de mercado asociado a su operacion, por cuanto
durante el afio anterior la Compafiia transladé su operacion a Superdeporte S.A.
(Ver nota 1.2)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio fueron aplicadas principaimente
por el area comercial y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y con relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AAA-"
La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Calificacion {1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco Pichincha C.A AAA- ADA~

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating, PCR Pacific S.A. y Class Internacional Rating

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se conirola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic de la Compafia para
reducitlo contd con diferentes controles, que incluyen:

o Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada tipo de
cliente.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
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e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existe riesgo de crédito por cartera
comercial, debidoc a que durante el afco anterior, la Compafiia trasladé sus
operaciones comerciales, Ver nota 1.2,

(c} Riesgo de liquidez

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Compariia se encuentra al momento sin operaciones, por lo tanto su necesidad de
liquidez se limita a cubrir los costos y gastos fijos por su inactividad.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 30y Entre 180 Entre 1y

Afio 2018 30 dias 180 dias  dias y 1 afio 2 afigs
Proveedores 1.818 3.538 1.113 -
Cuentas por pagar relacionadas 90.816 6.518 8.816 -
92 634 10.056 2.929 -
Menosde  Entre30y  Entre 180 Entre 1 y
Ao 2017 30 dias 180 dias  dias y 1 afio 2 afios
Proveedores 3.026 11.478 194 -
Cuentas por pagar relacionadas 10.683 4.100 330.829 208.581
13.709 15.578 331.023 209.581

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de [a Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha.
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Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiente. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. L.a deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menocs el efective v equivalentes al efectiva. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Proveedores 6.469 14.698
Cuentas por pagar relacionadas (corto y largo plazo) 106.150 555.193
112.619 569.891
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.940) (8.818)
Deuda neta 109.679 561.075
Total patrimonio neto 1.373.837 1570773
Capital total 1.483.516 2.131.848
Ratio de apalancamiento 7% 26%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
(a) Deterioro de cuentas por cobrar
Los instrumentos financieros con partes relacionadas de la Compahia debido a que
no cuentan con un historial de pérdidas desde su constitucion. Por lo tanto se
congsidera que no es necesario el registro de pérdidas crediticias esperadas.
(b) Impuestos diferidos
La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando
que todas [as diferencias entre el valor en libros y la base fributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la aplicacion NIFF) se revertiran en el futuro.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
(23)



5.2

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacidén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio.

2018 2017
Corrente No comiente Comente No corente

Activos tinancieros medidos al costo
Efectivo 2,940 - 8.816 -
ACTIVOS Tinancieros medidos al costo amortizadgo

Cuentas por cobrar relzcionadas 53,388 1,300,420 566.521 1.403.70%
Total actives financieros 86.328 1.300.420 575,337 1.403,709
Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Proveadores 6.469 - 14.698 -
Cuentas por pagar relacionadas 106.150 - 345812 209.581
Total pasivos financieros 112.619 - 360.210 209.581

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. El

valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja - 306
Bancos (1) 1.469 7.039
Inversiones al costo amortizado (2) 1471 1.471

2.840 8.8186

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privados, no existe restriccién de uso sobre estos saldos.

(2) Corresponde a recursos mantenidos en el fondo de inversion “Fondo Real Corto
Plazg”, administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, el

cual genera un rendimiento del 3,58%.
(24)
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7. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Crédito triburario de Impuesto a la Renta (1) - 58.353
impuesto al Valor Agregado VA (2) 8.776 -
Retenciones de VA 114 -
8.890 58.353

(1} Corresponde a crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta de afos
anteriores, gue se encuentran pendientes de reclamo ante el Servicio de Rentas
Internas.

(2) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por compensar de [a Companiia al 31 de
diciembre de 2018.

8. OTROS ACTIVOS

2018 2017
Garantias (1) 7.920 8.880
Servicios pagados por adelantado - 1.122
Seguros pagados por adelantado - 818
QOtras cuentas por cobrar - 455,
7.920 11.275
Clasificacion
Corriente 636 3.080
No Corriente 7.284 8.215
7.920 11.275

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a lgs valores cancelados por concepto de
garantias de los locales, en los cuales operaron las tiendas hasta octubre de 2017.
Estos valores fueron acordados en contrato suscrito con sus partes relacionadas. El
periodo de arrendamiento fue de 3 a 15 afios, y no se considera opcién a compra,
La Administracion se encuentra en proceso de regularizacién de las garantfas
enfregadas a los centros comerciales.

9. SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ios  afios
2018 y 2017 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personai clave de la gerencia o
administracion.
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Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar corto plazo:

Comerciales Relacion Transaccion 2018 017
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 77.886 77.886
Superdeporte S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial - 240.566
Allegro Ecuadaor S A, Entidad del Grupo Comercial - 8.197
Notas de crédito almacenes Entidad del Grupo Comercial (780) (1.219)
77106 325430
Financieras- Préstamos por cobrar
Superdeporte S.A. (2) Entidad del Grupo Financiera 8.282  241.091
83.388  566.521
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Cuentas por cobrar OBD Relacidn Transaccion 2018 2017
Confecciones Recreativas
Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Financiera - 8.233
Superdeporte SA. Entidad del Grupo  Financiera - 3.455
Mixsports Cia Ltda Entidad del Grupo Financiera - 574
13.262
Préstamos
Geosport S.A. (3) Entidad del Grupe  Financiera 1.140.800 -
Superdeporte SA. (4) Entidad del Grupo  Financiera 159620  1.390.447
1.300.420  1.403.709

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia.

(2)

Corresponde principalmente a un préstamo entregado a Superdeporte S.A., el 1 de
diciembre del 2017, con una tasa del 7.13% anual y con un plazo de un aro.

Corresponde a un préstamo otorgado a Geosports S.A. por US$1.140.800 el 27 de
diciembre de 2018, estableciendo un afo de gracia de intereses, con una tasa fijada
en 8,06% por un plazo de dos afios.

Corresponde al préstamo otorgado por Superdeporte S.A. el 30 de octubre de 2017
por US3$1.390.447 fijando el interés en funcién de la tasa activa referencial para el

segmento corporativo del Banco Central del Ecuador, con un plazo hasta el 31 de
diciembre 2018.

(26)




(b)

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1

(2)

3)

Cuentas por pagar corto plazo:

Comercizles

Superdeporte Plus Perd S.A. {1)
Mundo Degportivo Medeport S.A.
Equinox S.A,

Cinco Continentes S.A,
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

Miidepertes S.A.

Préstamos por pagar
Deportes Biguila Cia Ltda
Superdeportes S.A. (2)

Cuentas por pagar large plazo:

0OBD

Superdeporte S.A. {3)
Distribuidera Deportiva Batisport Cia Ltda

Relacidn

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe

Total cuentas por pagar corto plazo

Relacién

Entidad del Grupo  Financiera
Entidad del Grupe  Financiera

Transaccidn 2018 2017
Comercial £0.210 -
Comercial - 6.131
Comercial - 508
Comercial - 405
Comercial - 128
Comercial - 79

80.210 7.252

Financiera 15.940 233.795

Financiera - 104,565

15.840 338.380
108.150 345.812
Transaccion 2018 2017
- 209.507
- 74
- 209.581
- 208.581

Total cuentas por pagar largo plazo

Corresponde a la cuenta por pagar a Superdeporte Plus Perl S.A por concepto de
los servicios de asesorias técnicas recibidos durante el afio 2018, para el proceso

de fusién por absorcidn.

Corresponde a la cuenta por pagar a Superdeporte S.A. por concepto de

subrogacion de personal.

Corresponde a la cuenta por pagar a Superdeporte S.A, por concepto de traspaso

de personal.

Transacciones:

Comprag
Superdeporte Plus Peru S.A. (1)

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Munde Deportive Medeport S. A.

Equinox Ecuador S.A

Mildeportes S A.

Superdeperte S.A

Teleshop Cia. Lida.

Relacion Transaccién 2018 2017
Entidad def Grupo Comercial 114,450 -
Entidad del Grupo Comercial - 1,965,572
Entidad de! Grupo Comercial - 676.168
Entidad del Grupe Comercial - 183.185
Entidad de! Grupo Comercial - 149.643
Entidad del Grupo Comergial 7 44.870

- 26.029
114.487 3.045.467

(Véase pagina siguiente)

27)



10.

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTAPOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Devolucicnes en compras
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda

Geosports S.A,

Participacicnes pagadas
Allegro Ecuador S.A

Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A

Servicios
Agencia de Vigje y Turismo Cinco Continentes C A

Intereses pagados
Superdeporte S.A

Deportes Biguila Cia. Ltda.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Munde Deportive Medeport S, A,

Equinox Ecuador S.A.

Mideportes S A

Ventas

Superdeporte SA (2)

Teleshop Cia. Lida.

Mideportes S A

Munde Deportivo Medeport S. A
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda

Devolucién en ventas
Superdeporte S.A
Ventas de Activos Fijos
Superdeporte S.A (1)

Traspaso de Licencias v Concesiones
Superdeporte S.A

Interés por créditos otorgados
Superdeporte S.A

Reembeiso come intermediario
Superdeporte S.A

Relacion

Entidad del Grupo

Entidad de! Grupo

Accicnista

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial

Financiera

Financiera

Comercial

Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

69

2017

1.140.800

1.614.015

£5.368

803.256

589.074

2.520

17.591
15.970
12.459
6.256
3.728
166

56.170

2171.481
26,715
206

2.198.402

69

1.305.867

298.741

114.509

17.878

6.125

8.209

(1) Corresponde a la adquisicién de servicios de asesoria técnica empleados en el

proceso de fusion por absorcion.

(2) Incluye la venta de inventario y activos fijos efectuada a su compania relacionada
Superdeporte S.A. de acuerdo con el contrato de compra venta suscrito el 31 de
octubre del 2017, mediante el cual Superdeporte S.A. asume el negocio vy

operaciones de la Compania.

PROVEEDORES

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Proveedores Nacionales 6.469 11.702
Proveedores del Exterior - 2.996
6.469 14,698
11. IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2017

Impuesto a la renta por pagar (1) 6.352 -
Impuesto al valor agregado (2) 13.823 23.8615
Retenciones en la fuente de impueste a la renta 24.283 1.197
44,458 24.812

(1) Corresponde al impuesto a la renta por pagar correspondiente al afio 2018,
(2) En el afio 2018, corresponde a retenciones del impuesto al Valor Agregado (IVA).
En el afio 2017, corresponde al IVA por compensar generado en ventas.

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sidoe fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2016
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

{b} Impuesto alarenta

L.a composicion del impuesto a la renta es [a siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 58.601 46.349
Impuesto a la renta diferido 15.762 77.155
Cargo a los resultados integrales del ano 74.363 123.504

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de ios afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
{Pérdida) Utilidad antes de participacion

laboral e impuestos (55.877) 104.579

Menos: Participacion laboral - (15.687)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (55.877) 88.892
Gastos no deducibles (1) 127.396 60.899
Base imponible total 71.519 149,791

Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
impuesto a la renta calculado 17.880 37.448
Anticipo del impuesto a la renta 58.601 46,349
impuesto a la renta causado 58.601 46.349

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a: i) Baja de cuentas por
cobrar por US$10.910, ii) Intereses y multas por US$240 iii) costos y gastos sin
sustento por US$1.785, iv) exceso por pago de gastos a compaiiias relacionadas
en el exterior por US$114.460. Al 31 de diciembre de 2017, corresponde
principaimente a: i) Jubilacién Patronal y desahucio por US$16.524, i) Baja de
inventarios por US$33.3986, iii) impuestos y contribuciones por US$8.004, iv) Costos
y gastos sin sustento por US$6.510, v) donaciones y subvenciones por US$718, v)
Deterioro de propiedades y equipos por US$4.254.

(2) De acuerdo a la ‘Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia) la base imponible para pago de impuesto a la renta
de sociedades incrementé del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas en
paraisos fiscales o en regimenes de menor imposicidn, cuya pariicipaciéon sea
inferior al 50%, se aplicara la tarifa del 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. Adicionalmente, el articulo 37 de
la Ley de Régimen Tributario Internc menciona que las micro y pequefias empresas
cuyos ingresos sean menocres a US$300.000 tendrédn una rebaja de tres punios
porcentuales en la tarifa. Por dicho motivo la Compariia determiné el impuesto a la
renta del afio 2018 a la tasa del 25% (2017: 25%;.

La provision para impuesto a la renfa corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a ia renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades dehen reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
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en la norma que rige este anficipo. Adicionalmente, el 7 de diciembre de 2018, fue
publicado el Decreto Ejecutivo No. 210, en el Suplemento del Registro Oficial No. 135; el
cual establece la rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2018, para las sociedades cuyos ingresos del
afio 2017 sean mayores a US$1 millon.

Durante el 2018, la Compania determind que el anticipo minimo ascendia a US$58.601
(2017: US$46.349), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resuitados como impuesto a la renta del ejercicio dicho valor.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a [a renta por pagar fue

como sigue:
2018 2017

Impuesto & la renta causado 58.601 48.349
Menos

Retenciones de impuesto a la renta efectuadas (2.429) {84.993)

Crédito tributarios afios anteriores (49.820) (8.533)

Anticipo de impuesto pagado - (1.176)
Saldo por pagar (a favor) del contribuyente 6.352 (68.353)

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta (565.877) 88.892
Tasa impositiva vigente 25% 25%

{(13.969) 22.223
Gastos no deducibles 31.849 15.225
Impuesto a la renta calculado 17.880 37.448
Anticipo de impuesto 58.801 46.349
Tasa efectiva 0% 52%

(d) Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
impuesto diferido activo que se recuperara
después de 12 meses 128.355 144 117
128.355 144 117

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 1 de enero del 2017 221,272
Cargo a resultados por impuestos diferidos (77.155)
Al 31 de diciembre del 2017 144 117
Cargo a resultados por impuestos diferidos (15.762)

Al 31 de diciembre de 2018 128.355

El movimiente del impuesto a [a renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activos
e Toa
Al 1 de enero del 2017 221.272 221.272
Crédito / (Cargo) a resultados por impuestos diferidos (77.155) {(77.155)
Al 31 de diciembre del 2017 144117 144.117
Credito / (Cargo) a resultados por impuestos diferidos (15.762) (15.762)
Al 31 de diciembre del 2018 128.355 128.355

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudic de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexe). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare [as operaciones de activos, pasivos, ingresos vy
egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursas naturales estan exentos de la referida normativa.

La Companiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dichos montos

Otros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicod la referida Ley en el Segundo
Supiemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
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sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidén de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimenie el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
tambien para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducihilidad de la jubitacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucién del maonto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:
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Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpordé cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Intermnas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidén y/o recaudacion le corresponde Gnicamente al Servicio Nacionali
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causadeos en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados: '

Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores pricrizados) tendran derecho a
la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en ios sectores pricrizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del [mpuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrclio del proyecto (montos vy plazos establecidos en el
contrato);, vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinvierian en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepio de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remision del 100% de intereses, muitas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya

administracion y recaudacidon le corresponde dUnica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures, en un plazo de 80 dias.
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« Las nuevas inversiones en los sectores econdémicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de excneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicéd la Ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando Ia inconstitucionalidad de
clertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones

CAPITAL SQCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 v
2017 comprende 1.305.400 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una siendo sus socios personas juridicas v naturales, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion

Compaifiia Allegro Ecuador S A Ecuatoriana 88 00%
Ribadeneira Parducci Rodrigo Xavier Ecuatoriana 2,00%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos ef 10%
de la ufilidad nela det afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida alcanza el 9.54% (2017: 9.54%) del capital
sSuscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIiF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionaies
de Informacion Financiera “NIIF" que se registrarcn en el patrimonio en la cuenia
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de [as “NilF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto
a los accionistas en el caso de liguidacién de la Compafiia.

Resuyitados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
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de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

VENTAS

Ropa
Zapatos
Accesorios

Otros

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2018 2017
89 4.993.318
- 1.557.345
¢} 1.050.331
- 82.186
95 7.683.180

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costo de compra de mercaderia y materiales
Honorarios y Servicios

Otros menores

impuestos

Gastos de Mantenimiento

Seguros

Gastos de Distribucién

Gastos de Publicidad

2017

Costo de compra de mercaderia y materiales
Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos y derechos sobre locales arrendados
Gastos por depreciacion

Regalias por uso de marca

Gastos de Distribucion

Gastos de Publicidad

Gastos de Mantenimiento

Impuestos

Henorarios y servicios

Seguros

Otros menores

Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion  ventas Total
(78} - - (78)
- 127.705 - 127.705
- 107 34,639 34.746
- 16.088 - 16.088
- 1.122 - 1.122
- 828 - 828
- - 211 211
- - 27 27
(78} 145.850 34,877 180.648
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos administracién  ventas Total
4.893.181 - - 4.893.191
- 226.105 741.486 967.571
- 1.250 716.866 718.118
- 49.812 199.492 249.304
- - 218.938 218.938
- 45 193.636 193.681
- - 105.350 105.350
- 41.358 88.313 139.671
- 26.287 27222 53.509
- 43.970 31.256 75.226
- 13.549 - 13.549
- 28,549 137.754 166.303
4.893.191 430.925 2470293  7.794.409
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OTROS INGRESOS NETOS
2018 2017
Servicios y Promociones - 134
Ctros (1) 25.5623 250.133
25523 250.267

(1) Corresponde principalmente a la reversidn de la provisién por deterioro de activos
fijos por US$32.317 (2017 US$219.203) que fue registrada como otro ingreso.

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETOS

2018 2017
Intereses préstamos relacionadas 96.855 {38.248)
Gastos bancarios (511) (11.898)
99.344 (50.146)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjercn eventos que, en la opinién de la Administracion de [a Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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