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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:

TELESHOP CIA, LTDA.

Quito, 27 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Teleshop Cila. Ltda. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afo terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Teleshop Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Respensabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe.

Somos independientes de |la Administracion de Teleshop Cia. Ltda , de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) junto con los
requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requerimientos y con el cédigo de &tica de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Arupa Meare Seakens. iehzeacs para & dessrro o eirarmarial, T
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A los Sefiores Socios de;
TELESHOP Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, tal como se describe con mas detslle en la
Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos. los socios de Teleshop Cia. Lida. iniciaron un
proceso de simplificacion y restructuracion societaria, gue implicd |a venta de activos fijos
e inventarios de la Compafiia y |2 transferencia de |a totalidad de sus empleados y sus
beneficios corto y largo plazo. para posterior fusion por absorcion con su entidad
relacionada Superdeporte S.A. (absorbente), Si bien por estos motivos a partir del 31 de
octubre de 2017 la Compafia no realiza operaciones comerciales y sus actividades estan
limitadas a las necesarias para maniener vigente su existencia legal, preparacion de
registros contables y cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias, los estados
financieros adjuntos fueron preparados con el principio aplicable a una empresa en
marcha en razon de que &l referido proceso de fusidén por absorcitn, aprobado por los
socios en marzo del 2018, se encuentra en tramite. Los estados financieros deben ser
leidos a |a luz de estas circunstancias.

Otros asuntos y otra informacidn

Otro asunto

Los estados financieros de Teleshop Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2016 fueron auditados por otros auditores, guienes con fecha 8 de junio 2017
emitieron una opinion sin salvedades

Otra infarmacid

La Administracion de la Companiia es |la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismaos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria,

Muestra opinién scbre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre |a
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacidon con los estados financieros con nuestro conocimients obtenido
durante el desarrollc de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacidn.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de |la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de
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A los Sefiores Socios de:
Teleshop Cia, Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errcres materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principic contable de empresa en marcha & menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra altemativa realista.

La Administracion de Teleshop Cla. Ltda. es responsable de la supervisidn del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivas de nuestra auditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe,
Los ermores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
acondmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

= Identificamos vy valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debide a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conecimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de

las estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compandia.

(3)
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A los Sefnores Socios de:
TELESHOP Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion. por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a
atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, 8l dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidén modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obfenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje
de ser una empresa en marcha,

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de la Compaifiia en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcursc de la auditoria.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

{. sobre el
rcepcion de

Nuestra opinion por el egjercicio terminade el 31 de diciembre del 20
cumplimiento de las obligacicnes tributarias como agenle de retencion y
Teleshop Cia. Lida., se emite por separado,

Numero de Reg - ;
Superintendencia de epresentante Legal
Companiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Actives corrientes

Efectivo y eguivalertes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar empleados
Articipos proveedores

Inventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Propiedad v equipos
Cuentas por cobrar relacionadas
Activos intangibles
Impuesios diferidos
Dtros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Referencia
a Notas

6
7
13
8
8
10

11
123
12
16
10

2017 2018
8.816 607.321
- 188.633
566.521 236.250
- 7.348
510 10.598
- 1.699.087
58.353 8.938
3.060 82.381
637.260 2.851.538
- 1.253.590
1.403.708 13.274
- 145,251
144117 221.272
8.215 130.731
1.556.041 1.764.118
2.193.301 4.615.656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g

Femando Corral Jiménez
Gerente General

/ Contador General
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
impuestos por pagar
Beneficics a empleados
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Rezena legal

Resuitados acumulados
Total parimonio
Total pasivos y patrimonio

£
2

14
12
15
g b i

13
17 ¢ 18

19

20

2017 2016
14.688 133.774
345.612 1.362.553
24 812 175727
16.345 215724
8.197 1.423
3.283 121.525
412 947 2,008,726
209.5381 45,061
- 194 096
208.681 240.157
622.528 2.248.883
1.305.400 1,305.400
124 541 118.964
140,832 942.409
1.570.773 2.36B.773
2.193.301 4.615.656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=z

Fernando Corral Jimenaz

Gerente General

Contador ( Geﬁgral
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TELESHOP CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

‘Ventas 21 7.683.180 8.884.773
Costos de ventas 22 (4.893.191)  (4.967.506)

Utilidad coeracional 2780989 3.617.267
Gastos Operativos

Gastos administracion 22 {(430.925) (629.948)

Gastos de ventas 22 (2.470.293) (3.276.728)

(Pérdida) Utilidad operacional (111.229) 10.593
Otros ingresos, netc 23 250,267 194 221
Gastos financieros, nato 24 (50.1486) (98.040)

Utilidad antes de impuesto a la renta 88.892 106.774
Impuesto = la renta corriente 16 (46.349) (89.787)
Impuesto a la renta diferido 16 (77.155) 94 550

(Perdidz) Utilidad del ejercicio {34.612) 111.537
Otros resultado integrales 18 58.261 14.922

Litilidzad neta y resultado intagral del afio 23.649 126.459

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Fermande Carral Jiménez
(Gerente Genaral

/G

antag%r General
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TELESHOP CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Feferencia
Biosss 2007 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Eectivo recibido dé clentes y relacionadas 7474023 9.004.801
Hective pagadc a proveedoras y empleados {7.325.758) {8.022.875)
Otres Ingresos, netos 2E0.257 194,221
Irpuestos 123.504) 4,753
Efective neto (utiizade en) provistd por las aclividades de cperacion 275.018 180.900
Flujo de efectiva de las actividades de inversién:
Adicienes de instalacicnes, muebles y eguipos 1 (81.548) £4T.700)
Adiciones de activos intangibles (174.283) (137.904)
Ventas de intangles 201.958 -
Efectivo neto provisto par (utlizado en! las actividades de inversian 153.874) (155,604
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestames recibidos gon instituciones financieras - 23
Fago de dividendns (B19.549) {5 781)
Bfective neto {utiizado en) provista por les astividades de financiamiems {(E10 645 [3.758)
(Disminucién) ncrements nem de efectivo v equivalentes de efective (588.5C5) 21.538
Efectivo y aquivalentes de efective al inicio del afio 807221 588,783
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afia & BB1B 507,321

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aujo de efective de las actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto 2 la renta 8§8.892 106.774
Transaccionas gue ne representan desembolsos de afectiv:
Provisign por deterioro de cuentas por cobrar 7 - 2466
Depreciacién de instalaciones, muebles y equipos 11 249301 324.700
Deterioro d& instalaciones, mueables yequipos 11 (2159.203) (79.500)
Amortizacién deactivas intangibles 12 117578 121677
Provision por participacion @ rabajadores 1B 15.687 18.842
Provision por jubilacién patronal y desahucio 18 39607 40.169
Venta de Instalaciones muebles y equipos a Superdeporte 5.4
Cambios en activos v pasivos:
Cuemas porcobrar, neto 202911 1189727
Inventanos 1699068 523573
Cluentas par pagar (B78.811) (T48.563)
Beneficios empleados (388.507) (188.850)
impuestos {245 .881) {49.115)
Efective neto (utilizado an) provists porias actiidades de operacién 275018 180.200

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

Femando Corral Jiménez
Gerente General

(10}
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1.2

TELESHOP CiA. LTDA.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Teleshop Cia. Lida. se constituyd bajo el tipo societario de Compafia de Responsabilidad
Limitada, en la ciudad de Quito, mediante escritura publica del 23 de diciembra de 1897,

Teleshop Cia. Lida. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal fue la
comercializacion y distribucion de ropa deportiva y accesorios a través de sus locales
comerciales.

Proceso de reestructuracion societaria del Grupo

Durante el ano 2017 los socios de Teleshop Cia. Ltda. iniciaron un procesc de
simplificacion y restructuracion societaria, gue entre otros temas implicaron lo siguiente:

Con fecha 31 de octubre del 2017, la Compafia suscribié un contrato de compra
venta de activos fijos ¢ inventarios con su compania relacionada Superdeporte S.A.
donde se establece que los actives que constituyen la operacion de los locales
comerciales, asi como todos los demas productos que se mantenga a nombre de la
Compafiia en depdsito comercial y en transito sean transferidos a Superdeporte S.A.
Siendo asi a partir de dicha fecha, Superdeporte S A. asumié el negocio y control de
las tiendas comercizles denominadas Teleshop (35 logales) a nivel nacional y por
tanto el registro de los ingresos, gastos, activos y pasivos que estas operaciones
conllevan. Las partes acordaron que el pago de diches valores se realizara en un
plazo no mayor a dos afos.

A continuacion se detalian los saldos adquiridos por Superdeporte S.A.

Al 31 de octubre

gde 2017
Inventarios 1.578.568
Propiedades y equipos 1.305.867
Total activos 2.884.433

Transferencia con fecha 31 de octubre del 2017 de todos los empleados de la
Compafila a Superdeporte 3.A, manteniende su anfigledad y beneficios a corto v
largo plazo.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria v Universal de Socios del 19 de
marzo del 2018 se resuelve la fusion por absorcion de Teleshop Cia Lida (absorbida)
por parte de su compania relacionada Superdeporte S.A (absorbente). Dicho proceso
se encuentra en tramite a la fecha de este informe.

(11}
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1.4

TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidensas)

Por estos motivos y si bien a partir del 31 de octubre de 2017, la Compafiia no realiza
operacion@s comerciales y sus actividades estéan limitadas a las necesarias para
mantener vigente su existencia legal, preparacion de registros contables y cumplimiento
de obligaciones estatutarias y tributarias, los estados financieres adjuntos fueron
preparados con el principio aplicable a una empresa en marcha en razén de que el
referido proceso de fusion por absorcion, aprobado por los socios en marzo del 2018, se
encuentra en tramite y pendiente de autorizacion por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrolec, el incremento de las exportaciones a raiz de la firma del
Tratado de Libre Comercio con la Unidn Europsa y la eliminacion prevista de las
sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor
dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias
Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las
inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjerz, la emisidon de bonos del
estado y obtencién de financiamiento a través de organismos intemacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en |a reduccion del riesgo pais y l1a mejora de las
condiciones econdmicas gque se presentaron en afios anteriores.

La Administracidn de |a Compania considera que las situaciones antes indicadas previo a
la compra del negocio por parte de Superdeporte S.A originaron efectos en las
operaciones de la Compania del ano 2017, tales come: i) la reduccion en el costo de los
productos importados, i) el incremento de los ingresos por venta de inventario v, iii) la
recuperacion significativa del margen operacional.

Por su parte la Compafila logré mantener la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracién de sus politicas de gestitn de riesgo y liquidez.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de abril del 2018 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su aprobacicn
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Morma Internacional de Infarmacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a2 la NIIF vigente al 31 de

(12)
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros. '

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adopiadas en Ecuador, y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables. También exige a la Administracién que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compadia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad, ¢ las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, sé han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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NIC 28
MNIC 40
MIIF 1
PeIF 2

I
M &

PllF 15

CIMIF 22
MNIC28

MIF 5
MIIF 5y

MIIF 11

MIC 12

WIZ 23

CNIF 23
NIF &

NIF 7

Jema
Kaejora. Medicién de las parficipadas al valorrazonable
Enmienda. Transferencias de propicdades de mversidn,
Mejera, Sugrasidn de exensiones a cotd plazo para los adeptantes pargrimera
VBZ,
Enmienda: Clasificacion y medicidn de las cperacianas de pago basadas en
scoiones.
Enmiendas relativas a la aplicacion de la MIF 8 (nstrumentos Financernass,
Mejara, Revisian final @ la NIF & {instrumentas fnancieras) que repmplaza a las
publicadasantedomenic vy 2 la NIC 29y susguiasde aplicacian,
Mejora. Requerimientos pam reconocimignte de ingregcs gue aplican a todosg

los contratos con clentes (excepto por contratos de jeasing. contratos de

segurs e instrumentos fnancieras), Esta norma reemplaza a la MIC My MIC 58,
temretacién: Bfectos de las variaciones d¢ lostipps de cambio,

Aclaracién sobre el registro a largo plaze de uha irversidn Que na esid
apkcando el valer patimonial proporcional

Publicacikn de Iz nomat " Arendamianios” esta norma reemplazan a ka NG 77,
Enmienda. La MIF 3 cladfico cuanda una entidad obtiene centrol de un
negocio gue 8% un joint venture. Yuelwe a medir l9s intereses previzmeante
mantendos en ¢icho negocio, La NIF 11 aclara que cuandd una enbidad
obtiena el control conjunio de una empresa GUe 23 una opem@cidon canjunta,

entidad no vealve a madirlos Intereses previamente conocidos ¢n 823 emprosa
Enmicnda. Clanfica cue todas las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos deben reconocemse en nesultados, independientementie de como
suna el impuesio

Enmienda. Acltra que sl un préstamo especifica permanece pendiente
después de gue el activa ralacionade eaté lista parm BU use a venta previste,
egse endeudamients se conviere en parte de jos fondas que la entidad toma
gencraimente en préstamo ai calcular la fasa de capdalizacion de log
préstamos generaies.

Interpretacian que clasfica el recanocimienta ¥ medicién de las incetidumbres
sobre ciotos tatarmicntos de impuesto o la renta

Enmienda 3 la NIF 9 relacionada con las compensaciones negaiivas de ciertas
condiciones de pagos adelantados

Publicacian de la nomra; "Contratos de seguros”™ que reemplazant a la NiF £

ey ' .

da
1de anerc del 2018
1de enerc del 2018
1ee enarm del 2018
1de anerm del 2098

1de encro del 2012
Tde aners del 2018

1¢e gnaro del 2018

Jde enere del 2018
1da eners del 2018

Tdeenenn del2D@
1de enera del 2018

1de encra del 2018

1de ¢nara del 2099

1deanero del 2019
1de aners del2018

1de enaro Zal 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a |as
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a Iz NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectus un analisis y concluyé que no
hay un impacte significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: Debido 2 la decision de fusion con Superdeporte S.A. mediante el Acta de
Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 19 de marzo del 2018, la
Compafiia no presenta operaciones comerciales, por lo que no existiran efectos por
la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar relacionadas
las cuales se liquidaran en 380 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las perdidas esperadas
futuras no tendria un impacto importante.

(Véase pagina siguiente)
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2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparniia,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencicnados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2 5.1 Clasificacion

La Comparia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ v
"otros pasivos financieros®, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en |a
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Preéstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estadc de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales vy cuentas por cobrar relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo cotriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de Iz fecha del estado de situacién
financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(Véase pagina siguiente)
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Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando s& comprometen a comprar o vender
el active o pagar el pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
gomo de “valor razonable a través de perdidas v ganancias® vy este es significativa. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
{a) Cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

metodo de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 180 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

(i Cuentas por cobrar relacionadas; Estas cuentas corresponden a:

a) Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b) Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses
de los préstamos son caleulados usando el método de interés efechivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales,
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

(Véase pagina siguiente)
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{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Proveesdores: Son cobligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que s eqguivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(il Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a;

a) Montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestadcs o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 80 dias.

b) Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar @ su costo
amaortizade pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses
de los préstamos son calculados usando el método de interés efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el
rubro “Ingresos financieres, netos”

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, y compafiias relacionadas cuando existe evidencia objetiva de gue la
Compahia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y |a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue
Ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como |a diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales por US$215 (2016: US$24.939).

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retenar sustancialments los

riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

(17)
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Inventarios

Los inventarios se registraron al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los inventarios incluyen los costos de compra, impuestos no
recuperables, aranceles, salvaguardias, impuesto a la salida de divisas vy otros costos
incurridos para dejar los productes en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El coste de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en fransito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos fueron registradas a costo historico menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asocciados a la inversion fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridas.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, o del componente significativos identificables
gque posean vidas utiles diferenciadas y considera valores residuales, debido a que Ia
Administracion de la Companfiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades v
equipos al término de su vida il no es irelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario v a cada
fecha de cierre de |os estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bisnas Mamere de afos
Instaizciones y adecuacicnss 10
Magquinarias y equipes 5
Equipos diversos 10
Equipos de coamputo - |
Musbles yenseres 40

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de una propiedad v equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Todas las propiedades y equipos fueron vendidos durante el afio 2017 a su relacionada
Superdeporte S.A. Ver nota 1.2,

Activos intangibles

Se considera activos aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptible de
ser identificados individualmente, ya que por ser separados o bien porque provengan de
un derecho legal o contractual. Correspande principalmente a licencias por el uso de
marcas Marvel, Disney y Rovio.

Al 31 de diciembre de 2017 estas licencias fueron transferidas a su compaiiia relacionada
Superdeporte S.A., en razon que dicha compafiia al 31 de octubre del 2017 asumio el
negocio y control de las tiendas comerciales denominadas Teleshop.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades y equipos) o amortizacion (actives
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recupeérarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
correspande al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companfiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 todas las propiedades y equipos se vendieron a su
relacionada Superdeporte S A. (Ver Nota 1.2), por su parte los activos intangibles fueron
transfenidos a dicha compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se tratz de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.
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0

(i1

Impuesto 2 la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la a diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisionza en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre 1as bases tributarias de activos v pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o &l impuesto a |a rentz pasivo se pagus.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(iiy Iz compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(ilfy la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacidn.

Los impuestos a a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalments a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a |a renta, segudn lo establecide por la
legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presentan
como parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que
recibe este beneficio.
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(b) Beneficios a large plazo.

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafiis tuvo un plan de
beneficio definide para jubilacidon patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de ia relacién laboral por desahucio solicitade por el empleader o por
el trabajadar, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determingd anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados infegrales)
del afio aplicando el metode de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa
gl valor prasente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4,14% anual para el ano 2016, equivalente
a la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unides de Ameérica gue
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuanales incluyeron variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento fulure de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargaron en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afo. Al cierre del afio 2016
las provisiones cubrieron a todos los empleados que se encaontraban frabajando
para la Compafiia.

Los empleados fueron transferidos a Superdeporte S.A. en su totalidad,
manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y largo plazo.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compzahia
tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periode en el han sido
aprobados por los socios de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes fueron
reconocidos cuando la Compafiiz transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos
o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses fueron registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasive financiero sobre el reconacimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razenable por tipo de interés). riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafila se concentra principalmente en lo impredecibile de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la
Compania.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, gue identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compafiia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde s= debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
intermos de crédito. cuentas por cobrar, cuenlas por pagar y una seric de convenios
realizados con proveedores de matenal de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios gue los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos

(a)

(b)

Riesgos de mercado
iesgo de valor razona or tipo de inferas:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujps de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de lardo plaze siempre y cuando no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurande mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria.

La Compania mantiene zanualmente préstamos otorgades por compafiia
relacionadas, las cuales se paclaron con tasas variables reajustables cada 20 dias
en funcidn de la tasa activa referencial de Banco Central para sector corporativo,
con €l fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado ecuatoriano.
Durante el afo 2017 no hubo variaciones importantes de la tasa de interés.

Parz el afo 2017 no existe riesgo de mercado asociado a su operacion, por cuanto
durante el ano la Compafiia vendié su operacion a Superdeporte S A. (ver nota 1.2)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio fueron aplicadas principalmente
por el area comercial y finanzas. El riesge de credito se encuentra presente en &l
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y con relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA-".
La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacidn:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(c)

Calificacién (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco de la Produccion §.A. - Grupo Promerica AlS Al
Banco Pichincha C.A AAS- ALS-
Bance Balivariana C.A. Al AbL-
Eanco Internacional S.A, ABA- AbL-
Banco Guavaqull S.A AbA Al
Banco Saolidario S.A Al+ Al
Banco del Austro 5,4, Al Ab-

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating, PCR Pacific 5.A. y Class Internacional Rating

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo conté con diferentes controles, que incluyen:

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion craditicia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente.

« Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Al 31 de diciembre del 2017 no existe riesgo de crédito por cartera comercial,
debido 2 que durante el ano 2017, la Compafiia cerrd sus operaciones
comerciales. Ver nota 1.2.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y aceeso inmediato a recursos.

Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la

liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn

en determinados procesocs.

. La cobranza es realizada por el equipo de facturacion y cobranzas,

La Compariia no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosce  Entre3d0y Entr=180 Entrety
; 1 ;

017 20 dizs Bl dias dlasy1afs  Zafos
Proveadores 3.026 11.478 194 -
Cuentas por pagar relacicnadas 10,683 4,100 330.829 208.581

13.708 15.578 331.023 208.581
——— . 2= L —_ = =
Menosde Entre30y  Enire 180 Entre 1y
H i H
Ao 2016 30 dies 180 dias  diasy 1afa Zafing
Proveetloras . - 133774 -
Cuentas por pagar rélacionadas . - 1,382,553 46.081

s ==

3.2 Administracion del riesge de capital

1.496.327
—_—

46.061
—_—

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornas
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de inferes y mantener una estructura de

capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos,

» Se trazan horizontes de retomo de capital de corto {(menores 2 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valar

economice a la Compaiiia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capilal con los retornos de
activos y pasivos.

+ El retomo de capital se reduce a una combinacién lineal de retomos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los servicios mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con Iz industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el "patrimonioc neto” mas |a deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores 14.698 133.774
Cuentas por pagar relacionadas (corto y largo plazo) 555 193 1.408 614
569.891 1.542.388
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8.816) (607.321)
Deuda neta 561.075 935.067
Total patrimonio neto 1.570.773 2.366.773
Capital total 2.131.5848 3.301.840
Ratio de apalancamiento 26% 28%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambics en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
La estimacion para cuentas dudosas fue determinada por la Gerencia de la
Compaifiia, con base en la evaluacién individualizada de la antiglledad de los saldos

por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos por mas de
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(c)

(d)

(&)

180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

Vida atil de propiedades y equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas utiles se evallua al cierre de
cada afio. Ver Notas 29y 2.10.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos an la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para o cual uliliza estudios acluarizles practicados por profesionales
independientes, Ver Nota 2.13.b

Impuestos diferidos

La Compafiia ha realizado |a estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentaimente efectos de la aplicacion NIFF) se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio.

(Vease pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado en délares estadcounidenses)

27 201e
Comente Mo corriente Carriente Ne comients

Activos financieres medidos al costo
Efectiva 8816 - 607 221 -

Activos financieros medidos al costo ameortizade

Cuentas por cobrar comerciales - - 198,633 -
Cuentas par cobrar relacionadas EE5.621 1.403.708 236,250 13,274
Cuen'as por cobrar empleados - - 7.34% -
Total actives financieros E75.337 1.403.708 1,048,553 13.274

Pasivos financieros medidos al costo amartizado
Froveadores 14.608

- 133.774 -
Cuentas por pagar relacicnadas 345612 202581 1.352.553 45061
Total pasives financieros 30310 209.581 1488327 45.061

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

= Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en e! nivel 1 gque se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable)} (nivel 3).

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonakle. El

valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado 2n délares estadounidenses)

2017 2016
Caja 306 77.713
Bancos (1) 7.039 528.181
Inversiones Temporales 1.471 1.427
8.816 B07.321

_—————— aa——

(1)

Corresponde a depésitos de libre disponibilidad manienidos en bancos nacionales

privados, no existe restriccion de uso sobre estos saldos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

(1

(2)

&)

2017 2016
Tarjetas de crédito (1) - 220673
Oftras 215 215
Clientes Minoristas - 2684
Total (2) 215 223.572
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (3) (215) (24.939)
- 188.633

Este saldo agrupa todos los valores por cobrar a companias emisoras de tarjetas
de crédito con las cuales la Compania mantiene suscrito convenios para que sus
afiliados realicen consumos en los distintos puntos de venta.

Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacian:

2017 2018
For WVencer - 223,355
De 121 a 180 dias - 2
De 181 a 360 dias - 65
Masz de 360 dias 215 149
215 223572

Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar comerciales son los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2018
Saldo inicial 24.939 24.939
Reversos futilizacicnes (24.724) =
Saldo final 215 24 939
INVENTARIOS
017 2016
Zapatos 165 207.560
Ropa 1.737 1.161.865
Accesorios 541 25541
Suministros y otros - 93.181
Valor neto de realizacion (2.443) (18.930)
Total (1) - 1.699.067

(1) Durante el afio 2017, los inventarios fueron vendidos a su compaifiia relacionada
Superdeporte S A (ver nota 1.2)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2018
Impuesto a la renta 49.820 -
Por reclamar SRI 8.533 8.533
Retenciones VA - 1.406
58.353 9. 838

OTROS ACTIVOS

(Vease pagina siguiente)
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2018
Garantias 5.880 12.180
Servicios pagados por adelantado 1.122 16.653
Seguros pagados por adelantado 818 11.008
Otras cuentas por cobrar 455 -
Arriendos pagados por adelantado (1) - 146.058
Derechos sabre locales arrendados (2) 27213

11.275 213.112

Clasificacion
Corriente 3,060 82.381
No Corriente 8.215 130.731

11.275 213.112

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a los valores cancelados por concepto de
arriendos pagados por adelantado de los locales, en los cuales operaron las tiendas
hasta octubre de 2017. Estos valores fueron acordados en contrato suscrito con sus
partes relacionadas. El periodo de arrendamiento fue de 3 a 15 afios, y no se
considera opcion a compra.

Por la venta de negocio, al 31 de diciembre de 2017 se anularon los contratos de
arrendamiento con Inmabiliaria Investa S A.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a los valores pagados de forma anticipada
para obtener el derecho de accesc 2 los locales arrendados, en cuanto a derechos
de traspaso o prima de acceso.

Por la venta de negocio, al 31 de diciembre de 2017 se anularon los contratos de
arrendamiento con Inmabiliaria Investa S A.

PROPIEDADES Y EQUIPCS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresadc en délares estadounidenses)

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la composicidon de los activos intangibles se presenta a

continuacién:

2017 2018
Licencias - 55.781
Proyecto Retail Pro - 89.470

-~ 145.251

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 145.251 129.024
Adicionas (1) 174.283 137.904
Bajas neto / Venta (2) (201.958) -
Amortizacion {117.576) {(121.677)
Total al 31 de diciembre - 145.251

(1) Corresponde a facturacion por concepto de regalias por el uso de las marcas
Disney, Marvel y Rovio efectuadas durante al afo 2017,

(2) Al 31 de diciembre de 2017 las licencias fueron transferidas a su compafia
relacicnada Superdeporte S.A , en razon que dicha compafiia al 31 de octubre del
2017 asumid el nsgocio y control de las tiendas comerciales denominadas
Teleshop.

13. SALDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturzles o juridicas {compafias) que
directamente o indirectamente controlan o scn controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia ¢
administracion,

{a) Saldos al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Cuentas por r corg plazo:
Comercizles Eelacion Transaccién 2017 2018
Superdeporte S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 240.566 61.739
Inmobiliaria Investa S A, Entidad del Grupo Gomercial 77.886  103.042
Allegro Ecuador SA Entidad del Grupo Comercial B.157 -
Mildeportes S A Entidad del Grupo Comercial - 25.666
Notas de crédito almacenes Entidad del Grupo Comercial (1.219) (1.128)
325430  189.321
Financieras- Préstamos por cobr
Superdeporte S.A. (2) Entidad del Grupo Financigra 241081 -
Anticipos
Confecciones Recreativas
Fibran Cia. Ltda. Entidad del grupo Anticipos - 45.929
566821  236.250
Cuentas por cobrar Largo P
Cuentas por cobrar OBD Relacion Transaccidn 2017 18
Cenfecciones Recreativas
Fibran Cia. Lida. Entidad del Grupo  Financiera 9233 9.245
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo  Financiera 3.455 3.455
Mixsports Cia Lida Entidad del Grupo  Financiera 574 574
13.262 13274
Préstamos
Superdeporte S.A. (3) Entidad del Grupo  Financiera 1.300.447 -

1.403.708 13.274

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por venta de mercaderia,

(2) Corresponde principalmente a un préstamo entregado a Superdeporte S.A., el 1 de
diciembre del 2017, con una tasa del 7.13% anual y con un plazo de un afio.

(3) Corresponde al préstamo otorgado por Superdeporte S.A. el 30 de cctubre de 2017
por US51.380,447 fijando el interés en funcion de la tasa activa referencial para el
segmento corporativa del Banco Central del Ecuador, el plazo de duracion de los
contratos es hasta el 31 de diclembre 2019,
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

tas na o 0

Comerciales Relacién Transaccidn
Mundo Deportive Medeport S.A. Entidad del Grupp  Comercial
Equinox S.A. Entidad del Grupo  Comercial
Cinco Continentes S.A. Entided del Grupe ~ Comercial
Confecciones Recreativas
Fibran Cia. Lida. Entidad del Grupo  Comercial
Mildeportes 5.4, Entidad del Grupo  Comercial
Préstamos por pagar
Depories Biguila Cla Lida Entidad del Grupo  Financiera
Superdeportes S A. (1) Entidad del Grupo  Financiera
Total cuentas por pagar corlo plazo
uen T pagar | azo:
QED Relacién Transaccion
Superdeporte S.A. (2) Entidad del Grupo  Financiera

Distribuidora Deportiva Batisport Cia Lida  Entidad del Grupo  Financiera

Total cuentas por pagar largo plazo

2017 2016
8131 120.228
508 132,968
405 g1
128  587.380
79 1,492
7.252 842 160
233785  218.146
104565  302.247
338.360 520.393
345812 1.362.553
2017 2016
209.507 45987
74 74
209,581 45081
209 581 46.061

(1) Comresponde 2 la cuenta por pagar a Superdeporte S.A. por conceplo de

subrogacion de personal.

(2) Comresponde a la cuenta por pagar a Superdeporte S.A. por conceplo de traspaso

de personal.

Transacciones,

(Véase pagina sigulente)
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Compras

Confecciones Recreativas Fibran
Cia Ltda

Mundo Deportivo Medeport S. A
Equinox Ecuador S.A.
Mildeportes 5 A

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Lida.

Amiendgs pagados
Inmobiliaria Investa S.A.

Servicios
Agencia de Viaje y Turismo Cinco

Continentes C.A,
Superdeporte 5.4,

Intereses pagados

Superdeporie S.A.
Deportes Biguila Cia. Ltda.

Cia Ltda

Mundo Deportivo Medeport S. A.
Equinox Ecuador S.A.
Mildeportes S A

Detalmix Cia. Ltda.

Venias

Superdeporte S.A, (1)

Teleshop Cia. Lida.

Mildeportes S A

Mundo Deportive Medeport S. A
Confecciones Recreativas Fibran
Cia Ltda

Relacion

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grugo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccidn 2017 2016
Comercial 1,865,572  2.684.082
Comercial 676.168 871.386
Comercial 183.185 321.344
Comercial 149.643 280.504
Comercial 44 870 61.424
Comercial 26,025 45 385

3045487 4.364115

| — = ]
Comercial 589074 724119
599,074 724,118

—— % ]
Comercial 2520 044
Comercial - 120.000

23520 120844
Financiera 17.581 35.247
Financiera 15.870 18.515
Financiera 12.459 £.643

Financiera 6.256 -

Financiera 3.728 1.843
Financlera 168 1.522
Financiera - 9.142
56.170 72912
Comercial 2.171.481 851.362
Comercial 268.715 64.293
Comercial 206 181
Camercial - 8,956
Comercial 53

2.188.402
—_———

725,845
===
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AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
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\entas de Activog Fijos Relacion
Superdeporte SA. (1) Entidad del Grupo

Traspaso de Licencias v Concesiones
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo

Interés por créditos oforgados
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo

gembolso com mmediario
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo

Transaccion
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

2017

2016

1.305.867

248,741
—

17.879

6209

(1) Incluye la venta de inventario y activos fijos efectuada a su compaiiia relacionada
Superdeporte S.A, de acuerdo con el contrato de compra venta suscrito el 31 de
octubre del 2017, mediante el cual Superdeporte S.A. asume el negocio y

operaciones de la Compafiia.

PROVEEDCRES

Proweadores Nacionales (1)
Froweadores del Exterior (2)

2017 2018
11.702 121.334
2,586 12.440
14.698 133.774
———

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a la cuenta por pagar
mantenida a Laarcourier Express S.A por US$3.144; Textiles el Rayo S A. por
USS2.228; Seguros Equinoccial S AL por US$1.505; Empresa Eléctrica Plblica C.A.

por USS1.615.

{2} Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente 2 la cuenta por pagar del

axterior mantenida a The Eniac Corporation por USS 2,879,

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al Valor Agregado
Retencionss en la fuente de Impuesto a la Renta

2017 2016
23.615 157,498
1.197 18.229
24.812 179.727
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b} Impuesto a la renta

La composicion del impugsto a la renta es |a siguients:

2017 2018
Impuesto a la renta corriente 46.349 89.787
Impuesto a la renta diferido 77.185 (94 .550)

Cargo (crédito) a los resultados integrales del afo 123504 (4.763)

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario

El iImpuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determing como sigue:

2017 2016
Litilidad antes de participacion laboral & Impuestos 104,579 125615
Menas: Participacidn laboral (15.687) (18.842)
Utilidad antes de impuestos T 88s8s2 106774
Gastos no deducibles 60.899 168,959
Otras deducciones - (79.204)
Base imponible total 149.791 187.568
Tasa de Impuesto & la renta 25% 37.448 49.392
Impussto a la renta calculado 37.448 49 392
Anticipo del impuesto 2 1a renta 45.348 89.737
Impuesto a la renta causado 46345 B9.787

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
COMmo sigue;

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2017 2016
Impuesto a la renta causado 45,349 BO.7EV
Menos
Retenciones de impuesto a la renta efectuacdas (94.933) {75.288)
Credito tributarics afios anteriores (8.533) {23,081}
Anticipo de impuesto pagado (1.176) .
Salda a favor del contribuyente. (Ver Nota 8) (58.253) {8.532)

La provisién para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% para sucursales y sociedades exiranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gque sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, 2 menes que el contribuyenie solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo, Adicionalmente, el 7 de diciembre de 2017, fue
publicado el Decreto Ejecutivo No. 210, en el Suplemento del Registro Oficial No. 135; el
cual establece la rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para |las saociedades cuyos Ingresos del
afio 2017 sean mayores a USS1 millén

Durante el 2017, la Comparia determint que el anticipo minimo ascendia a US$46.349
(2016: US$88.787), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio dicho valor,
Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la renta 88.892 106.774
Taza Impositiva vigente 25% 25%

22.223 26.694
Gastes no deducibles 16,225 42 500
Ofras deducciones - (15.801)
Impuesto a la renta calculado 37.448 49,392
Anticipo de impuesto 48,349 89,787
Tasa efectiva . 52% 843%
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Impuesto a la renta diferido
E! analisis de impueste diferido activo es &l siguiente:

201 20186
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferide activo que se recuperara después de 12 meses 144.117 221272
144 117 221.272
El movimients de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente:
Al 1 de enero del 2016 _ 126,722
Crédito a resultados por impuestos diferidos 94.550
Al 31 de diciembre del 2016 221.272
{Cargo) a resultados por impuestos diferidos {77.155)
Al 31 de diciembre del 2017 144,117

El movimiento del impuesto a la renta difende sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activos
pl'mi:;:nes m?nr:;s ot

Al 1 de enero del 2016 123.089 3.853 126.722
Crédito / (Carge) a resultados por impuestos diferidos §8.203 (3.653) 54.550
Al 31 de diciembre del 2018 221.272 - 221.272
Credito / (Cargo) 2 resultados por impuestos diferidos {77.155) s (77.155)
Al 31 de diciembre del 2017 144,117 - 144,117

— = ——

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Serviclo de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sequndo suplemento del RO, 511 del viemes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia vy un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguelias compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resclucién se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
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Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones,

La Compania durante los afios 2017 v 2016 ha preparado el Anexo de operacionas con
partes relacionadas.

Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas™ E| 28 de abril del 2016 se
aprobd Ia “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

° Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

= Pagos efectuados por medios electronicos soportarén deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,

= Para efectos del céleulo de anticipo de Impuesto a Iz Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de |a parle de los ingresos, costos v
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impussto a la renta (incluyendo Fideicomiscs que paguen o no
impuesto} y personas naturales sujetas al pago del impuestc a la renta con una
base imponible superior a US$12.000,

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periado de 12 meses.

- Personas naturales residentes gue manténgan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayer a un millén de délares dentro v fuera del pais, se
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gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del ano 2018 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en &l Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal 0 jurisdiccidén de menor
imposicidén o no se conozca su residencia,

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en casc de bienes
inmuebles y sobre el valor patnmonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se& conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)’ E! 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre ofros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detzlladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en |a parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utiidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gque se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a. i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
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sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, iii)
aguellas sociedades de turismo receptivo.

@ Exoneracion del pago de impuestc a la renta para micro y pequefiz empresa
durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicic de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedents
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado.
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como apories
patronales al seguro social cbligatorio.

= Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales. en la parte que no sea utilizada comao crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos slempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

@ Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través dsl
Sistema Financiero de USS5000 a US$1.000 el monto determinado para la
cbligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financierc para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualguier otro medio de pago electrdnico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto

significativo es el Incremento en |a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

{Vease pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/lo  Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2017
Corto plazo
Beneficios a empleados 213.724  1.274408 (1.471.788) 16.345
Largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 18) 147.070 §1.325 (198.395) -
Desahucic (Nota 18) 47.026 15808 {(62.834) -
Total provisiones 194.056 -
Ano 20186
Corto plazo
Beneficios a empleados 485337 1.987.005 (2258.618) 213.724
Largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 18) 151.119 - (4.048) 147.070
Desahucio (Nota 18) 40.573 6.453 - 47.026
Total provisiones 191.692 194,095

BENEFICIOS A EMPLEADQS- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2017 2018
Jubitacién patronal - 147.070
Bonificacion por desahucio - 47.026
- 194, 096

El salde de |a provision para jubilacion patranal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
corresponde al 100% del valor actual de Iz reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
ancontraban prestando servicios para la Sucursal,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

{\Yéase pagina siguiente)
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2016
Tasa de descuenio 4.14%
Tasa incremental salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad & invalidez (1) TV IESS 2002
Tasa de rotacién 20,88%
Vida laboral promedio remanente 7,12

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afo 2002,

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 194.096 191.692
Costo laboral por senicios actuariales 53.407 54 418
Coste financiero 8.036 8.357
(Ganancia) actuarial (58.261) (14.822)
Beneficios pagados {(11.579) {21.175)
Transferencias de empleados a ctras empresas del

Grupo (1) (163.863) (1.668)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (21.836) (22.606)
Saldo final - 194.098

(1) Los empleados fuercn ftransferides a Superdeporte S.A. en su tolalidad,
manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y largo plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017
comprende 1.305.400 (2016: 1,305.400) participacicnes acumulativas e indivisibles de
valor nominal US%1 cada una siendo sus socios personas juridicas y naturales, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Paricipacidn
Compafiia Allegro Ecuador S.A Ecuatonana 28,00%
Ribadensira Parducc Rodrigo Xavier Ecuatoriana 2.00%

100 ,00%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10%
de Iz utilidad neta del afio 2 una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, |la reserva constituida alcanza el 9.54% (2016: 9.11%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial *NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopceion por primera vez de las Normas [ntermacionales
de Infoermacion Financiera "NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo
ejercicio economico concluide, si las hubieran; utilizado en absorber perdidas, o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los Accionistas.

VENTAS
2017 2018

Ropa 4.993.318 . 5711.169
Zapatos 1.557.345 1.929.381

Accesonos 1.050.331
Ofros 82.186

1.120.036
54.187

7.683.180

8.884.773

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Cosgto e
productos Hastos de Gastos de
wendidas adwministracian wentas Totel
Costo de compra de mercaderia y malenales 4.583.191 - - 4893191
Gastos por baneficios 8 los emplaados - 226,105 741,486 987.671
Amiendos y derechas sobre loceles arrendados - 1.250 778,888 716,116
Gasios por depreciacion - 45212 190,452 245 307
Regalias por use de mara - - 218938 218.938
Gastos de Distribusion - 45 183,636 193.681
Gastos de Publicidad - - 105.350 106,350
Gasios de Mantenimiento - 41,258 88313 13857
Impusstos - 26287 prirr] 53.509
Henararios y servicios - 43970 31258 T5.225
Saguros - 13.54% . 13,549
Dtras menores - 28.548 137.754 168,308
4,893,181 £30.925 2470283 7.794.409
2018 Cosnda
arsdacos Gasns de Zastcsde
vendidos administracidn venfzs Toial
Costo de compre d2 mercadernia ¥ materiales 2887 506 - 4.567.508
Gastps por berefizics a 128 ampleacas - 288.143 1.206.352 1496515
Arriandos v derachos score oceles amendacss - - 537574 §38.074
Gastes por degraciacidn . g2.782 22197 a2¢ fus
Honoraros y Servcics . 8318 58,565 244,357
Gestos cie Distribcion - 370 2250 222539
Regallas por use de mana - - 213.758 215.158
Zastas de Mantenimiento - B35 104,628 108.545
Gastos da Publicidad . - £2.707 g2.vav
Impuesns - 17.205 M4 §.219
Segiros - 10.572 6421 28,382
Ofos manores - 5z.231 136,495 168,426
£.967.506 B25.346 3.276.728 B.574.180
OTROS INGRESOS NETOS
(Véase pagina siguiente)

(47)



25,

TELESHOP CIA. LTDA.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Servicios y Promociones 134 20
Otros (1) 250.133 194.201
250.267 184,221

{1) Corresponde principalmente a |a reversion de la provision por deteriore de activos

fijos por US$219.203.

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2017 20186
Intereses préstamaos relacionadas 38.248 72.482
(Gastos bancanos 11.898 25.558
50.146 ©8.040

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor expasicion.
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