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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Socios

Teleshop Cia. Ltda.

Quito, 30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Teleshop Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Teleshop Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracibn los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.



Teleshop Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril de 2015

Opinion

En nuestra opinioén, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Teleshop Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2014 y el
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

(M08

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Documentosy cuentas por cobrar

Relacionadas

Comerciales

Em pleados
Anticipo proveedores

Inventarios
Im puestos por recuperar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedadesy equipo

Documentosy cuentas por cobrar largo plazo
Activosintangibles

Impuesto a la renta diferido

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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Nota

13

10
13
11
14

2013

934,469

15,679
418,327
34,906
16,882
2,185,150

83,652

3,689,065

1,972,097
59,625
123,205

69,007
266,913

2,490,847

6,179,912

Contador General



TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores
Relacionadas
Im puestos por pagar

Beneficios sociales
Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivono corriente

Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones por beneficios a em pleados

Total pasivos
Patrimonio

Capital social
Reserva Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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Nota

12
13
14
15
15

13
16

17

2014 2013
406,826 451,498
1,772,426 2,302,252
239,016 105,172
420,826 359,997
19,619 36,866
2,858,713 3,255,785
12,876 8,526
124,727 99,650
2,996,316 3,363,961
1,305,400 1,305,400
109,413 106,992
1,586,457 1,403,559
3,001,270 2,815,951
5,997,586 6,179,912

Contador Gerfral




TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 201

Ventas locales 19 10,364,195 9,591,393
Costo de productos vendidos 20 (5,273,058) (4,949,266)

Utilidad bruta 5,091,137 4,642,127
Gastos administrativos 20 (476,148) (709,205)
Gastos de venta 20 (4,568,059) (3,763,690)
Otros (ingresos) egresos, neto 21 337,112 (3,718)

Utilidad operacional 384,042 165,514
Gastos financieros, neto (113,495) (62,385)

Utilidad antes del impuesto a la renta 270,547 103,129
Impuestoa la renta 14 79,536 54,706

Utilidad neta del afio 191,011 48,423
Otrosresultadosintegrales

Pérdida actuarial acumulada no

reconocida (5,692) (3,961)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 185,319 44,462

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

3

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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TELESHOP CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio antes del im puestoa la renta

Mascargos a resultados que norepresentan movimiento de efectivo:
Depreciaci6n
Deterioro de propiedadesy equipo
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Amortizacién de activosintangibles
Provisién para jubilacién patronaly desahucio

Cambiosen activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Inventarios
Activosintangibles
Cuentas por pagar comercialesy otrascuentaspor pagar
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios sociales
Provisiones
Provisiones por beneficios a em pleados
Efectivoneto provistoen las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos, neto
Bajas de activo fijo, neto

Efectivoneto utilizado en lasactividades de inversién

(Disminucién) Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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10
10

11
16

10
10

2014 2013
270,547 103,129
273,960 204,771
44,875 88,196
10,790 9,368
52,966 86,514
23,735 23,100
676,873 515,078
111,899 92,553
(557,797) 78,922
3,158 (5,020)
15,139 (97,740)
(24,263) (18,628)
631,430 (578,779)
(60,241) (82,673)
(44,672) 109,617
(525,476) 1,115,328
46,315 (73,808)
60,829 (91,421)
(17,247) (1,086)
(4,350) 4,850
311,597 967,193
(328,063) (964,934)
- 853
(328,063) (964,081)
(16,466) 3,112
934,469 931,357
918,003 934,469




TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Teleshop Cia. Ltda. est4 constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacién y
distribucion de ropa deportiva y accesorios a través de sus locales comerciales.

Situacién financiera mundial

En el Gltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminuci6n sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacién. Ante lo cual la Administracién esti adoptando las siguientes
medidas: Un control pormenorizado de los costos de operacion, una optimizacién de las compras de
inventario y la sustitucion progresiva de las importaciones de textiles por productos de confeccion local ,
que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma
rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Teleshop Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 30 de abril del 2015 por parte del Representante Legal de la
Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de los Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.
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2.1.1

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS E)sPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicié n de vna participacié nen una operacién conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos”.
NIC 16 y38 Enmiendas a estas Nomas relacionadas conlos métodos de depreciaciény 1de enero 2016
amortizacién.
NIC 16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu 1de enero 2016

NIF 10 yNIC 28

inclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".
Enmiendas conrelacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu
asociada o negocio conjunto.

1de enero 2016

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusié n delmétodo de valorpatrimonial proporcional (VP P) lde enero 2016
para la valoracién de inversiones.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros"”, versié n completa, lde enero 2018

NIF 4 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " lde enero 2016

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos lde enero 2017
conlos clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 1de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

NIC 34 lde julio 2016

Mejoras que clarifican b relacionado conla informaciénreveleda en elreporte interino y
las referencias incluidas en elmismo.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generar4 un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.
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2.1.2

2.2

2.3

2.3.1

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Documentos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compailias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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a)

b)

TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia en el curso normal de los negocios, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(ii)  Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por venta de mercaderia efectuada
a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

(iv) Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas comerciales, se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como activos corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii))  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la provisién por deterioro de cuentas por cobrar
empleados asciende a US$85,081y US$80,718, respectivamente.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacién.

Propiedades y Equipo

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicibén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las

estimaciones de vidas ftiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalacionesy adecuaciones 10
Mueblesy enseresy equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se han reconocido US$44,875 y US$88,196, respectivamente, por
pérdidas por deterioro en propiedades y equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 se registré como Impuesto a la renta causado el valor del anticipo minimo
puesto que estos valores superan el Impuesto a la renta causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.
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Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 6.54% (2013:7%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adici6én a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
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que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion. '

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que 1a Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A lafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

o Propiedades y equipo e Intangibles: La determinacién de las vidas ftiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al cierre de cada
afio.

o Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en €l calculo actuarial
de jubilacidn patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacibn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compailia, si es el caso.

a)  Riesgo de mercado:

(i)  Riesgo en las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compafifas relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el afio 2014 no hubo variacién en la tasa de interés.

b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 57% son
pagos en efectivo y cheque y 43% con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de
crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es
significativo, pues la Compaiiia mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en
el Ecuador. La Compaiiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificaciéon de cheques (Telecheck)
para la recepcion de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por cobrar a
estos clientes en el aflo 2013 representaron un 2.77% de las ventas, por lo tanto no constituyen riesgo
crediticio para la Compafiia.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcién

de un analisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para el cumplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.
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e)  Riesgo deliquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafifa. Las ventas de la Compaiiia son en
su mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito. El plazo otorgado por los proveedores es
de 30, 60 y 90 dias, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1

Al 31 de diciembre de 2014 afio afio
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 406,826 -

Relacionadas 1,772,426 -
Al 31 de diciembre de 2013
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 451,498 -

Relacionadas 2,302,252

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relacion adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compaiiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Documentosy cuentas por pagar 2,179,252 2,753,750
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (918,003) (934,469)
Deuda Neta 1,261,249 1,819,281
Total Patrimonio 3,001,270 2,815,951
Ratiode apalancamiento 42% 65%

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 918,003 - 934,469 -
Activos financieros medidos al costo am ortizado
Documentosy cuentas por cobrar

Comerciales 287,189 - 418,327 -

Relacionadas 619,726 13,375 15,679 59,625

Em pleados 43,355 - 34,906 -
Otros activos 72,452 - 83,652 -
Total activos financieros 1,940,725 13,375 1,487,033 59,625
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 406,826 - 451,498 -

Relacionadas 1,772,426 12,876 2,302,252 8,256
Total pasives financieros 2,179,252 12,876 2,758,750 8,256

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
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relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es

equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 201
Efectivo 6,068 5,588
Bancos 911,935 928,881

918,003 934,469

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 201 201

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes minoristas 9,918 6,764

Clientes may oristas - 314

Tarjetas de crédito (1) 302,014 434,190

Otras 323 3,494

Total 312,255 444,762

(-) Provisién para cuentas dudosas (2) (25,066) (26,435)
287,189 418,327

A continuacion se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013

Por vencer 219,870 353,981
Vencidas
De 91 a 120 dias 294 1,568
Mas de 360 dias 92,091 89,213

312,255 444,762

(1)  Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a compafifas emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar

consumos en los distintos puntos de venta.
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(2) Elmoviente de la provisi6n es el siguiente:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 26,435 26,435
Provisién del afio (1,369) -
Saldos al fin del afio 25,066 26,435

b) Empleados

Conceptos 2614 2013

Préstamos (4,679) (25,446)
Anticipos (210) -
Compra mercaderia 129,335 137,910
Otras cuentas por cobrar empleados 3,990 3,160

Total 128,436 115,624

(<) Provisién para cuentas dudosas empleados (1) (85,081) (80,718)

43,355 34,906

(1) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar empleados es como sigue:

2014 201
Saldos al comienzo del afio 80,718 71,349
Provision del afio 10,790 9,369
Bajas (6,427) -
Saldos al fin del afio 85,081 80,718
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INVENTARIOS
Composici6n:
2014 201

Zapatos 191,118 222,424
Ropa 1,055,761 1,520,003
Accesorios 167,749 245,829
Suministrosy otros 113,535 93,804
Importaciones en transito 25,557 103,090

1,553,720 2,185,150

Para la aplicacion de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacién, y establecer la
existencia de financiamiento en las adquisiciones.

OTROS ACTIVOS
2014 2013

Arriendos pagados por adelantado (1) 279,631 306,673
Derechos sobre locales arrendados (2) 29,124 27,532
Seguros pagados por adelantado 14,224 5,013
Garantias 12,380 4,380
Servicios pagados por adelantado - -
Otras cuentas por cobrar corrientes 67 6,067

335,426 350,565

(1)  Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 afios, y la Compafiia no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha de
vencimiento de los contratos de arrendamiento.

(2) Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso.

2014 2013
Clasificacién

Corriente 72,452 83,652
No corriente 262,974 266,913
Total 335,426 350,565
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201 2013
Corriente
Arriendos pagados por adelantado 57,496 59,855
Derechos sobre locales arrendados - 11,152
Seguros pagados por adelantado 14,224 5,913
Garantias 665 665
Servicios pagados por adelantado - -
Otras cuentas por cobrar corrientes 67 6,067
72,452 83,652
No corriente
Arriendos pagados por adelantado 222,135 246,818
Derechos sobre locales arrendados 29,124 16,380
Seguros - -
Garantias 11,715 3,715
Servicios pagados por adelantado - -
Otras cuentas por cobrar corrientes - -
262,974 266,913
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TELESHOP CIA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:
2014 2013
Licencias 27,800 20,525
Proy ecto Retail Pro 102,680 102,680
Total al 31 de diciembre 130,480 123,205
Los movimientos de la amortizacién de activos intangibles es como sigue:
2014 2013
Saldo al 1 de enero 123,205 127,045
Adiciones /compras 60,241 82,674
Amortizacién (52,966) (86,514)
Total al 31 de diciembre 130,480 123,205
12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
2014 2013
Proveedoreslocales 240,782 380,502
Proveedores del exterior 166,044 70,996
Total corriente 406,826 451,498
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TELESHOP CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad

Compras

Confecciones Kamerino Cia. Ltda.
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Confecciones Sport Conpetenc Cia.1da.
Deportes yRecreacién Ficchur

Dis tribuidora Deportiva DIDES.A.
EquinoxS.A.

Eventsports Cia. Ltda.

Mildeportes S.A.

Mixsports Cia, tda.

Mundo Deportivo Emede S.A.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Superdeporte S.A.

Agencia de Viajes y Turismo Cinco Continentes C. A.

Importaciones
FastLogistics S. A.

Arriendos pagados
Inmobiliaria hvesta S.A.

Servicios
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Eventsports Cia. Ltda.

Agencia de Viajes y Turismo Cinco Continentes C. A,

Compra de activos fijos
Distribuidora Deportiva DIDE S. A,

Intereses pagados
Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda

Eventsports Cia. Ltda.
Superdeporte S.A.
Detalmix Cia Ltda
Deportes Biquila Cia Ltda

Reembolso de Gastos

Agencia de Viajes y Turismo Cinco Continentes C. A.
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Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad delGrupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial

20u 208
41523 64,234
2,220,610 3,310,332
- 4,110
4,162 1720
117,908 137,243
259,797 187,323
®) -
393,661 402,370
(4,970) 126,509
180,329 73,945
868,569 769,927
2,748 4,436
- 5,791
4,084,332 5,087,940
- 855
- 855
1052213 1,110,062
1,052,213 1,110,062
193,805
46,493 70,968
2,169 630
242,467 71598
- 689
- 680
3,349 15,687
- 147
51778 -
4,474 -
4474 -
64,075 15,834
5,662 -
5,662 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad

Ventas

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Confecciones Sport Conpetenc Cia.Ltda.
Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda.
Superdeporte S.A.

Otros

Interés porcréditos otorgados
Distribuidora Deportiva DIDES. A.

Mixsports Cia. Ltda.

Otros Ingresos Varios
Superdeporte S.A.

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:
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Relacién

Entidad deiGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera

Comercial

2014 2013
98 -
- 613
535 1,921
153,069 15,928
33,055 27,752
186,757 46,214
1,217 5,319
- 11,845
1,217 17,164
292,000 -
292,000 -
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Cuentas porcobrarcorto plazo

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda
Dis tribuido ra deportiva Batisport Cia. Ltda.
Kamerino CIA.LTDA.

Superdeporte S.A.

Otros

Dis tribuidora Deportiva DIDE S. A.
Mixsporns Cia.ltda.

Cuentas porcobrarlargo plazo
Dis tribuidora Deportiva DIDE S. A.
Otras

Cuentas porpagar

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Dis tribuidora Deportiva DIDE S. A.
EquinoxS.A.

Eventsports Cia. ltda.

Inmo biliaria Investa S.A.

Mildeportes S A.

Mixsports Cia.Ltda.

Mundo Deportivo Emede S .A.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Superdeporte S.A.

Otros

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Deportes Biquila Cia. Ltda.

Eventsports Cia. Ltda.
Detalmix Cia. Ltada.

Dividendos porPagar
Allegro Ecuador S.A.
Corral AlbanFausto Fernando

Cuentas porpagarlargo plazo
Otras

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera
Comercial
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Dividendos
Dividendos

Financiera

2014 2013
230,823
357 357
15 709
458 -
390,443 5,895
(2.370) (967)
- 9,264
- 421
619,726 5.679
- 46,250
3.375 13375
B.375 59.625
- 1.288,000
47.31 47.785
91754 122,946
- 14,103
95,690 97,609
72,528 209,327
39 1651
53,850 50,977
179,205 444941
805,553 -
40 660
18.656 15374
201388 -
- 36
201388
1767.222 2,293,409
5,163 5,163
41 3,781
5,204 8.944
12.876 8.526
2.876 8,526

A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

Detalle

Beneficios a corto plazo
Beneficios largo plazo
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2013
36,014 37,137

1,382 1,850
37,396 38,987
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14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

2014 2013
Retenciones de impuestoa la renta 19,164 26,039
Impuestoal valor agregado 212,278 72,530
Impuestoa la renta - 1,271
Impuesto a la Salida de Divisas 7,574 5,332

239,016 105,172

14.1 Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacioén del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

e  Conciliacion contable tributaria

2014 201
Utilidad antes de participacién laboral eimpuesto a la
renta 318,292 121,329
Menos - Participacién a trabajadores (47,745) (18,199)
270,547 103,129
Menos: Otras deducciones (84,570) (87,971)
Mais: Gastos no deducibles (1) 78,610 136,119
Base tributaria 264,587 151,277
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 58,209 33,281
Anticipo calculado (2) 87,530 73,334
Impuesto a la renta definitivo 87,530 73,334

(1) Corresponden principalmente a jubilacién patronal, provisiones por pérdida de inventario y
provision por deterioro de instalaciones y adecuaciones.

(2) Durante los afios 2014 y 2013 la Compafiia determiné el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, monto que superé el impuesto a la renta causado, la
Compaiifa incluy6 en el estado de resultados como impuesto a la renta corriente causado los montos
de anticipo minimo.

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
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2014 2013
Impuestoa la renta corriente: 87,530 73,334
Im puesto a la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales (7,994) (18,628)
79,536 54,706
14.2 Impuesto a la renta diferido
¢ Impuesto a la renta diferido -
El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:
2014 2013
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 75,575 66,578
Im puestodiferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 1,425 2,429
77,000 69,007
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerodel 2013 50,378
Crédito a resultados por impuestos diferidos 18,628
Al 31 de diciembre del 2013 69,006
Débito a resultados por im puestos diferidos 7,994
Al 31 de diciembre del 2014 77,000
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Otros
provisiones m enores Total

Im puestos diferidos pasivosy activos:

Al1 deenerodel 2013 50,241 138 50,379
(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos 16,337 2,291 18,628
Al 31 de diciembre del 2013 66,578 2,429 69,007
(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos 5,488 2,505 7,994
Al 31 de diciembre del 2014 72,066 4,934 77,000

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta 270,547 103,129
Tasa impositiva vigente 22% 22%
59,520 22,688

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal

Menos: Otras deducciones (18,605) (19,354)

Més: Gastos no deducibles 17,294 29,946
Diferencias generadasentre NITF y base tributaria 21,327 21,426
Gasto por im puestos 79,536 54,706

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o0 locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de

transferencias del 2013, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
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transacciones del 2014, ha concluido que no habri impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Coédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)

promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

o Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;

. Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retenci6n en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversién en industrias basicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria quitan recursos a la organizacién, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.
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PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldo al
iniciodel afio  Incrementos utilizaciones final del afio
Aflo2014
Beneficios sociales (1) 359,997 806,830 746,001 420,826
Provisiones 36,866 6,406 23,653 19,619
Aflo2013
Beneficios sociales (1) 451,418 769,753 861,174 359,997
Provisiones 37,952 4,302 5,388 36,866

(1)  Incluye US$47,745 (2013:US$18,199) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicidn:

2014 201
Jubilacién patronal 120,760 96,477
Desahucio 3,967 3,173

124,727 99,650

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 201
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial (incluy e ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotaciéon (promedio) 11.80% 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.4 7.6
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2014 201 2014 201
A1 deenero 96,477 67,546 3,173 2,950
Costo por servicios corrientes 28,582 21,231 3,840 573
Costo por intereses 6,753 4,728 206 193
Pérdidas/(ganancias) actuariales 8,813 1,828 (3,121) (623)
Transferencia de empleados desde otras (4.219) 6 (131) 80
empresas del grupo 4,219 4,709 3
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (15,646) (3,625) - -

120,760 96,477 3,967 3,173
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio

201 201 201 201

Costo por servicios corrientes 28,582 21,231 3,840 573
Costo por intereses 6,753 4,728 206 193
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (15,646) (3,625) - -
A 31 de diciembre 19,689 22,334 4,046 766

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende

1,305,400 participaciones de US$1 ddlar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no seri utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere, o devuelto en
caso de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas.

VENTAS

Concepto 2014 201
Zapatos 2,699,219 2,196,256
Ropa 6,316,863 5,845,330
Accesorios 1,326,726 1,525,378
Otros 21,387 24,429
Total 10,364,195 9,591,393
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de compra de mercaderias 5,273,058 - - 5,273,058
Gastos por beneficios a los em pleados - 267,421 1,512,788 1,780,209
Arriendosy derechos sobre locales
arrendados - - 1,253,323 1,253,323
Gastos de Publicidad - - 116,403 116,403
Gastos de Distribucién - 59 294,673 294,732
Honorariosy Servicios - 72,280 257,044 329,324
Gastos por depreciacién y amortizacié - 26,404 247,556 273,960
Deterioro - - 44,875 44,875
Regalias por uso de marca - - 381,947 381,947
Seguros - 14,360 113,716 128,076
Gastos de Mantenimiento - 5,537 128,448 133,985
Im puestos - 23,228 18,596 41,824
Otros menores - 66,859 198,690 265,549
5,273,058 476,148 4,568,059 10,317,265
2013 Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de compra de mercaderias 4,949,266 - - 4,949,266
Gastos por beneficios a los em pleados - 347,556 1,068,742 1,416,298
Arriendos y derechos sobre locales arrendados
arrendados - 38,337 1,131,590 1,169,927
Gastos de Publicidad - - 153,786 153,786
Gastos de Distribucion - 2,369 280,871 283,240
Honorariosy Servicios - 87,861 219,391 307,252
Gastos por depreciacién y amortizacién - 29,331 175,439 204,770
Deterioro - - 88,196 88,196
Regalias por uso de marca - - 264,692 264,692
Seguros - 52,940 49,579 102,519
Gastos de Mantenimiento - 26,042 130,046 156,088
Impuestos - 27,011 19,702 46,713
Otros menores 97,758 181,656 279,414
4,949,266 709,205 3,763,690 9,422,161
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OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

2014 2013
Otros ingresos, neto
Serviciosy Promociones 299,100 128
Otros 38,012 (3,846)
337,112 (3,718)
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opini6én de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥ *
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