MIXDEPORTIVO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 60 182,667
Documentos y cuentas por cobrar

Relacionadas 11 69,267 158,011

Comerciales 7 11,059 232,539

Empleados 550 4,326
Anticipo proveedores 744 1,344
Inventarios 8 379 103,052
Impuestos por recuperar 47,348 59,825
Otros activos 874 4,921
Total activos corrientes 130,281 746,685

Activos no corrientes

Instalaciones, muebles y equipos 9 7,000 9,296
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 1 110,643 111,045
Activos intangibles - 180
Total activos no corrientes 117,643 120,521

Total del activo 247,924 867,206

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Francisco Verdesoto Edwin Pérez
Gerente General Contador General
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MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Préstamosy obligaciones financieras
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Provisiones
Total pasivos corrientes
Pasivono corriente

Documentosy cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte futura capitalizacién
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Francisco Verdesoto
Gerente General
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Nota

13

10
11

12
14y 15
14

11
15

16
17
17

2017 2016

2,425 869,809
6,127 18,783
693,129 219,778
11,432 40,028
23,059 40,484
968 6,231
737,140 1,195,113
258,343 114,072
17,477 178,769
1,012,960 1,487,954
180,000 180,000
34,200 34,200
7,056 7,056
(986,292) (842,004)
(765,036) (620,748)

247,924 867,206

Edwin Pérez
Contador General



MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas locales
Costo de productos vendidos

(Pérdida) Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros (egresos) ingresos, neto

(Pérdida) operacional

Gastos Financieros
(Pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuestoa la renta

(Pérdida) neta del afio

Otros resultados integrales
Ganancia actuarial acumulada no
reconocida

(Pérdida) resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Francisco Verdesoto
Gerente General
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Nota

18
19

19
19
20

12

201 2016
142,427 2,134,609
(145,003) (2,055,717)
(2,576) 78,892
(84,602) (426,371)
(31,503) (234,401)
2,950 (14,006)
(115,731) (595,886)
(56,443) (112,907)
(172,174) (708,793)
- (18,113)
(172,174) (726,906)
27,886 26,478
(144,288) (700,428)

Edwin Pérez
Contador General



MIXDEPORTIVO CIA. LTDA.

ESTADO QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 31 de enerodel 2016

Resultados acumulados

Pérdida neta y resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Pérdida neta y resultadointegral del afio -

Saldos al 31 de diciembre de 2017
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Capital Aporte futuras Reserva  Por aplicacion Otros resultados
social capitalizaciones legal inicial de NIIF integrales Resultados Total
180,000 34,200 7,056 (173) (44,323) (97,080) 79,680
26,478 (726,906) (700,428)
180,000 34,200 7,056 (173) (17,845) (823,986) (620,748)
- - - 27,886 (172,174) (144,288)
180,000 34,200 7,056 (173) 10,041 (996,160) (765,036)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Francisco Verdesoto
Gerente General

Edwin Pérez
Contador General



MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) antes del impuesto a la renta (172,174) (708,793)
Ma4s cargos (menos créditos) a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Depreciaciéon de instalaciones, mueblesy equipos 10 2,296 3,975
Amortizaciéon de activos intangibles 180 11,549
Gastointerés 39,216 44,709
Provision por deterioro en cuentas por cobrar 7 - 21,711
Beneficios em pleados 15 15,234 43,221
(115,248) (583,628)
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy empleados 225,256 479,602
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 89,146 73,041
Anticipos 600 19,478
Inventarios 102,673 1,621,252
Impuestos por recuperar 12,477 473
Otros activos 4,048 8,759
Cuentas por pagar a proveedores (12,656) (48,075)
Beneficios sociales (17,425) (8,931)
Provisiones (5,264 ) 7,745
Impuestos por pagar (28,596) (27,625)
Beneficios a em pleados (148,640) (120,737)
Efectivo provisto por las operaciones 234,993 293,064
Impuesto a la renta pagado 12 - 18,113
Interés pagado (31,146) (39,996 )
Efectivoneto provisto por las actividades de operacion 203,847 271,181
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo 10 - (6,583)
Adiciones de activos intangibles - (2,440)
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversion - (9,023)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivorecibido de préstamosy obligaciones financieras 154,471 2,249,563
Efectivo pagado por préstamosy obligaciones financieras (1,029,925) (2,458,649 )
Efectivo recibido de préstamos de companias relacionadas 489,000 -
Efectivoneto utilizado en las actividades de financiamiento (386,454 ) (209,086)
(Disminucién) Incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo
(182,607) 53,072
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 182,667 129,595
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 60 182,667

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Péagina 9 de 35

Francisco Verdesoto
Gerente General

Edwin Pérez
Contador General



1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Mixdeportivo Cia. Ltda. esta constituida en el Ecuador desde el 5 de enero de 1998 y su actividad principal
es la importacion, exportacion, comercializacion, representacion y diseno de vestimenta y ropa, se
encuentra ubicada en Quito, en la Av. 10 de agosto 13205 y Los Cerezos.

Situacion econ6mica del Ecuador -

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo, los
precios de exportacion del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implement6
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de
los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que la situaciéon antes no tendra un impacto significativo en los
estados financieros adjuntos.

Situacion financiera - Empresa en marcha

El resultado de la Compaifiia en el tltimo afio, ha sido insuficiente para absorber los gastos operativos y
financieros, presentando al cierre del ano 2017 una pérdida de US$191,120. Dichas pérdidas superan el
monto maximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y constituyen una causal de
disolucion de la Compaiiia, a menos que sus Accionistas proponga alternativas de solucion a satisfaccion
de la Superintendencia de Compafiias. La Administracion indica que los accionistas han mantenido el
criterio de apoyar permanentemente a la Compania y seguiran proporcionando su apoyo operativo,
financiero y tecnologico para que continte las operaciones en el Pais.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros de Mixdeportivo Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han

sido emitidos con la autorizacion de Gerente General a la fecha 26 de abril del 2018 y seran aprobados por
la Junta General de Accionistas en una fecha posterior.
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2.1.1

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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2.1.2

2.1.3

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicio n de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion yque las mismas deben realizarse cuando hay

1de enero 2018
un cambio demostrable eneluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vezcon Ide enero 2018
respecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NIIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones lde enero 2018
NIF 4 Enmiendas ala NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). 1de enero 2018
NIF 9 Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ysus gufas de
aplicacion. lde enero 2018
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos clientes",esta

1d 2018
norma reemplazard a la NIC 11y I8. € enero

Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
1de enero 2018

CINIIF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre elregistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando elvalor patrimonial proporcional Ide enero 2019
NIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2019
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados

lde enero 2019

Interpretacién que clarifica elreconocimiento ymedicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de

1 201
CINIIF 23 impuesto a la renta de enero 2019

lde enero 2021
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros".

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nuevas normas e interpretaciones

En relacion a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NITF
9 “Instrumentos Financieros”, la Administraciéon informa que basada en su evaluacion no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, no presenta operaciones comerciales por lo
cual la administracion no prevee efectos por aplicacion de esta norma.

(i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar relacionadas que se
liquidan en el corto y largo plazo que generan intereses a tasa de mercado y que
histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se provisionaran
sobre pérdidas esperadas futuras, por otros motivos no se esperan efectos en la aplicacion de
esta norma.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares estadounidenses.
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2.3

2.3.1

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “documentos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“documentos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Documentos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior
(a) Documentos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compainias relacionadas principalmente por prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en hasta
90 dias.

(b)  Documentos y cuentas por pagar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a compafiias del Grupo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.4

2.5

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las instalaciones, muebles y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta.
Las estimaciones de vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de instalaciones, muebles y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afnos
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos diversos 10
Magquinarias y equipo 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una instalacién, mueble y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.6

2.7

2.8

2.8.1

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisiciéon e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, muebles y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (instalaciones, muebles y equipos) y sujetos o no a amortizaciéon
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de afos anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Mixdeportivo Cia. Ltda.,
aplica el 25% después del analisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo

valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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Durante el 2017 la Compaifiia no registré como Impuesto a la renta corriente.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

2.9

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
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operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 2.66% (2016: 4.20%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo
2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transacciéon
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histoérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
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de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

° Instalaciones, muebles y equipos e Intangibles: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacion
de instalaciones, muebles y equipos y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al
cierre de cada afio.

o Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informaciéon, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado:

@) Riesgo en las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el ano 2017 no hubo variaciéon en la tasa de interés.
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b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

Las ventas realizadas por la compania son principalmente a relacionadas (del retail), con plazos de pago
definidos, 30, 60 y 90 dias, cuamplidos totalmente durante el 2017. Por lo tanto, no constituyen riesgo
crediticio para la Compania.

Los plazos y los montos de los préstamos recibidos de compaiiias relacionadas se establecieron en funci6on
de un analisis previo de la capacidad de Mixdeportivo Cia. Ltda. de generar los recursos para el
cumplimiento de los pagos programados; Los pagos, tanto de capital como de intereses se realizaron
oportunamente.

c) Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania.

Las ventas de la Compaiiia son en su mayoria a relacionadas, a plazos de 30, 60 y 90 dias. El plazo
otorgado por los proveedores es variable, dependiendo del origen de la mercaderia. En casos necesarios,
especificamente para proveedores del exterior, se ha recurrido a Cartas de Crédito de Importacion con
financiamiento bancario, con el fin de ajustar los plazos de ventas con los de pago de obligaciones. Las
obligaciones con proveedores, con instituciones financieras y con relacionadas se han cumplido
oportunamente.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayores a 1

Al 31 de diciembre de 2017 afio afio
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 6,127 -

Relacionadas 693,129 258,343
Al 31 de diciembre de 2016
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 18,783 -

Relacionadas 219,778 114,072
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar
el origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcion de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relaciéon adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compania.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Documentosy cuentas por pagar 699,256 238,561
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (60) (182,667)
Deuda neta 699,196 55,894
Total patrimonio (765,036) (620,748)
Capital total (65,840) (564,854)
Ratiode apalancamiento 0% 0%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 60 - 182,667 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 11,059 - 232,539 -

Relacionadas 69,267 110,643 158,011 111,045

Empleados 550 - 4,326 -
Total activos financieros 80,936 110,643 577,543 111,045
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 6,127 - 18,783 -

Relacionadas 693,129 258,343 219,778 114,072
Total pasivos financieros 699,256 258,343 238,561 114,072

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo - 16,204
Bancos 60 166,373
60 182,667
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes minoristas (173) 2,064
Clientes mayoristas 20,498 204,460
Otras 7,584 47,810
Total 27,909 254,334
(-) Provision para cuentas dudosas (1) (16,850) (21,795)
11,059 232,539
A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
Conceptos 2017 2016
Por vencer 7,525 206,952
Vencidas
De 91 a 120 dias (86) 8,662
De 121 a 180 dias (1,148) 10,470
De 181 a 360 dias (468) 21,937
Maés de 360 dias 22,086 6,313
27,909 254,334

(1)  El movimiento de la provision es el siguiente:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 21,796 85
Incremento - 21,710
Bajas (4,946) -
Saldos al fin del afio 16,850 21,795
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INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016

Zapatos 379 10,635
Ropa - 4,262
Accesorios - 2,569
Importaciones en transito - 88,151
Provision Valor neto de realizacion (1) - (2,565)

379 103,052

Para la aplicacién de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacion, y establecer la
existencia de financiamiento en las adquisiciones.

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

2017 2016
Saldos al comienzo del afnio (2,565) -
Provision del afio - (2,565)
Reverso provision 2,565 -
Saldos al fin del afio - (2,565)
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INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Maquinariasy Equipos Equipos de Muebles y

Descripciéon Instalaciones equipos diversos cémputo enseres Total
Al 1 de enerodel 2016
Costo 2,400 832 7,093 3,667 4,401 18,393
Depreciacién acumulada (1,386) (790) (5,595) (1,451) (2,483) (11,705)
Valor en libros 1,014 42 1,498 2,216 1,918 6,688
Movimiento 2016
Adiciones (1) 5,834 - 749 - - 6,583
Depreciacion (983) (21) (667) (1,625) (679) (3,975)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 5,865 21 1,580 591 1,239 9,296
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 8,234 832 7,842 3,667 4,401 24,976
Depreciacion acumulada (2,369) (811) (6,262) (3,076) (3,162) (15,680)
Valor en libros 5,865 21 1,580 591 1,239 9,296
Movimiento 2017
Depreciacion (909) - (385) (530) (472) (2,296)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 4,956 21 1,195 61 767 -
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 8,234 832 7,842 3,667 4,401 24,976
Depreciacién acumulada (3,278) (811) (6,647) (3,606) (3,634) (17,976)
Valor en libros 4,956 21 1,195 61 767 7,000
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales 6,033 18,689
Proveedores del exterior 94 94
Total corriente 6,127 18,783

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Sociedad Relacién Transaccién 2017 2016
Compras
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 7,606 -
Cinco Continentes C.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,904
7,606 1,904
Importaciones
Fast Logistics S.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,145
Peruvian Sporting Goods Entidad del Grupo Comercial - 220,072
Durango S.A.C. Entidad del Grupo Comercial - 22,083
- 253,300
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 3,593 56,171
Servicios
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,451 4,162
Cinco Continentes C.A. Entidad del Grupo Comercial 80 40
1,531 4,202
Intereses pagados
Deportes Biquila Cia Ltda Entidad del Grupo Financiero 22,493 8,794
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 7,632 -
30,125 8,794

Interes por créditos recibidos
Bicentro S.A. Entidad del Grupo Comercial - 6,616
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad
Ventas

K-misetas deportivas Kadepo Cia. Ltd.a.

Superdeporte S.A.

Devolucién en Ventas
Superdeporte S.A.

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo

Superdeporte S.A.
Bicicentro S.A.
Eventsports Cia. Ltda.
Otros

Cuentas por cobrar OBD
Equinox Ecuador S.A.
Eventsports Cia Ltda.
Kamerino Cia. Ltda.

Cuentas por pagar corto plazo

Confecciones Kamerino Cia. Ltda.

Inm obiliaria Innvesta S.A.
Cinco Continentes C.A.
Peruvian Sporting Goods
Deportes Biquila Cia Ltda.
Superdeporte S.A.

Cuentas por pagar OBD
Equinox Ecuador S.A.
Superdeporte S.A.
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Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién 2017 2016
Comercial - 1,044
Comercial 156,258 823,364

156,258 824,408
Comercial - 145,900
Transaccion 2017 2016

Com ercial - 88,880

Comercial 68,024 68,024

Comercial 1,027 1,027

Com ercial 216 80

69,267 158,011

Com ercial 100,015 100,016

Comercial 290 293

Com ercial 10,338 10,736

110,643 111,045

Com ercial - 16,092

Com ercial 55,660 50,226

Comercial - 91

Comercial - 49,750

Com ercial 125,098 103,619

Com ercial 512,371 -

693,129 219,778

Com ercial 113,293 113,294

Com ercial 145,050 778

258,343 114,072
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MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

2017 2016
Retenciones de impuesto a la renta 881
Impuesto al valor agregado 3,792
Impuestoa la renta 17,854
Impuesto a la Salida de Divisas 11,045 17,501
11,432 40,028

Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

e  Conciliacién contable tributaria:

201 2016

(Pérdida) antes del impuesto a la renta (172,174) (708,793)
Mas: Gastos no deducibles (1) 7,976 42,082
(Pérdida) tributaria (164,198) (665,811)
Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado -
Anticipo de impuesto a la renta (2) 12,088
Menos: Crédito tributario anos anteriores (23,212) (12,792)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (2,085) (23,408)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario) (25,297) (23,212)

(1)  Corresponden principalmente a jubilacion patronal, provisiones por pérdida de inventario y

provision por deterioro de instalaciones y adecuaciones.

(2) Durante el 2016 la Compaiiia determino el anticipo minimo de impuesto a la renta siguiendo
las bases descritas en la Nota 2.9, monto que super6 el impuesto a la renta causado, la
Compania incluyo6 en el estado de resultados como impuesto a la renta corriente causado los

montos de anticipo minimo.
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NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente: - 18,113

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

201 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta (172,174) (708,793)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
(43,044) (177,198)
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal (1,994) (10,746)
Gasto por im puestos - 18,113

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia no esta alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2017 y 2016.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:
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MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Eliminacion de la obligaciéon de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio so6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

o Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Ginicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

° Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

° El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte del calculo del
anticipo.

° Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

° Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que las mencionadas medidas
no tendran impacto sobre las operaciones de la misma.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion de las obligaciones con instituciones financieras:

2017 2016
Obligaciones financieras 1,446 266,128
Préstamos bancarios 979 603,681
Total 2,425 869,809

Péagina 31 de 35



14.

15.

a)

MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldo al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio

Ano2017
Beneficios sociales 40,484 114,073 131,498 23,059
Provisiones 6,231 1,573 6,836 968
46,715 115,646 138,334 24,027

ANno2016
Beneficios sociales 49,415 568,802 577,733 40,484
Provisiones (1,514) 45,625 37,880 6,231
47,901 614,427 615,613 46,715

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente

para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacion (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

201 2016

17,477 146,335

- 32,434

17,477 178,769

2017 2016

2.66% 4.20%
2.50% 3.00%
N/A N/A
11.80% 11.80%
1.50% 0.11%

TM IESS 2002

TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1 deenero 146,335 220,698 32,434 62,065 178,769 282,763
Costo por servicios corrientes 14,710 27,525 4,029 5,800 18,739 33,325
Costo por intereses 6,146 8,838 1,362 2,586 7,508 11,424
Pérdidas/(ganancias) actuariales (23,014) (26,441) (4,872) (37) (27,886) (26,478)
Beneficios pagados (869) (857) (3,501) (5,807) (4,370) (6,664)
Transferencia de empleados desde otras
empresas del grupo (114,818) (81,900) (29,452) (32,173) (144,270) (114,073)
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (11,013) (1,528) - - (11,013) (1,528)

17,477 146,335 - 32,434 17,477 178,769

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 201 2016

Costo por servicios corrientes 14,710 27,525 4,029 5,800 18,739 33,325
Costo por intereses 6,146 8,838 1,362 2,586 7,508 11,424
Reducciones y liquidaciones

anticipadas (11,013) (1,528) - - (11,013) (1,528)
Al 31 de diciembre 9,843 34,835 5,391 8,386 15,234 43,221
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017y 2016 comprende
180,000 participaciones de US$1 dolar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido si las hubiere o devuelto en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

VENTAS
2017 2016
Zapatos 137,870 1,739,865
Ropa 4,463 187,411
Accesorios 2,495 230,959
Otros (2,401) (23,626)
142,427 2,134,609
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2017 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de compra de mercaderiasy 145,003 - - 145,003
materiales
Gastos por beneficios a los empleados - 50,589 27,865 78,454
Arriendosy derechos sobre locales arrendac - 3,914 - 3,914
Gastos de distribucién - 56 2 58
Honorariosy servicios - 18,205 - 18,205
Gastos por depreciacion - - 2,298 2,298
Regalias por uso de marca - - 913 913
Gastos de mantenimiento - 8,614 - 8,614
Impuestos - - 12 12
Otros menores - 3,224 413 3,637

145,003 84,602 31,503 261,108
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2016 Costo de

productos Gastos Gastos de

vendidos administrativos ventas Total
Costo de compra de mercaderiasy 2,055,717 - - 2,055,717
materiales
Gastos por beneficios a los empleados - 230,861 202,594 433,455
Arriendosy derechos sobre locales arrendac - 53,418 - 53,418
Gastos de distribucion - - 5,644 5,644
Honorariosy servicios - 70,486 700 71,186
Gastos por depreciacion - - 3,976 3,977
Regalias por uso de marca - - 9,714 9,714
Seguros - 5,084 1,631 6,715
Gastos de mantenimiento - 5,816 3,104 8,920
Impuestos - 4,109 - 4,109
Otros menores - 56,597 7,038 63,635

2,055,717 426,371 234,401 2,716,490

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

2017 2016
Otros ingresos, neto
Serviciosy promociones 10 3
Otros 2,940 (14,009)
2,950 (14,006)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥ ¥
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