MIXDEPORTIVO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 19 131 138
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 3 30 30 305
Inventarios 5
Ouros activos financieros 6 225 117 60
Activos par impuestos corrientes 8 1 1 16
"T'otal activos corrientes 275 279 524
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 2 2 3
Otros activos financicros 6 o S 331
Total activos no corrientes 2 2 334
TOTAL 277 281 858
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por

pagar 7 3 35 571
Pasivos par impuestos corrientes 8 1 7 30
Obligaciones acumuladas e, _ 5 21
‘l'otal pasivos corrientes v total pasivos 45 _47 622
PATRIMONIO: 10
Capital social 180 180 180
Reserva legal 7 7 5
Ltilidades retenidas 45 _47 _51
Total patrimonio 232 2341 236
TOTAL 271 1 858

Ver notas a los estados financieros
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MIXDEPORTIVO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
Nota (en miles de U.S. délares)
Ingresos por intereses 5 24
Gastos de administracion 9 (16)
Costos financieros (3)
Otros ingresos, neto 4 _4
Utilidad antes de impucesto a la renta - G
Gaslo por impuesto a la renta corriente 8 (2) (1
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO ) e

Ver notas a los estados financieros
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MIXDEPORTIVO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Utilidades
social lcgal retenidas

... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al | de enero del 2011 180 5 51
Pérdida del afio (2)
['ransferencia — 2 (2)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 180 7 47
Pérdida del aiio g - 2)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 180 ? 45

Ver notas g los estados financieros
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MIXDEPORTIVO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, companias relacionadas y trabajadores
Gastos financieros e intereses pagados

[tereses panados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Recuperacion de préstamos a compaiiias relacionadas

Incremento de otros activos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado ¢n) actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO FN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTQO:

Pago de dividendos y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

EFECTIVOY BANCOS:

Disminucion neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL IFIN DEL ANO

Vor notas a los estados financieros

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)
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MIXDEPORTIVO CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Mixdeportivo Cia. Ltda., subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la comercializacion y distribucion de ropa deportiva, calzado y articulos
deportivos de toda indole y naturaleza. Hasta el afio 2010, la Compaiiia comercializaba productos de
la marca Nike a través de su local comercial. La administracion de la Compaiiia decidié paralizar sus
operaciones desde enero del 2011.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Mixdeportivo Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 25 de abril del
2012 y 30 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Mixdeportivo Cia. Ltda. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) asumiendo que la Compaiiia continuard como negocio en marcha; sin
embargo, tal como se menciona en la Nota 1, a partir del afio 2011, la Compafiia decidio
suspender su actividad comercial. Esta situacion indica, que la continuacidn de la Compaiiia
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros
que incluyen la habilidad de la administracion para definir estrategias que permitan lograr un
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2.3

2.4

2.5

nivel adecuado de ingresos para la Compaifiia. Los estados financieros no incluyen ningun
ajuste que podria resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

El principal plan de la Gerencia para mitigar este asunto consiste en buscar nuevas
oportunidades de negocio para la Compaiiia.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en instituciones
financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de los equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y Enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones y adecuaciones 10



2.6

2.7

2.8

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacion a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Los arriendos pagados por anticipados se registran como activos y se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses - L.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.14

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. A la
fecha de los estados financieros la Compafiia mantiene basicamente préstamos a compaiiias
relacionadas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.14.1 Préstamos a compaiiias relacionadas - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.14.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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2.14.4

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementada politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, no se han aplicado excepciones obligatorias
ni exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.
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3.1

3.2

3.3

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- La Compafiia no ha determinado ninglin ajuste que afecte al patrimonio al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2011, ni los resultados del afio 2011, consecuentemente no se presentan las
conciliaciones de patrimonio y de resultado integral requeridos por la NIIF 1.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha efectuado
las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre 31,  Enerol,
2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Presentacion
bajo NIIF

Presentacion bajo

Cuenta PCGA anteriores

Préstamos a

Préstamos a

Otros activos

compailias compailias financieros
relacionadas relacionadas 117 391
Otras cuentas por Gastos Cuentas por
cobrar anticipados cobrar
y otras cuentas comerciales y
por cobrar otras cuentas
por cobrar 1 1
IVA y reclamos de Gastos Activos por
impuestos anticipados impuestos
y otras cuentas corrientes
por cobrar 1 16
Impuesto por pagar Gastos Pasivos por
acumulados y impuestos
otras cuentas por corrientes
pagar 7 30
Beneficios a Gastos Obligaciones
empleados acumulados y acumuladas
otras cuentas por
pagar 6 15
Aportes para Presentado en Reclasificada a
futuras patrimonio cuentas por
capitalizaciones pagar
accionistas 34 34

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011

Bajo PCGA anteriores los préstamos otorgados a Compaiiias relacionadas por US$54mil

fueron presentados como actividades de operacion; sin embargo, bajo NIIF se presentan como
actividades de inversion.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes minoristas 2 2 1

Compaiiias relacionadas (Nota 11.1) 215

Otras 16 16 74
Provisidn para cuentas dudosas A3) 3) _3
Subtotal 15 15 287
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 15 15 _18
Total 30 30 305
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6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a partes relacionadas (Nota 11.2)
Inversiones temporales (1)

Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

41
184
225

225

225

117

11

N

117

11

~J

391

91

W

O8]
—_

Enero 1,
2011

(1) Corresponde a un certificado de deposito en el Banco Promerica a una tasa de interés fija del 6%
anual con vencimiento el 15 de abril del 2013 clasificada como mantenida hasta el vencimiento.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compaiiias relacionadas (Nota 11.1)
Subtotal
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar socios

Socios - Dividendos

Otras

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

[

=

—_—

=

Enero 1,
2011
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8. IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 1 1
Reclamo al Servicio de Rentas Internas - SRI _ _ 16
Total 1 1 16

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 1 7
Impuesto al Valor Agregado - [IVA por pagar 26
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _ _ _4
Total 1 i 30

8.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto - 9
a la renta

Gastos no deducibles _ 6
Utilidad gravable - 15
Impuesto a la renta causado (1) = 4
Anticipo calculado (2) 2 11
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2 11
Tasa efectiva de impuestos = 120%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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8.3

8.4

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la renta
de US$2 mil y US$11 mil respectivamente; sin embargo no generd un impuesto a la renta
causado producto de sus operaciones. Consecuentemente, la Compaifiia registro en los
resultados de los referidos afios, US$2 mil y US$11 mil respectivamente; equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7 3)
Provisioén del afio 2 11
Transferencia a crédito tributario de afios anteriores 3
Pagos efectuados (8) “)
Saldos al fin del afio 1 1

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y el saldo inicial
de impuesto a la renta.

Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el siguiente:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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8.5

Precios de transferencia De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no
superaron el importe acumulado mencionado.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

9.2

9.3

Gestion de riesgos financieros - La Compaiiia esta expuesta a los riesgos normales de su
actividad, entre ellos a la posible pérdida del valor de sus activos y pasivos financieros. Para
disminuir los efectos de estos riesgos la Gerencia General ha definido algunas politicas y
tomado medidas de control, las mismas que se explican a continuacion:

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no esta expuesta a ningun riesgo, en
vista de que no ha tenido la necesidad de contraer préstamos durante el afio 2012. Las
inversiones realizadas, fueron negociadas en el corto plazo.

9.1.2 Riesgo de crédito - La Compaiiia no tiene riesgo de crédito, debido a que todos los
créditos otorgados corresponden a compaiiias relacionadas.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos 19 131 138
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 30 30 305
Otros activos financieros (Nota 6) 225 117 391
Total 274 278 834
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 7) _35 _35 571

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable:
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10. PATRIMONIO

10.1

10.2

10.3

10.4

Capital Social - El capital social pagado consiste de 180,000 participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles y total 45

5

51

Dividendos - A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.1

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
.. Diciembre 31,... Enero1, ... Diciembre 31,... Enerol1,

2012 2011 2011 2012 2011 2011
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Deportes y Recreaciones Ficchur

Cia. Ltda. 4
Equinox S.A. 211
Madrigal Sport Masot Cia. Ltda. 467
Mixsports Cia. Ltda. _ _2
Total _- _- 215 469
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11.2  Préstamos a partes relacionadas

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Deportes y Recreaciones Ficchur Cia. Ltda. 41 44 41
Detalmix Cia. Ltda. 73 270
Mildeportes S.A. _ _ _80
Total 41 117 391
Clasificacion:
Corriente 41 117 60
No corriente . _ 331
Total 41 117 391

Estas cuentas generaron una tasa de interés equivalente a la tasa activa referencial del Banco
Central del Ecuador de 8.17% (8.94% para el 2011), no se han definido plazos y vencimientos
para los préstamos otorgados.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en abril 30 del 2013 y seran presentados a los Socios para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.
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