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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
MIXDEPORTIVO CIA.LTDA.

. Hemos auditado ¢l balance general, estado de resultados, estado de evolucion del

patrimonio y estado de flujos de efectivo de MIXDEPORTIVO CIA. LTDA por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2.000. Estos estados son responsabilidad
de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

. Al 31 de diciembre del 2.000, no fue posible obtener respuesta a algunas de nuestras

solicitudes de confirmacién de saldos de las cuentas por pagar y, dada la
imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos no pudimos satisfacernos de la
propiedad, existencia y exactitud de dichos saldos.

. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2.000

de tales ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
bubiésemos podido aplicar los procedimientos y obtener las confirmaciones
indicadas en el numeral cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, la posicion financiera de MIXDEPORTIVO CIA. LTDA al 31 de
diciembre del 2.000 y los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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5. Hacemos mencion a la nota 1 literal b a los estados financieros, sin que esto
" represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del segundo semestre del afio de
1.998, Ecuador atraviesa una crisis econémica continua, experimentando profundas
dificultades econdmicas, iliquidez, volatilidad de la tasa de cambio del Sucre
ecuatoriano frente al délar Estadounidense, pasando de $ 5.500 por cada délar US,

en septiembre de 1.998 a aproximadamente $ 20.200 por cada délar americano al 31

de diciembre de 1.999, a partir del 21 de enero del 2.000 el gobierno Ecuatoriano
anunci6 la dolarizacién de su economia. Como parte de este proceso el Banco

Central del Ecuador fijé el tipo de cambio en $ 25.000 por cada délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros adjuntos incluyen los correspondientes ajustes establecidos
de conformidad con la séptima disposicion transitoria de la Ley para la
Transformacién Econdmica del Ecuador y 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC No.17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion “.

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de -
MIXDEPORTIVO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2.000, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

14 de septiembre del 2.001
itQ-Ecuador
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Mixdeportivo Cia itda.
ESTADO DE SITUACION
Diciembre 31. 2000
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) 5.791.00
Cuentas por Cobrar (nota 4) 1.102.581.00
Total activo corriente 1.108.372.00
Muebles, Instalaciones, Equipos (nota 5) 59.522.00
Total Activos 1.167.894.00
Pasivos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar (nota 6) 76.311.00
Impuestos por pagar (nota 7) 94.006.00
Obligaciones por Pagar (nota 8) 5.391.00
Total Pasivo Corriente 175.708.00
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 2.000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 795.344.00
Reservas 167.807.00
Utilidades no distribuidas 12.192.00
Utilidad del ejercicio 14.843.00
Total Inversion de los accionistas 992.186.00
Total Pasivo y Patrimonio 1.167.894.00




Mixdeportivo Cia Ltda.
Balance de Resultados
Afio terminado en Diciembre 31, 2000 |
Ingresos:
Ventas Netas 672.225.00
Intereses ganados 447.00
QOtros 6.489.00
Total Ingresos 679.161.00
Egresos
Costo de Ventas 348.757.00
Gastos operacionales 101.805.00
Depreciaciones y Amortizaciones 30.672.00
Gastos administrativos 171.060.00
Gastos financieros 2.358.00
Total Egresos 654.652.00
Utilidad del Ejercicio 24.509.00
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D) )

P—
MIXDEPORTIVO CIA. LTDA. | 1 1 B
|Estado de Evolucién Petrimonial 1 g
Al 31 de Diclembre del 2.000 Bl |
I !
CAPITAL RESERVA REVAL, RESERVA APORTES | | REEXPRES RESULTADOS RESULTADO | _ TOTAL
| Conesptos | SOCAL [ RESERVALEGAL |
| ] I
(Capttal Inicial al 01 de Enero del 2.000 50.000.000.00 3.082.264.00 | 1.198.716.074.00 | - 855,000.000.00 | 1 - (748.740.00)] _ 207.027.0486.00 | _ 2313.978.644.00
Aumento de Capital | il I ] -
Transferencias Resul Acumul ! ! T 207.927.046.00 - 207.927.046.00
| | . . . -
[Ajustes (1.787.241.408.00)| _4.085.950.994.00 ] 336.496.402.00 - (207.927.046.00)|  2.427.280.945.00
|Apropiacion Reservas - - L N -
Nec 17 69,253.238.00 4.289.135.00 588.525.332.00 236.700.708.00 | (322.859.425.00)]  105.753,580.00 684.642.578.00
[Resuttados del periodo 1 ! 814,640.880.00 814.840.880.00
[Saido al 31.03.00 119,253.238,00 7.351.39.00 - 4,085.950.694.00 | _1.004.700.708.00 - 13.635,976.00 | 312.933.896.00 | 814.640.860.00 | _6.448.470,083.00
e B e e et
Saldo al 31-3-00 TC/25000 4.770.13 294.08 . 163.436.04 43.788.03 - 845,66 12.617.36 32.586.64 257.936.80
lTrImhuncho Resul Acumul - - .
] Reservas (2.770.13) 761.23 329379 (523.66) 781.23 1.562.46
Alustes - - 751.556.00 (21.90) (325.75) B 751.208.35
afios . .
imptos giosas flecales T T z T
[Resuttados del periodo i I (18.523.42) (18.523.42)
! pum——
|Saldo a131.12.00 | 2.000.00 107520 | - 166.731.83 705.344.03 | - (0.00) 12.191.61 14.843.45 $92.196.19




MIXDEPORTIVO CIALTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 578.263.23
Efectivo pagado a proveedores (181.603.40)
Gastos de ventas y administracion (270.413.72)
Impuestos y contribuciones (7.854.10)
Gastos financieros (18.976.22)
intereses recibidos (447.36)
Oftras partidas de operacion (11.131.87)

(490.426.67)
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 87.836.56
ACTIVIDADES DE INVERSION
Traspaso de activos fijos (30.953.00)
Traspasc de inventarios (99.020.09)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (129.973.09)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reservas 22.365.67
Utilidades no distribuidas 12.191.61
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 34.557.28
AUMENTO NETO EN CAJA Y EQUIVALENTES (7.579.25)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO AL INICIAR EL ANO 13.370.01
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO AL TERMINAR EL ANO 5.790.76
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MIXDEPORTIVO CIALTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES DE INGRESOS Y GASTOS QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO
Depreciacion de propiedades

Amortizacion de cuentas incobrables

Resultado por exposicion a la inflacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS

Gastos acumulados

Impuestos por pagar y obligaciones

Ofras cuentas por pagar

Otras cuentas por cobrar

FLUJO NETO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

14.843.45

20.040.34
10.631.37
4.685.54

1.315.57
92.899.04

(71.502.95)
14.924.20

87.836.56
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a) Descripcion del Negocio

b)

La Compaifiia fue constituida en noviembre 18 de 1997, e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de enero de 1998 bajo la denominacién social de Mixdeportivo Cia.
Ltda. mediante resolucion 97.1.1.1.3169 del 22 de diciembre 1997, 1a Superintendencia
de Compafiias aprueba la constitucion de la Compailia Mixdeportivo Cia. Ltda. El
objeto social de la Compaiiia realizar cualquiera de las siguientes actividades: a)
Importacién, exportacién, comercializacién, representacion, distribucién, promocion,
disefio, elaboracién y produccién de vestimenta, calzado y ropa en general. b)
Importacién, exportacién, comercializacion, representacion, distribucién, promocion,
disefio, elaboracién y produccion de articulos deportivos de toda indole y naturaleza.
Para ¢l cumplimiento de su objeto social la sociedad podra: Adquirir, grabar, enajenar
toda clase de bienes necesarios para sus fines principales; girar, aceptar, negociar,
cancelar, descontar toda clase de instrumentos civiles o comerciales; concurrir a la
constitucion de otras compailias, suscribir o adquirir acciones o parte de interés de ellas
o incorporarse a ellas; y, en general celebrar o ejecutar todo acto o contrato que se
relacione con su objeto social y que esté permitido por la Ley.

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobiermno Ecuatoriano adopta el nuevo modelo de
paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el sucre y adoptando la
moneda americana para todas las transacciones. Sin embargo contablemente el sucre fijo
su cambio de accion hasta el 31 de marzo del 2000, para luego convertirse en historia y
dar paso al délar como moneda oficial de todas las operaciones economicas. Los estados
financieros adjuntos recopilan estas dos formas de presentacion, por lo tanto los efectos
correspondientes estan expuestos conociéndoles y estimandoles razonablemente.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos principios s¢ basan en el principio de
costo historico, modificado parcialmente por el Sistema de Correccion Monetaria
establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno .
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2000

d)

e)

Al 31 de marzo de 2000 las autoridades econdmicas del momento emiten las normas que
faciliten el proceso de dolarizacién, disponiendo que las sociedades y las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables
de sucres a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con la norma
ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “ Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion “.

La fecha de transicion sera el 31 de marzo del 2000. En consecuencia, a 1a mencionada
fecha se efectuara la reexpresion y conversion de los estados financieros y, a partir del 1
de abril del 2000, la contabilidad se llevara en dolares de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compafila considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depositos a plazo, con fechas
de vencimiento de tres meses 0 menos.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo corregido de acuerdo a la REEXPRESION
MONETARIA INTEGRAL Y AL AJUSTE INTEGRAL POR INFLACION. El costo
y la revalorizacion se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos dolarizados .

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir del
siguiente ejercicio impositivo.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los montos
de las notas correspondientes a los mismos hasta el 31 de marzo se presentan en sucres
(S/.) Unidad monetaria del Ecuador, a partir del 1 de Abril se lo hace en délares ($)
unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del mercado
libre de cambios, hasta la fecha de transicién. La utilidad o pérdida en cambio resultante
del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda extranjera a tasas vigentes se
lleva a cuenta de resultados de acuerdo al Reglamento de la Ley para la transformacion
Econdémica en el Esquema de Dolarizacién.
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

)

g) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere
que la administracién a la fecha de presentacion de los estados financieros realice ciertas
estimaciones y supuestos que afecten los saldos reportados de activos y pasivos. Los
resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones y debido a las condiciones de
la economia ecuatoriana mencionadas en la nota 1 b) estas diferencias podrian ser
materiales.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente de su
cobro, de acuerdo al principio de realizacion.

i) Impuesto a Ia renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compatilia, estaria gravada a la tasa del 25%, en base a la cual se efectuaria 1a provision.

Esquema de dolarizacién

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general deben ser
ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de la inflacion, entre el 1 de enero del 2000
y el 31 de marzo del mismo afio

Para determinar y registrar este ajuste se utilizé el porcentaje de ajuste de inflacién de este
periodo como sigue: '

Mes Afio Coeficiente de ajuste
Noviembre 1999

Diciembre 1999 0.328118

-+Enero 2000 0.257967

Febrero 2000 0.100292

Marzo 2000

La Superintendencia de Compafiias, la Directora General del Servicio de Rentas Internas y la
Superintendencia de Bancos, instruyo a las compaiiias sujetas a su control sobre la aplicacién
obligatoria del sistema de reexpresién monetaria con sujecion a las disposiciones contenidas
en los respectivos reglamentos a la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas = los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

Las adiciones de los primeros tres meses del afio se ajustan aplicando el indice proporcional
entre el mes siguiente de 1a fecha de origen (posterior al 1 de enerodel 2000) y la fecha de
transicion, que es en el que el Gobiemo Nacional oficialmente deﬁne que debe realizarse la
conversion a dolares de los Estados Unidos de América

El resultado de la aplicacion de la correccion monetaria integral se registro en la cuenta
Resultado por Exposicion a la Inflacion, la cual no esté sujeta a reexpresion monetaria.

Un resumen del efecto de la aplicacién del sistema de reexpresion monetaria al 31 de marzo
del 2000 es como sigue:

Actives no monetarios:
Activos fijos: 35.584

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas:
Capital de acciones y reservas: 30.370

De conformidad con las disposiciones societarias y tributarias vigentes, los activos no
monetarios poseidos a la fecha de transicion tales como los activos fijos en donde constan
Muebles, Instalaciones y Adecuaciones, Maquinaria, Equipos de Oficina y Computacion se
ajustaron aplicando al valor del activo reexpresado a la fecha de transicién el indice especial
de correccion de brecha que para el ejercicio del afio 2000 fue de $ 123.480.

En cambio el valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transicion por el indice
de correccion de brecha fue de $ 9.930.

Al 31 de marzo de 2000, la Compafha ha transferido a la cuenta reserva de capital el saldo
acreedor de la cuenta reexpresion monetaria $ 92.472.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 fue:

Caja 472
Banco Produbanco 2.176
Banco del Pichincha 869
Banco Unibanco 2.274

5.791
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

(4) Cuentas por cobrar:

Empleados 840
Accionistas (a) 8.941
Tarjetas de Crédito 26
Otros Clientes por Cobrar 2.362
Compatiias relacionadas (a) 1°’101.398
1°113.567

- Provisién Cuentas Incobrables (b) 10.986

1°102.581

a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalle de las cuentas Accionistas y Compailias

relacionadas es:

Equinox 88.090
Emede . 3.173
Fibran 12.182
Apen ' 38.938
Marathon 123
Deltamix 6102
Superdeporte 653.722
MRibedeneira 10.159
Teleshop 149.830
Masot 112.459
Batisport 14.206
Rayax 11.603

. Conpetenc 811
Francisco Ribadeneira 8.031
Allegro Ecuador 900
Rodrigo Ribadeneira 10

1°110.339

b) El movimiento de la cuenta provision para incobrables es ¢l siguiente:

Saldo inicial 355
Adiciones del afio 10.631
10.986
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(5) Muebles y Enseres, Equipo de Oficina, Equipos de Computacién, Maquinaria y Equipos e Instalaciones y Adecuaciones

Un resumen del movimiento de las Instalaciones y Adecuaciones, Equipos, Maquinaria y Equipos, Muebles y Enseres es el siguiente: ..

Descripcion Saido al Correccién Total Transfe- Saido al
31-Dic-99 Monetaria Costo Reexpresion rencias 31-Dic-00
Costo

Musbles y Enseres 13.043.59 10.390.28 23.433.87 | 569.254.00 34.571.60 | 569.254.00 58.005.47

Equipos de Oficina 3.542.15 2.773.98 6.316.13 45.24 9.179.71 15.541.08

Maquinaria y Equipo 191.80 211.70 403.50 615.52 1.019.02

Equipos de Computacién 1.874.06 308.01 2.183.07 | 182.302.00 2.358.49 | 182.302.00 4.541.56

Instalaciones y Adecuaciones 42.590.06 33.522.37 76.112.43 113.68 112.338.53 | 188.564.64 -

Subtotal Costo y Revalorizacién [ 61.241.66 47.207.34 108.449.00 | 751.714.92 1569.063.85 | 940.120.64 79.107.13

Depreciacion Acumulada

Muebles y Enseres 1.873.73 1.575.47 3.448.20 4.936.26 6.004.56 14.390.02
Equipos de Oficina 484.45 402.92 887.37 1.322.01 1.533.04 3.742.42
Maquinaria y Equipo 33.57 37.05 70.62 86.52 123.10 280.24
Equipos de Computacion 124,94 - 124.94 794.81 252.90 1.172.85
Instalaciones y Adecuaciones 6.174.06 7.268.02 13.442.08 12.800.52 23.063.68 | 49.406.28 -

Deprec. Acum.y Revalorizacién 8.680.75 9.283.46 17.974.21 20.040.12 30.877.28 |  49.408.28 19.586.33

Activo Fijo Neto 52.550.91 37.923.88 90.474.79 | 731.674.80 128,086.67 | 890.714.36 59.521.80
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Mixdeportivo Cia, Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

(6) Cuentas por pagar

El saldo de 1a cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

(9)  Reserva Legal

Biquila 2.920

Ficchur 108

Investa 8.000

Mixsports 12.847

Dide 4733

_ : Bodega Deportiva 44943
Auxem 88

Anticipo Clientes 207

Proveedores 2.017

Otros 448

76.311

Q7) Impuestos por Pagar:
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 es:

Impuesto al Valor Agregado  91.243
Impuesto Renta Compatiia 2.760

Retencion Impuesto a 1a Renta 3

94.006

(8) Obligaciones por Pagar:
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 es:

Sueldos y Salarios 1.715

15% Participacion Empleados  3.676

5.391

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.



Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2000
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(19)

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Activo

Cuentas por cobrar 1°’101.398
Pasivo

Cuentas por pagar 73.639
Ingresos

Ventas Netas 672.225
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Mixdeportivo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado en diciembre 31 de 2000

(11) Eventos subsecuentes :

La reactivacién econémica en el pais a causa de la dolarizacién es incierta, no se
han tomado medidas por parte del estado tendientes a evitar la competencia
desleal; el contrabando, la evasion tributaria, 1a imitacién de los productos entre
otros factores incidiran negativamente en el proceso de produccién y ventas
efectuadas por empresas que se sujetan estrictamente a las disposiciones legales
vigentes.

Es necesario e imprescindible que las administraciones tributarias-aduaneras
tomen medidas terminantes de control para sujetar a todos los comerciantes al
cumplimiento de las leyes, impulsando de esta forma la competencia leal de
mercado, caso contrario es el estado a mas de las empresas el que se verd
disminuido en la recaudacion de sus ingresos.



