Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA,

INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA
LTDA

INFORME EL AUDITOR INDEPENDIENTE
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA

Quito, 13 de abril de 2020
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LTDA.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la companfa INDUSTRIAL
TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA,, que comprenden el estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado del flujo del efectivo correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania a 31 de diciembre de 2019,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) para Pymes y las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en el parrafo Responsabilidades del anditor con relacion a

la anditoria de los estados financieros de nuestro informe.
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Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales,
conjuntamente con los requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la direcciéon de la compafiia con relacion a los estados
financieros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informaciéon
Financiera para Pymes y del control interno que la direccién consideré necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material debido a

fraude o errot.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene
intenciéon de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compafia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compafia.

Responsabilidades del auditor con relaciéon con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Inglaterra E-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs:2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito- Ecuador




AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon material

cuando existe.

Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Aspectos Relevantes

En noviembre del 2019 la compania cambio su domicilio de Quito-Calderén calle
Cacha N5-102 y Av. Geovanni Calles a sus instalaciones ubicadas en Calacali calle Luis
Calderén S3-29 y Av. Manuel Cérdova Galarza.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la compania
al 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Fiscales
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVOS

No Depreciable
Terrenos

Instalaciones/ Construcciones en Curso

Proyectos

Adecuaciones en curso
Depreciables

Edificios

Magquinaria y Equipos Industriales
Equipo de Taller

Muebles y Enseres

Equipos de Computacién
Vehiculos

Subtotal

Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto

Otros Activos
Otros Activos no Corrientes
Activos Diferidos

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Joffre Izurieta
GERENTE GENERAL

NOTAS 2018 2019
3 154.369 185.248
4 812.259 671.944
5 1.125 882
6 36.407 35.468
7 990.810 812.652
8 19.300 16.087
2.014.270 1.722.281
1.515.553 1.515.553
123.912 40.883
10.000 -
395.084 -
72.870 443.588
585.718 949.156
10.853 11.357
256 11.433
2.608 3.342
84.366 6
2.801.220 2.975.318
(424.914) (356.315)
9 2.376.306 2.619.004
10 21.409 21.409
1 29.934 30.094
2.427.649 2.670.507
4.441.920 4.392.788
Ing. Ximena Suntaxi
CONTADORA GENERAL



INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales
Beneficios Sociales por Pagar
Obligaciones Fiscales por Pagar
Otros Pasivos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Provision Desahucio y Jubilacion Patronal

Obligaciones Largo Plazo
Pasivos por Impuestos Diferidos
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

(Expresado en dolares)

NOTAS

12
13
14
15

16
17

18
19

20

Resultados Acumulados Adopcion Primera Vez NIIF

Superavit por Valuacién de Acciones
Otros Resultados Integrales
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Joffre Izurieta
GERENTE GENERAL

2018 2019
61.585 48.291
96.553 68.999
82.142 52.884
18.424 21.302

258.704 191.476
156.503 155.417
836.182 714.197
96 2.226
992.780 871.840
1.251.484 1.063.315
400 400
121.289 121.289
134.653 147.177
129.357 129.357
2.542.765 2.770.358
(17.576) (17.576)
21.289 21.289
18.141 25.868
240.117 131.312
3.190.435 3.329.474
4.441.920 4.392.788
Ing. Ximena Suntaxi
CONTADORA GENERAL



INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares)

NOTAS 2018 2019
VENTAS NETAS 3.100.029 2.636.600
COSTO DE VENTAS (2.141.002) (1.942.112)
MARGEN BRUTO 959.026 694.488
GASTOS DE ADMINISTRACION (357.548) (266.860)
GASTO DE VENTAS (189.818) (175.761)
UTILIDAD OPERACIONAL (547.365) (442.621)
OTROS (GASTOS) E INGRESOS: (18.749) (42.601)
Gastos no deducibles (2.297) (3.042)
Otros gastos no operacionales (80.239) (82.733)
Otros ingresos 63.787 43.175
UTILIDAD ANTES DE IMP Y PART 392.912 209.266
15% Participaciéon Trabajadores 21 58.937 31.390
25% Impuesto a la Renta 22 93.858 46.564
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 240.117 131.312

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Joffre Izurieta Ing. Ximena Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2018 2019
Efectivo provisto de clientes 3.043.180 2.776.140
Efectivo utilizado en proveedores (2.762.810) (1.976.0806)
Efectivo utilizado en Empleados (316.487) (277.490)
Otros cobros por actividades de operacién 157.670 66.244
Impuestos Pagados (142.484) (120.086)
Otras entradas (salidas) de efectivo (170.668) (141.759)

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacion (191.605) 326.963

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciéon de inversiones 7.902 -

Efectivo utilizado en adquisiones de Activos Fijos (478.266) (725.022)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (20.562)
Otros cobros de efectivo por actividades de inversion - 571.485

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacion (470.364) (174.099)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por préstamos a largo plazo (57.990) (121.985)
Otras entradas (salidas) de efectivo 120.000 -

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Financiamiento 62.010 (121.985)

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO (599.958) 30.879

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Periodo 754.327 154.369

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 154.369 185.248

Ing. Joffre Izurieta Ing. Ximena Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2019

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 240.117 131.312

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 42.902 (68.599)

Ajustes por Incobrables (9.149) 775

UTILIDAD CONCILIADA 273.870 63.488

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes 46.949 164.439

(Incremento) Disminucién en otras cuentas por cobrar (32.248) 1.043

(Incremento) Disminucién en inventarios (442.308) 178.157

(Incremento) Disminucién en cuentas por pagar comerciales (5.115) (13.051)

(Incremento) Disminucién en otras cuentas por pagar (32.754) (67.114)
FLUJOS EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERACION (191.605) 326.963

Ing. Joffre Izurieta Ing. Ximena Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

APORTE DE RESULTADOS
DESCRIPCION CAPITAL SOCIOS PARA RESERVA RE%E;VA RESERVA RE;:J{I;‘(;]S)OS ACUMULVADOS 3:114’523;3; RESU;‘;EDOS TOTAL
SOCIAL FUTURAS ) LEGAL CAPITAL FACULTATIVA INTEGRALES NIIF'S DE ACCIONES| EJERCICIO PATRIMONIO
CAPITALIZACION PRIMERA VEZ
Saldo al comienzo del afio 2018 400 121.289 134.653 129.357 2.542.765 18.141 (17.576) 21.289 240.117 3.190.435
Aumento de Capital -
Transferencia de Resultados a otras cuentas Patrimoniales 12.524 (12.524) -
Otros cambios a detallar 227.593 (227.593) -
Otros Resultados Integrales 7.726 7.726
Resultado presente del ejercicio 209.266 209.266
Ajustes -
Participacion Trabajadores 15% (31.390) (31.390)
Impuesto a la Renta (46.564) (46.564)
Saldo al 31 de Diciembre de 2019 400 121.289 147.177 129.357 2.770.358 25.866 (17.576) 21.289 131.312 3.329.474
Ing. Joffre Izurieta

GERENTE GENERAL

Ing. Ximena Suntaxi

CONTADORA GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. ANTECEDENTES

INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA., es una compafifa constituida en la
ciudad de Quito de la Republica del Ecuador mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Quinto del cantén de Quito Doctor Edgar Patricio Teran, el 17 de diciembre de 1997 e
inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad el 21 de enero de 1998.

LLa compaififa tiene por objeto la fabricacién de hilos, asi como fabricaciéon de tintura y acabado
de tejidos de fibras naturales.

El tiempo de duracion para esta compania es de cincuenta afios contados desde la inscripcion en
el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2019 la empresa desarrolla sus actividades en la oficina principal con
domicilio legal ubicado en la ciudad de Quito, parroquia Calacali, en la calle Luis Calderén S3-29
y Av. Manuel Cérdova Galarza y su nimero de Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es
1791395379001.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de Presentacion

La compania ha preparado los Estados Financieros al 31de diciembre del 2019 de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcién integral,

explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas

en délares estadounidenses.
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La preparaciéon de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los Estados Financieros.

b) Valuacién de Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesatrios para traer cada producto a su actual
ubicaciéon y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método
del costo promedio.

c) Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccion/ prestacion del setvicio o para propésitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un periodo.

Planta y Equipos

La planta y equipos se encuentran registrados al costo histérico menos la depreciacion
acumulada. No se ha realizado ningin avalué de estos equipos, la depreciacion es determinada,
aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su valor residual. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcién de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion para cada
categoria de propiedad, planta y equipos:

GRUPO VIDA UTIL PO RCENTA]’E
(en afos) DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Magquinaria y Equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de Computacién 3 33%

11
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La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

d) Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se presentan con cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses, ademas de que no se
cotizan en un mercado activo. Cuando los créditos por ventas se amplian mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar generadas se miden al costo

amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracion revisa los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se determina si existe alguna evidencia
objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a

los resultados del periodo una pérdida por deterioro.

(ii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y

otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es supetior a

doce meses.
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e) Inversiones en acciones

Auditoria-Consultoria-Impuestos

Las inversiones en acciones se contabilizaran de acuerdo al método de la participacion descrito

en la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementara o disminuira su

importe en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

f) Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

El monto de la provisién para la Jubilacion Patronal y desahucio es determinado con base en

un estudio técnico practicado por un actuario independiente. .a Compafifa realiza la provision

para jubilacion patronal y el desahucio para todos los trabajadores a partir del primer dia de

servicio.

La compania presenta su provisiéon para la Jubilacién Patronal y Desahucio de acuerdo al
informe emitido al 31 de diciembre del 2019, por la compafnia Actuaria Asesoramiento

Estratégico Cia. Ltda., perito independiente calificado.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019

Caja

Caja Chica 300 300
Bancos

Banco del Pacifico Cta. Cte 776137-6 60.828 17.780
Produbanco Cta. Cte. 02009000311 33.613 72.474
Banco Pichincha Cta. Cte. 3014683304 54.650 89.738
Banco Pichincha Panama Cta. Cte. 1311004374 4,978 4.956
Total 154.369 185.248

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2019, son como sigue:
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(Expresado en délares)

2018 2019
Clientes Nacionales 608.675 (i) 527.272
Clientes en Transito (Ch Posfechados) 204.152 146.015
Provision para Incobrables (568) (ii) (1.343)
Total 812.259 671.944
@A) Un detalle por antigiiedad de cartera, es el siguiente:

ANTIGUEDAD VALOR
Vigente 176.612
Entre 1 y 30 dias 132.646
Entre 31 y 60 dias 42.040
Entre 61 y 180 dias 89.034
Entre 181 y 360 dias 3.233
Mas de 360 dias 83.707

TOTAL 527.272

(i)  La Provision para Cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2019 es por el valor
de USD § 1.343.

De acuerdo al analisis de antigiiedad de cartera, la provision de cuentas incobrables
para el ejercicio 2019 cubre el 1.60% de la cartera vencida mas de 360 dias, y en

nuestra opinion no es razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia analiz6 la desvalorizacion de las cuentas por cobrar
clientes aplicando una tasa de descuento del 6.17%, el ajuste no es representativo.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:
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(Expresado en dolares)

2018 2019
Funcionarios y Empleados 264 -
Otros 861 882
Total 1.125 882

6. CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen de Cuentas por Cobrar Fiscales al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en doélares)

2018 2019
Credito Tributario de Ret.Fuente 18.631 15.155
2% Rendimientos Financieros 42 -
Anticipo Impuesto a la Renta 17.734 20.312
Total 36.407 35.468

7. INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019

Inventarios de Fabrica

Materia Prima 364.872 (1) 259.441
Suministros y Materiales 28.422 65.147
Inventario de Semielaborados 68.423 106.244
Producto Terminado 272979 (i) 337.764
Mercadetia en Transito 256.114 44.056
Total 990.810 812.652
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(i) El detalle de Inventario de materia prima es:

MATERIA PRIMA VALOR
HILO 24/1 100%ALGODON IMPORTADO 67.160
HIL.O 75F72 POLIESTER IMPORTADO 22.671
HILO 22/1 JASP IMPORTADO 5.551
HILO 12/1 CDO IMPORTADO TIONALE 3.030

HILO 24/1 PND PES/CO IMPORTADO PHU-AN 12.082
HILO 20/1 PND PES/CO IMPORTADO PHU-AN 48.767

24/1 100%POLIESTER IMP VIETNAM NUEVO 38.087
24/1 PND PES/CO IMPORTADO PHU-AN 51.926
22/1 PND PES/CO IMPORTADO PHU-AN 4.011
OTROS 6.157

TOTAL 259.441

(ii) Corresponde a telas listas para su distribucién como son: Arena, Botera, Caricia,
Coruna, Cuellos, Dumba, Dumba 100% algodén, Fleece, Jennifer, Marcella,
Murcia, Pique, Poli, Polibumba, Pufios, Quiasol y Rib de varios colores.

Al 31 de diciembre de 2019 no existe el registro de la provision por deterioro de inventarios, ya
que aun no han determinado los rubros de la mercaderia que se encuentra deteriorados. La
compafifa considero no realizar esta provision debido a que la mercaderfa que se encuentra con

fallas o ya no esta en temporada, salen al mercado con precios mas bajos.

La Compafifa realiz6 el analisis del Valor Neto de Realizacion obteniendo un valor de ajuste
que no es representativo.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Anticipo Proveedores 13.720 (i) 13.063
Seguros Anticipados 5.580 (ii) 3.024
Total 19.300 16.087
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(i) Un detalle a continuacion:

Izurieta Hernan 5913
Izurieta Joffre 6.750
Preciado Angela 400
Total 13.063

(ii) A continuacion, un detalle de Seguros Anticipados:

(Expresado en dolares)

Mapfre Atlas Cia 387
Seguros Sucre S.A 1.674
Liberty Seguros S.A 964
Total (a) 3.024

(a) En estas empresas mantiene asegurado vehiculos, edificios e instalaciones de
Calacali.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de Propiedades, Planta y Equipo al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
No Depreciable
Terrenos 1.515.553 (i) 1.515.553
Instalaciones/ Construcciones en Curso 123.912 40.883
Proyectos 10.000 -
Adecuaciones en curso 395.084 -
Depreciables
Edificios 72.870 443,588
Maquinaria y Equipos Industriales 585.718 949.156
Equipo de Taller 10.853 11.357
Muebles y Enseres 256 11.433
Equipos de Computacién 2.608 3.342
Vehiculos 84.366 6
Subtotal 2.801.220 (i) 2.975.318
() Depreciacion Acumulada (424.914) (iii) (356.315)
Saldo Neto al fin del afio 2.376.306 2.619.004
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(i) Estos terrenos se encuentran hipotecados al Banco de Pacifico por un préstamo realizado
el 22 de junio del 2017 que vence el 16 de mayo del 2024.

(ii) El movimiento por partida de Propiedades, Planta y Equipo durante el 2019, es como
sigue:

(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio del afio 2.801.220
Adgquisiciones y Activaciones

No Depreciables 942.392
Instalaciones/ Construcciones en curso (a) 111.762

Depreciables

Edificios (b) 380.717

Magquinarias y Equipos Industriales (©) 434.239

Equipo de Taller 3.634

Muebles y enseres (d) 11.305

Equipo de Computacion 734

Bajas, Ventas y Amottizaciones

No Depreciables (768.294)
Instalaciones/ Construcciones en curso (194.791)

Proyectos (10.000)

Adecuaciones en cutso (395.084)

Depreciables

Edificios (9.999)

Magquinarias y Equipos Industriales (e) (70.801)

Equipo de Taller (3.130)

Muebles y enseres (128)

Vehiculos ® (84.360)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.975.319

a) Corresponde a la compra (importacién) de una Maquina Softflow Canlar 300 por el
valor de USD § 84.435 segun factura IHR2018000000092 y a compras varias de
valvulas, empaques brida, teflén, trampa flotador, neplos, codos, tuercas, pernos,

entre otros.
b) Corresponde a la transferencia de Adecuaciones en curso a Edificios.

c) Corresponde a la transferencia de Maquinaria y equipo en Montaje y de
Adecuaciones a Maquinaria y equipos industtiales.
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d) Se refiere a la adquisicion de varios muebles y enseres tales como modulos,
archivadores, puertas corredizas, divisiones de aluminio, sillas, mesas, entre otras.

e) Pertenece a las bajas de maquinarias tales como termofij monti 92, una rebobinadora,
una maquina circular fukahama y una cortadora de muestras las cuales su baja fue
autorizada por gerencia, ademas de la venta de una maquina Oferflow tecninox 2001

por el valor de $21.000 segin factura N° 57432

f) Corresponde a las bajas de los autos Toyota Dorado Fortune y Toyota Jeef rojo por
haber terminado su vida util autorizacion fue de la gerencia.

La Administraciéon de la compania no ha registrado los terrenos y edificios de acuerdo al
avalto catastral del Municipio que al 31 de diciembre del 2019 el valor es de USD §$ 3.869.621.

No se encuentra registrado a valor razonable los vehiculos que al 31 de diciembre del 2019 la

administracion de la compania decidi6 dar de baja.

(iii) El movimiento de la depreciacién acumulada es como sigue:

(expresado en dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (424.914)
Depreciaciéon acumulada del periodo 2019 (89.022)
Bajas - Ajustes a la depreciacion 157.620
Depreciacion acumulada al 31 de diciembre del 2019 (356.315)

10. OTROS ACTIVOS

El detalle de Otros Activos al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en dodlares)

2018 2019
Inversiéon en Acciones 21.409 (3 21.409
Total 21.409 21.409

19



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

(i) Se refiere a las Acciones que mantiene la Compania en la Sociedad Asotextil. Durante el

ejercicio sujeto a examen no se ha registrado el Valor Patrimonial Proporcional de dichas

acciones.

11. ACTIVOS DIFERIDOS

El detalle de Activos diferidos al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Impuesto Diferido 9.790 (3 11.125
Anticipo Epmaps 20.144 (i) 18.970
Total 29.934 30.094
@) Se refiere al reconocimiento como impuesto diferido que ocasiona la
provision de desahucio.
(ii) Este valor corresponde a un anticipo entregado a la Epmaps en el ano 2014,

que hasta el 31 de diciembre del 2019 se ha ido liquidado mensualmente

mediante notas de crédito.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2018 2019
Proveedores Locales 61.585 (i) 43.660
Proveedores del exterior - 4.632
Total 61.585 48.291
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(i) Un detalle de Proveedores Locales es como sigue

(Expresado en ddlares)

Asotextil Cia.ltda. 4.821
Euroquimica Cia.Ltda. 4.151
Euroseguridad Cia. Ltda. 2.420
Hiltexpoy S.A. 6.177
Inchem Cia. Ltda. 6.846
Rodriguez y Gonzalez Kapitalco 4.343
Seyquin Cia. Ltda 3.818
Otros 11.084

TOTAL 43.660

Al 31 de diciembre del 2019 la compania analizé la desvalorizacion de las cuentas por pagar
proveedores aplicando una tasa de descuento del 8.78%, el valor del ajuste no es representativo.

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de Beneficios Sociales por pagar al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2018 2019
Remuneraciones por Pagar 17.025 15.466
Aportes IESS por Pagar 4.369 5.156
Préstamos IESS por Pagar 864 697
Décimo Tercero 1.982 1.989
Décimo Cuarto 4.707 4.383
Fondo de Reserva 1.818 1.696
Vacaciones 6.852 8.222
15% Partic. Trabajadores 58.937 (i) 31.390
Total 96.553 68.999

@) Corresponde a la Participacion de Utilidades a Trabajadores al 31 de diciembre del
2019, conforme a las disposiciones legales como se muestra en la NOTA 21.
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14. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Un detalle de las Obligaciones Fiscales por Pagar al 31 de diciembre del 2019 se muestra a

continuacion:
(Expresada en ddlares)
2018 2019
Retenciones de Imp. Renta 9.990 4.081
IVA por Liquidar (21.700) 2.238
Impuesto a la Renta por Pagar 93.858 (i) 46.564
Total 82.142 52.884
@) Corresponde al Impuesto a la Renta al 31 de diciembre del 2019, conforme a la

Conciliaciéon Tributaria presentada en la NOTA No. 22.

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de Otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2018 2019
Otras Cuentas por Pagar 13.148 (1) 18.576
Anticipo de Clientes 5.276 2.726
Total 18.424 21.302

(i) Corresponde a varios acreedores por pagar, tarjetas de crédito por pagar y otros.

16. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

De conformidad con la normativa vigente la compafifa al 31 de diciembre reconocié en sus
pasivos la Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio de sus empleados de acuerdo al calculo
actuarial realizado por la Compafifa Actuaria Asesoramiento Hstratégico.
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(Expresada en dolares)

2018 2019
Provisién de Desahucio 37.329 (1) 38.870
Provision para Jubilacion Patronal 119.174 (ii) 116.547
Total 156.503 155.417

(i) A continuacion, un detalle segun calculo actuarial al 31 de diciembre del 2019 de la

provision por desahucio:

2018

Saldo inicial 37.329
Costo laboral por servicios actuales 3.607
Costo financiero 2.815
Desahucios pagados (3.345)
ORI (1.5306)
Saldo final 38.870

(i) La compafia segin su politica registra la provision por jubilacion patronal desde el
primer dia que ingresa el trabajador, a continuacién, un detalle segin el calculo
actuarial al 31 de diciembre del 2019:

2019

Saldo inicial 119.174
Costo laboral por servicios actuales 16.435
Costo financiero 9.050
Efecto de reduccion y liquidaciones anticipadas (11.860)
ORI (16.246)
Saldo final 116.547

Las hipotesis actuariales usadas para el calculo de la Jubilacién Patronal, son las

siguientes:
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2019
Tasa de descuento 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de Rotacién (promedio) 10,61%

Tablas de Invalidez y Mortalidad =~ TMIESS 2002

17. OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

Las obligaciones que tiene la compania a largo plazo al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2018 2019
Banco Pacifico 836.182 (i) 714.197
Total 836.182 714.197
@i) Corresponde a un préstamo realizado en el banco del Pacifico como se detallan a
continuacion:
FECHA FECHA . ALDO AL
cH CHA prazo No- | GaranTia | 2P0
EMISION | VENCIM. OPERACION 31/12/2019
22-jun-17 | 16-may-24 28 P40109372 | Terreno Calacali 714.197
TOTAL 714.197

18. CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US$ 400 dividido en 400 acciones

ordinarias y nominativas de un délar de valor nominal unitario como se muestra a continuacion:
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NOMBRE DEL | CAPITAL [NUMERO DE| PORCENTAJE
SOCIO SOCIAL | ACCIONES |[DE ACCIONES

offre Izutieta 200 200 50,0%
Andrés Izurieta 67 67 16,7%
Mario Izurieta 67 67 16,7%
Sebastian Izutieta 66 66 16,6%
Total 400 400 100%

19. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. La
Compania a diciembre del 2019 muestra lo siguiente:

(Expresado en dolares)

2019
Saldo Inicial 134.653
Reserva Legal del afio 12.524
Saldo al 31 de diciembre del 2019 147.177

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la

compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

20. RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a las reservas facultativas designadas de afios antetiores y al presente periodo, es
como se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 2.542.765
Reserva Facultativa del afio (i) 227.593
Saldo al final del afio 2019 2.770.358
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@i) Segin acta de la Junta General Ordinaria de Socios de la Companiia celebrada el 29 de
marzo de 2019, los socios decidieron que de las utilidades del 2018 se destine este
valor a reservas facultativas.

21. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, las companias, deben distribuir entre

sus empleados y funcionarios, el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

(Expresado en dolares)

Utilidad del Ejercicio 209.266
15% Participacion Trabajadores 31.390
Utillidad después de Participacion Trabajadores 177.876

22. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible.

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es

como sigue:
(expresado en dolares)
Utilidad del Ejercicio 209.266
() 15% Participacion Trabajadores 31.390
(+) Gastos no deducibles 8.381
BASE IMPONIBLE 186.258
25% Impuesto Renta Causado _46.564
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(Expresado en dolares)

Impuesto a la renta causado 46.564
Anticipo Impuesto a la Renta 20.312
Impuesto por Pagar 46.564
(-) Pago Anticipo Julio - Septiembre (20.312)
(-) Retenciones de Imp. A la Renta que le han sido efectuadas (2019) (15.155)
IMPUESTO POR PAGAR 11.097

23. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracién de Riesgos

La administraciéon es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de
riesgos, asf como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compafifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados

entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administraciéon de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

A continuacion, se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafifa:
» Riesgo Pais

» El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compafifa
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
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Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pais al 31

de diciembre del 2018 fue de 8,26% (826 p).

> Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante, de
ello, cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus

resultados operacionales.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2019, el
indice de liquidez fue de 8.99; lo cual indica que la Compania tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recursos corrientes. En otras palabras, por cada doélar de deuda la Compafia puede
cubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria un remanente de USD$ 7.99.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

(Expresado en Ddlares)
2018 2019

Cuentas por cobrar Comerciales 812.259 671.994
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> Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compania

mantiene un bajo nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2019, el 76% de

los activos se encuentran financiados con fondos de los Socios.

» Riesgos de calidad de productos y setvicio

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del cliente por medio de

la entrega del producto y servicio en condiciones adecuadas.

» Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compaiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administraciéon del riesgo operacional en la Compafifa tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de

riesgos establecida.

24. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD $ 56.780
millones de ddélares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento debido

a que el gobierno continda con el mismo sistema socioeconémico de su predecesor.

v" A inicios del afio 2020 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD
$ 61,72 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
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razon por la cual, en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado
contarfa con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.

Por una unica vez, se establece la reduccion del diez por ciento (10%) del impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliados a
septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya actividad econdémica principal sea
la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectadas por los graves incidentes
derivados de la paralizaciéon que provoco la declaratoria de estado de excepcion. El
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno establecera los

requisitos y condiciones para la aplicacion de esta reduccion.

La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre
diciembre del 2018 y el mismo mes del 2019.

El salario basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2020 es de USD
400. Este monto representa un incremento de cuatro doélares respecto al salario
vigente en el 2019.

Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 4.043 millones de ddlares (4%
del PIB) en 2019, y estima que sera de 3.384 millones en 2020.

Debido a la recesién econémica sufrida por Ecuador en el mes de octubre, se
estim6 una pérdida para el Pais de 821.68 millones, estan perdidas significaron un
impacto negativo de 0,13 en la prevision del PIB a precios constantes para 2019.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N° 111 Ley
Organica De Simplificacién y Progresividad Tributaria, con la cual se reformé varias leyes,

entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

Art 8.1. de la Ley Organica De Simplificacién y Progresividad Tributaria establece:
las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto
en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
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de tal provision. El Reglamento a la Ley establecera las condiciones para el

tratamiento de este ingreso.”

e FEliminacién del anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas

en dicho ejercicio fiscal.

e Jas sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de dolares
de los Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en
base a la tabla determinada por el SRI. Esta contribucién no podra ser utilizada
como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e [l crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), solo
podra ser usado hasta cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la
declaracion.

e Ia tarifa de Impuesto a la Renta para las sociedades que tengan la condicion de
micro y pequefas empresas, asi como aquellas que tengan condiciéon de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la

tarifa de impuesto a la renta.

e DPara exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

e Secgun el Art 41 de la Ley Organica De Simplificacion y Progresividad Tributaria,
se sustituyen el numeral 3, 5,6, 7,8, 13 referente a las Exenciones.

Tarifas de Impuesto a Ia Renta para Personas Naturales

El Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC19-
000000063, actualizé los rangos de las tablas establecidas para liquidar el Impuesto a la
Renta de las personas naturales, sucesiones indivisas, incrementos patrimoniales
provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o
contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito de bienes y derechos para
el periodo fiscal 2020.
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ANO 2020
En dolares
Fraccion Exceso Hasta Impuesto a la % Impuesto
Basica Fraccion Basica|Fraccion Excedente
0 11.315,00 0 0%
11.315,01 14.416,00 0 5%
14.416,01 18.018,00 155 10%
18.018,01 21.639,00 515 12%
21.639,01 43.268,00 950 15%
43.268,01 64.887,00 4.194 20%
64.887,01 86.513,00 8.518 25%
86.513,01 115.338,00 13.925 30%
115.338,01 En adelante 22.572 35%

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

ANO 2020
En ddlares
., Impuesto sobre | % Impuesto sobre
Fraccion ) .
L. Exceso hasta la fraccion la fraccion
Basica .
basica excedente
0 72.090,00 0 0%
72.090,01 144.180,00 0 5%
144.180,01 288.361,00 3.605 10%
288.361,01 432.571,00 18.023 15%
432.571,01 576.772,00 39.654 20%
576.772,01 720.952,00 68.494 25%
720.952,01 865.113,00 104.539 30%
865.113,01 En adelante 147.787 35%

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del informe de auditoria (abril de
2020) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Direcciéon de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo en los estados financieros. Es importante sefalar la situacion
critica que se encuentra atravesando el pafs y el mundo y por el mismo hecho a fin de
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controlar la pandemia mundial del Coronavirus, a partir del 10 de marzo del 2020, el Gobierno
Nacional emitié algunos Decretos Ejecutivos para controlar y disminuir la movilidad humana
en el territorio ecuatoriano y evitar el contagio masivo del virus; dichas medidas incluyeron la
declaratoria del estado de excepcién por calamidad publica, toques de queda, suspension de
clases en todos los niveles, la limitacion del derecho a la libertad de transito en el Ecuador,
suspension del trabajo presencial, restricciéon de vuelos nacionales e internacionales, de
circulaciéon del transporte interprovincial y de automoviles privados, cierre de restaurantes,

cadenas rapidas de alimentos, cancelacion de eventos publicos y privados masivos, etc..

Estos factores han generado una contracciéon importante en el desarrollo normal de las
actividades comerciales, productivas, econémicas del pais y de la Compafifa, ocasionando que
sus actividades sean cerradas o limitadas, cuyos efectos, al momento, no ha sido posible
cuantificar; sin embargo, es posible que tenga repercusion en los estados financieros futuros
de la compania.

- FIN ---
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