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Informe sobre la Auditotria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compafifa INDUSTRIAL
TEXTILESTORNASOL CIA. LTDA.,, que comprenden el estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el pattimonio neto y el estado del flujo del efectivo correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, Ia situacién financieta de la Compafifa a 31 de diciembre de 2018,
as{ como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejetcicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normmas Internacionales de Informacidon
Financiera (NITF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (INIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en el parrafo Responsabilidades del anditor con relaciin a

la auditoria de los estadas financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales,
conjuntamente con los requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra
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auditorfa de los estados financietos en el Ecuadot y hemos cumplido las demis
responsabilidades de conformidad con esos requetitnientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido propotciona una base suficiente y adecuada
para emitis nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccién de la compaiiia con relacion a los estados
financieros.

La direccién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIFS y del control interno que la diteccidén considerd necesario para
permitir ]a preparacién de estados financieros libres de incorreccién material debido a

fraude o ertor.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es tesponsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha,
revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el
prncipio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

altetnativa realista.

Los responsables del gobierno de la compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la compafifa.

Responsabilidades del auditor con relaciéon con la auditoria de los estados
financieros,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion matertal, debida a fraude o etror, y emitir
un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditotfa
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién matetial

cuando existe.

Inglaterra E3-263 y Av, Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
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Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Informe sobre otros tequisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la compafifa
al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

Tzt
- P el -
=
Doctot José Villavicencio Rosero MSC

AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CfA. LTDA.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Fiscales
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Cosrientes

ACTTIVOS NO CORRIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO Y ACTIVOS

No Depreciable
Tertenos

Instalaciones/ Construcciones en Curso

Praoyectos

Adecuaciones en cutso
Depreciables

Edificios

Maquinaria y Equipos Industriales
Equipo de Taller
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos ‘
Subtotal

Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto

Otros Activos
Otros Activos no Cotrientes
Activos Diferidos

Total Actives no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

NOTAS 2017 2018
3 754.327 154,369
4 746.261 812.259
5 45.133 1.125
6 34.232 36.407
7 548.502 990,810
8 100.658 19.300

2.229.114 2.014.270

1.515.553 1.515.553

39.950 123912

- 10.000

12.179 395.084

71471 72.870

584.888 585.718

12.253 10.853

433 256

1112 2.608

93.018 84.366

2.330.856 2.801.220
(382.012) (424.914)

9 1,948.844 2.376.306
10 141.409 21.409
1 - 29.934
2.099.254 2.427.649

4.319.368 4.441.920

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Joffre Izurieta

GERENTE GENERAL

Lcda. Ximena Suntaxi

CONTADORA GENERAL
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales
Beneficios Sociales por Pagar
Obligaciones Fiscales por Pagar
Otros Pasivos Corrientes
‘T'otal Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisién Deszhucio v Jubilacion Patronal
Obligaciones Largo Plazo

Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Putaras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Resultados Acumulados Adopeidn Primera Vez NIIF

Superavit por Valuacién de Acciones
Otros Resultados Integrales
Udlidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h] 1§
Ing. Joffre Izurieta

GERENTE GENERAL

(Expresado en ddlares)
NOTAS 2017 2018

12 82.021 61.585

13 128.772 96.553
14 115.669 82.142
15 32.994 18.424

359.457 258.704

16 125.028 156.503
17 894.172 836.182
96 96

1.019.295 992.780

1.378.751 1.251.484

20 400 400
121.289 121.289

21 115494 134.653
129.357 129.357

22 2.179.217 2.542.765
(17.488) (17.576)

21.289 21.289

8.352 18.141

382.707 240.117

2.940.616 3.190.435

4.319.368 4,441,920

Leda. ij{ena Suntaxi
CONTADORA GENERAL
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares)

NOTAS 2017 2018
VENTAS NETAS 3.036.147 3.100.029
COSTO DE VENTAS (2.007.547) (2.141.002)
MARGEN BRUTO 1.028.600 959.026
GASTOS DE ADMINISTRACION (308.998) (357.548)
GASTO DE VENTAS (133.253) (189.818)
UTILIDAD OPERACIONAL (442.251) (547.365)
OTROS (GASTOS) E INGRESOS: (8.392) (18.749)
Gastos no deducibles (2.175) (2.297)
Ottos gastos no operacionales (43.267) (80.239)
Otros ingresos 37.051 63.787
UTTLIDAD ANTES DE IMP Y PART 577.958 392.912
15% Participacién Trabsjadores 18 86.694 58.937
25% Impuesto a la Renta 19 108.557 93.858
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 382.707 240.117
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
h ,GE.‘; lﬂ
Ing. Joffre Izurieta ' Lcda. Xim!:na Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2017 2018
Efectivo provisio de clientes 2.995.217 3.043.180
Efectivo utilizado en proveedores {2.557.027) (2.762.816)
Efectivo utilizado en Empleados (245.719} (316.487)
Otros cobtos por actividades de operacién 38.485 157.670
Impuestos Pagados (112.010) (142.434)
Otras entradas (salidas) de efectivo (365.428) (170.668)

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacién (246.483) (191.605),

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de inversiones 711.879 7.902
Efectivo utilizado en adquisiones de Activos Fijos (1.069.402) (478.266)
Otras entradas (salidas) de efectivo (87.353) -

Efectivo Neto Uti]izadﬁ en Actividades de Operacién (444.877) (470.364)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por préstamos a largo plazo 894.172 {(57.990)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 120.000

Efective Neto Utilizado en Actividades de Financiamiento 894.172 62.010

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVQ 202.812 (599.958)

Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Periodo 551.515 754.327

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 754.327 154.369

Ing. Joffre Izurieta ‘ Lcda. Ximeljla Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL cfA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2017 2018

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y FLUJOS DE OPERACION

UTTLIDAD (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO 382.707 240117

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién (7.039) 42.902

Ajustes por Incobrables - (9.149)

UTILIDAD CONCILIADA 375.66% 273.870

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

{(Incremento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes (86.894) 46.949

{(Incremento} Disminucién en otras cuentas por cobrar 6.405 (32.248)

(Incrernento} Disminucion en inventarios (258.877) (442.308)

(Incremento) Disminucién en cuentas por pagar cometciales ' (307.926) {5.115)

(Inctemento) Disminucién en otras cuentas por pagar 25.141 (32.754)
FLUJOS EFECTIVO PROVENIENTE DE ATCIVIDADES OPERACION (246.483) (191.605)

INRY I
‘ N

1
Ing. Joffre Izurieta Leda. Ximena Suntaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Antecedentes

INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CIA. LTDA., es una compaiifa constituida en
1a ciudad de Quito de la Republica del Ecuador mediante escritura piiblica celebrada ante el
Notario Quinto del cantén de Quito Doctor Edgar Patricio Teran, el 17 de diciembre de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad el 21 de enero de 1998,

La compafiia tiene por objeto la fabricacion de hilos asi como fabricacién de tintura y
acabado de tejidos de fibras naturales.

El tiempo de duracién para esta compaiifa es de cincuenta afios contados desde la inscripcién
en el Registro Metcantil.

Al 31 de diciembre del 2018 la empresa desazrolla sus actividades en [a oficina principal con
domicilio legal ubicado en la ciudad de Quito, en la Cacha N5-102 y Av. Geovanni Calles y
su ntimero de Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es 1791395379001.

2. Politicas contables significativas y bases de presentacion

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:
a) Bases de Presentacion.-

La compafiia ha preparado los Estados Financieros al 31de diciembre del 2018 de acuerdo
con las Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcion integral, explicitas y
sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en la notas estin

expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las dreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los Estados Financieros.

10



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

b) Valuacién de Inventatios.-

Los inventarios se tegistran al costo o su valor neto realizable, el menot. Los costos incluyen
el precio de compra mis los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacién y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcutso ordinario del negocio, menos los
costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventatios es determinado utilizando
el método del costo promedio.

¢) Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo.-

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccidén/ prestacién del servicio o para propésitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un petiodo.

Planta vy Equipos

La planta y equipos se encuentran registrados al costo menos la depreciacion acumulada. La
depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al tesultado de cada
periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién para cada
categoria de propiedad, planta y equipos:

GRUPO VIDA UTIL PO RCENTA]"E
(en afos) DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Muebles v Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de Computacidén 3 33%

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
petlodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobte una base
prospectiva.

11
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d) Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se presentan con cambios en el valor razonable reconocidos
en resultados. '

{i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobsar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayotia por las ventas que se tealizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses, ademds de que no se
cotizan en un mercado activo. Cuando los créditos por ventas se amplian mas alli de
Ias condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar generadas se miden al
costo amortizado utihizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracién revisa los importes en libros de las cuentas
pot cobrar comerciales v ottas cuentas potr cobrar y se determina si existe alguna
evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de existit dicho indicio se reconoce
con cargo a los resultados del periodo una pérdida por deterioro.

(i) Pasivos financieros

TLos pasivos financietos de la Compafifa incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagat e instrumentos financieros no detivados.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
ptesentan como pasivos no cortientes cuando su plazo de vencimiento es supetior a
doce meses.

¢) Provision para Jubilacién Pattonal y Desahucio

El costo del beneficio jubilatorio y desahucio a cargo de la Compafifa se contabiliza
mediante la constitucion de una provisidon que se lleva a los resultados corrientes del
gjetcicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es
determinado con base en un estudio técnico practicado por un actuatio independiente.

12
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Auditoria-Consultoria-Impuestos

3. Efectivo y Equivalente del Efectivo

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2018, es cotmo sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018

Caja

Caja Chica 300 300
Bancos

Banco del Pacifico Cta. Cte 776137-6 46.588 60.828
Produbanco Cta. Cte. 02009000311 137.206 33.613
Banco Pichincha Cta. Cte. 3014683304 128.437 54.650
Banco Pichincha Panama Cta. Cte. 1311004374 441.795 4.978
Total 754.327 154.369

4. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018, son como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Clientes Nacionales 521.943 (i) 608.675
Clientes en Ttansito {(Ch Posfechados) 234.036 204,152
Provision para Incobrables ~(9.717) (id) (568)
Total 746.261 812.259

®

Un detalle por antigliedad de cartera, es el siguiente:

ANTIGUEDAD VALOR

Vigente 177.902
Entre 1 y 30 dias 130.807
Entre 31 y 60 dias 120.870
Entte 61 y 180d{as 61.866
Entre 181 y 360 dias 19.906
Mis de 360 dias 97.324

TOTAL 608.675

13
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(i)  La Provisidon para Cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2018 es por el

valor de USD § 568.

De acuerdo al analisis de antigliedad de cattera, la provisién de cuentas

incobrables para el ejercicio 2018 cubre el 0.58% de la cartera vencida mas de

360 dias, y en nuestra opinién no es razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia analizé la desvalorizacion de las cuentas por cobrar
clientes aplicando una tasa de descuento del 5.43%, el ajuste no es representativo.

5. Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Epmaps 21.244 -
Sumala S.L. 21.044 (i) -
Funcionatios y Empleados 125 264
Interes por Cobrar 1.830 -
Cheques Protestados 890 -
Otros - 861
Total

45.133 1125

(i)  Se refiere a la compra de una maquina, la cual ain no ha sido transferida a la
cuenta de propiedad planta y equipo. Durante el ejetcicio sujeto a examen se
realizd la devolucion del Anticipo entregado a Sumala S.1.

6. Cuentas por Cobrar Fiscales

Un resumen de Cuentas por Cobrar Fiscales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Credito Tributario de Ret.Fuente
2% Rendimientos Financieros
Anticipo Impuesto a la Renta
Total ‘

(Expresado en délares)

2017 2018
19.753 18.631
- 42
14.479 17.734
34.232 36.407

14
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7. Inventarios

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Un resumen de Inventarios al 31 de diciembzre del 2018, es cotmo sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Inventarigs de Fibrica
Matetia Prima 100.966 (i) 364.872
Suministros y Materiales 33.082 28.422
Inventatio de Semielaborados 65.971 68.423
Producto Terminado 275.273 (i) 272.979
Metcaderia en Transito 73.210 256.114
Total 548.502 99(.810
(i) Eldetalle de Inventatio de materia prima es:

MATERIA PRIMA VALOR

HITL.O 24/1 100%ALGODON IMPORTADO 74,593

HILO 24/1 SPUN 100%POLIESTER. IMPORTA] 9.642

HILO 75F72 POLIESTER IMPORTADOQ 40.144

HILO 20/1 PND IMP-FORMOZA 46.964

HILO 22/1 PND PHU-AN 33.184

HILO 22/1 JASP 8% IMPORTADO TIONALE 9.059

HILO 12/1 CDO IMPORTADO TIONALE 8.627

HIT.O 20/1 PND IMPORT TEX VISTA 67.214

HILO 22/1 PND IMPORT TEX VISTA 67.429

OTROS 7.717

TOTAL 364.872

(ii) Corresponde a telas listas para su distribuciéon como son: Arena, Botera, Caricia,
Corufia, Cuellos, Dumba, Dumba 100% algodon, Fleece, Jennifer, Marcella, Murcia,
Pique, Poli, Polibumba, Pufios, Quiasol, Rib de vatios colores.
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Al 31 de diciembre de 2018 no existe el registro de la provisién por obsolescencia de
inventarios, ya que atin no han determinado los rubros de la mercaderia que se encuentra
obsolescencia. La administracién nos informo que no se realizara esta provisién debido a que
la mercaderia que se encuentra con fallas 0 ya no esta en temporada, salen al mercado con
precios mas bajos.

La Compafifa realizé el anilisis del Valor Neto de Realizacién obteniendo un valor de

ajuste que 10 es representativo.

8. Pagos Anticipados

Un resumen de Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 201 8, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Anticipo Proveedotes 95.288 (i) 13.720
Seguros Anticipados 5.370 (i) 5.580
Total 100.658 19.300

(1) Corresponde a anticipo a varios proveedores pot setvicios de por arriendo, desarrollo
de programa de computacion, estudios de topografia en Calacali y otros. Durante el
ejercicio sujeto a examen se ha ido descontando los servicios. '

(i1) A continuacion un detalle de Seguros Anticipados:

(Expresado en dolares)

Poliza de Robo y Asalto 333
Péliza de Incendio y Dafios 3.921
Poliza Calacali 793
Péliza de Vehiculos 533
Total 5.580

16
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9. Propiedad, Planta y Equipo

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
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El detalle de Propiedades, Planta y Equipo al 31 de diciembte del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
No Depreciable
Terrenos 1.515.553 1.515.553
Instalaciones/ Construcciones en Curso 39.950 123.912
Proyectos - 10.000
Adecuaciones en curso 12.179 395.084
Depreciables
Edificios 71.471 72.870
Maquinaria y Equipos Industriales 584.888 585.718
Equipo de Taller 12.253 10.853
Muebles y Enseres 433 256
Equipos de Computacion 1.112 2.608
Vehiculos 93.018 84.366
Subtotal 12.330.856 (i) 2.801.220
Depreciacion Acumulada (382.012) (ii) (424.914)
Saldo Neto al fin del afio 1.948.844 2.376.306

(i) El movimiento por pattida de Propiedades, Planta y Equipo durante el 2018, es como

sigue:
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Saldo al inicio del afio
Adquisiciones y Activaciones
No Depreciables

Proyecto de Agua (a)
Instalaciones y Consttucciones en Curso  (b)
Adecuaciones en Cuiso (c)
Depreciables '

Magquinarias y Equipos Industtiales (d)

Equipo de Taller

Equipo de Computacién

Bajas, Ventas y Amottizaciones
Depreciables

Instalaciones y Construcciones en Curso
Maquinarias y Equipos Industriales
Equipo de Taller

Muebles y Enseres

Equipo de Computacién
Vehiculos

Saldo al 31 de diciembre de 2018

10.000
87.611
382.905

32710
550
2.325

(2.456)
(31.674)
(1.950)
177
(829)
(8.651)

2.330.856

516.101

(45.737)

2.801.220

a) Corresponde a la compra de Bomba Eléctrica , Motor Eléctrico y productos varios
pata el equipo de bombeo segtin Factura N° 1214 pot el Valotr de USD$ 10.000.

b) Corresponde a la compra de una Rectilinea APM VINECO segin Factura N° 1681-
1682 por el Valor de USD § 8.000, Corresponde a una Maquina Tinturadora
CANLAR MEX | Factura N° 7173 por el Valor de USD § 65.0000 y Otros.

¢) Cotresponde a la Construccion de la Planta en Calacali, Planilla 2, Factura N° 852 por
el Valor de $ 45.000, Construccién de la Planta en Calacali, Planilla 2, Factura N° 877
pot el Valor de USD § 45.000, Fabricacién de un Sistema de Colorimetria X-PRITE
segin Factura N° 1339 por el valor de USD $§ 21.000, Construccién en la Planta en
Calacali, Planilla 4, segiin Factura N° 883 pot el valor de USD § 30.000. Construccion
en la Planta en Calacali, Planilla 5, segin Factura N°® 883 por el valor de USD $ 22.000

y Otros.

(if) El movimiento de la depreciacién acumulada es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Depreciacién acumulada del perfodo 2018
Bajas - Ajustes a la depreciacion

(expresado en délares)

Depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2018

(382.012)
(44.367)
1.465

(424.914)
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10. Otros Activos

El detalle de Otros Activos al 31 de diciembte del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Inversiones Largo Plazo 120.000 -
Inversion en Acciones 21.409 @) 21.409
Total 141.409 21.409

(i) Se refiere a las Acciones que mantiene la Compafifa en la Sociedad Asotextil. Dutante
el ejercicio sujeto a examen no se ha registrado el Valor Patrimonial Proporcional de

dichas acciones.

11. Activos Diferidos

El detalle de Activos diferidos al 31 de diciembte de 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Impuesto Diferido - 9.790
Anticipo Epmaps - @) 20.144
Total - 20,934

(i) Este valor cortesponde a un anticipo entregado a la Epmaps en el afio 2014, que hasta el
31 de diciembre del 2018 se ha ido liquidado mensualmente mediante notas de crédito.

12, Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresada en délares)

2017 2018
Proveedores Locales 82.021 (i) 61.585
Total 82.021 61.585
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(i) Un detalle de Proveedotes Locales es como sigue

(Expresado en dolares)

Acero Comercial S.A. 8.987
Asotextil Cia.Ltda. 8.332
Euroquimica Cia.Ltda. 3.694
Hiltexpoy S.A. 4,717
Rafael Acero Cia.Ltda. 2.495.
Serviagua 5.C.C 6.088
Textil Santa Rosa C.A. 5.287
Otros 21.984
TOTAL 61.585

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia analizd la desvalotizacion de las cuentas por pagar

proveedores aplicando una tasa de descuento

representativo.

13. Beneficios Sociales por Pagar

del 8.69%, el valor del ajuste no es

Un tesumen de Beneficios Sociales pot pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

@

2017 2018
Remuneraciones por Pagar 16.437 17.025
Aportes IESS por Pagar 5.351 4.369
Préstamos IESS por Pagar 2.089. 864
Décimo Tercero 1.835 1.982
Décimo Cuarto 4.449 4.707
Fondo de Reserva 1.644 1.818
Vacaciones 10.053 6.852
15% Partic. Trabajadores 86.694 (i) 58.937
Otros 220 -
Total ' 128.772 96.553

Cotresponde a la Participacion de Utllidades a Trabajadores al 31 de diciembre
del 2018, conforme a las disposiciones legales como se muestra en la NOTA

18.
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14. Obligaciones Fiscales por Pagar

Un detalle de las Obligaciones Fiscales por Pagar al 31 de diciembre del 2018 se muestra a
contittuacion:

(Expresada en ddlares)

2017 2018
Retenciones de Imp. Renta 2.866 9.990
Retenciones de IVA 2.196 -
IVA por Liquidar : 2051 (21.706}
Impuesto a la Renta por Pagar 108.557 (i) 93.858
Total 115.669 82.142

(i) Cottesponde al Impuesto a la Renta al 31 de diciembre del 2018, conforme a la
Conciliacion Tributatia presentada en Ja NOTA No. 19.

15, Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de Otros Pastvos Cotrientes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresada en délares})

2017 2018
Otras Cuentas por Pagar 28,667 (i) 13.148
Intereses por Pagar 1.155
Anticipo de Clientes 3172 5276
Total 32.994 18.424

(i) Corresponde a cheques anulados, tarjetas de crédito pot pagar, y otros.
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16. Provision Desahucio y Jubilacion Patronal

De conformidad con la normativa vigente la compaiifa al 31 de diciembte reconocid en .sus
pasivos Ia Provision por Jubilacién Pattonal y Desahucio de sus empleados de acuerdo al
calculo actuarial realizado por la Compaidiia Actuatia Asesoramiento Estratégico.

(Expresada en ddlares)

2017 2018
Provision de Desahucio 23748 (i) 37.329
Provision para Jubilacién Patronal 101.279 (it} 119.174
Total 125.028 156.503

(i) A continuaciéon un detalle seglin cilculo actuarial al 31 de diciembre del 2018 de la
provision por desahucio:

2018

Saldo inicial 32.407

Costo laboral por servicios actuales 5.030

Costo financiero 2.625

Desahucios pagados (3.184)
ORI 451

Saldo final _ 37.329

(i)  Elvalor corresponde a los empleados mayores de 10 afios de acuerdo a la politica de
la compafiia como se muestra a continuacion:

(Expresado en ddlares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 101.279
Tiempo de Servicio entre 0 y 10 afios | 19.537

‘liempo de Servicio mds de 10 81.742

Movimiento del Periodo 17.895
Tiempo de Servicio entre 0 y 10 afios 1.682

Tiempo de Setvicio mds de 10 ‘ 16.213

Saldo al 31 de diciembre del 2018 119.174
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Las hipotesis actuatiales usadas pata el cdlculo de la Jubilacién Patronal, son las

siguientes:
2018
Tasa de descuento 7,72%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de Rotacién (promedio) 12,70%

Tablas de Invalidez y Mortalidad =~ TMIESS 2002

17. Obligaciones por Pagar a Largo Plazo

Las obligaciones que tiene la compafifa a largo plazo al 31 de diciembre del 2018, es como
sigue:

(Expresada en délares)

2017 ' 2018
Banco Pacifico 894.172 (i) 836.182
Total 894.172 836.182
(i) Cotresponde a un préstamo realizado en el banco del Pacifico como se detallan a
continuacion:
FECH’A FECHA PLAZO No. | GaRANTIA SALDO AL
EMISION | VENCIM. OPERACION 31/12/2018
22-jun-17 | 16-may-24 28 P40109372 | Terreno Calacali 836.182
TOTAL 836.182

18. Participacion Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuvador, las compaiias, deben distribuir
entre sus empleados y funcionatios, el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Utilidad del Ejercicio 577.958 392912
15% Participaciéon Trabajadores 86.694 58.937
Utilidad después de Participacién Trabajadore: 491.264 333.975
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19. Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributatio pata, las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran

la tanifa del 25% sobre su base imponible.

La conciliacién del Impuesto a la Renta, calculado de acuetdo a la tasa impositiva legal, es

como sigue:

(expresado en ddlares)

Utlidad del Ejercicio 392.912

(-} 15% Participacién Trabajadores 58.937

(+) Gastos no deducibles 41.456

Base para el cilculo del impuesto a la renta 375431

25% Impuesto Renta Causado 93.858

(Expresado en dolares)

Impuesto a la renta causado 93.858
Anticipo Impuesto a la Renta 37.486
Impuesto por Pagar 93.858
(-) Pago Anticipo Julio - Septiembre (17.734)
(-) Retenciones de Imp. A la Renta que le han sido efectuadas (2018) (18.674)
(-) Crédito Ttibutario generado por Impuesto a la Salida de Divisas -
IMPUESTO POR PAGAR 57.450

20. Capital social

El capital social susctito v pagado consiste en la suma de US$ 400 dividido en 400 accione_s
ordinarias y nominativas de un délar de valor nominal unitario como se muestra a

continuacion:
NOMBRE DEL | CAPITAL |NUMERO DE PORCENTAJE
SOCIO SOCIAL | ACCIONES |DE ACCIONES
Joffte Tzudeta 200 200 50,0%
Andrés Bzurieta 67 67 16,7%
Mario Tzureta 67 67 16,7%
Sebastian Izurieta 66 66 16,6%
Total 400 400 100%

24



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

21, Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que pot lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada
como Resetva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. La
Compafiia a diciembre del 2018 muestra lo siguiente:

(Expresado en délares)

2018
Saldo Inicial 115.494
Reserva Legal del afio 19.159

Saldo al 31 de diciembre del 2018 134.653

Esta resetva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la
compailfa, peto puede ser utilizada para absotber pérdidas futuras o para aumento de
capital.

22. Reserva Facultativa

Cotresponde a las reservas facultativas designadas de afios anteriores y al presente periodo, es

como se detalla a continuacion:

: (Expresado en ddlares)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2.179.217
Reserva Facultativa del afio (@) 363.548
Saldo al final del afio 2018 2.542.765

6] Segtin acta de la Junta General de Socios de la Compatifa celebrada el 30 de marzo
de 2018, los accionistas decidieron que de las utilidades del 2017 se destine este

valor a resetvas facultativas.

23. Administracién del Riesgo

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compariia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus
resultados.
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Marco de Administracién de Riesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisat el matco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y segnimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Compafiia.

Las politicas de administracion de tiesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los tiesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se
tevisan regularmente las proh'ticas y los sistemas de administracidon de tiesgos de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado

respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compatifa.

A continuacién se detallas los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compaiifa:

» Riesgo Pais

> El negocio, la condicién financiera y los tesultados opetacionales de la
compafiia dependerin en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdémica del Feuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.
Il tiespo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue de 8,26% (826 p).

» Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiettos a través de polizas de
seguros pettinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No
obstante de ello, cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el

fiegocio y sus tesultados operacionales.
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» Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplit
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2018, el
indice de liquidez fue de 7.79; lo cual indica que la Compafiia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recursos corrientes, En otras palabras, por cada délar de deuda la Compafifa puede
cubuir Ia totalidad con sus activos cortientes y tendtfa un remanente de USD$ 6.79.

Riesgo de Crédito

El desgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si
un cliente o contraparte en un insttumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales. La exposicion maxima de la Compafifa al riesgo de crédito a la fecha
del estado de situacion financiera es como sigue:

(Expresado en Délares)
2017 2018

Cuentas por cobrar Comerciales 746.261 812.259

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia no tiene suscrita ningin tipo de poliza de
segutos para cubtir el riesgo de irrecuperabilidad de cartera.

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurat su capacidad de continuar como
emptesa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiiia

mantiene un bajo nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 72%
de los activos se encuentran financiados con fondos de los Socios.
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» Riesgos de calidad de productos y servicio

La Compafifa se ve expuesta a un tiesgo bajo, debido 2 que cuenta con sistemas de
gestion de calidad (no cettificados) otientados a la satisfaccion del cliente por medio

de la entrega del producto y servicio en condiciones adecnadas.

> Riesgo opetacional

El riesgo operacional se tefiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafifa, lo cual origina ettores en el procesamiento v
almacenamiento de informacién, asi como por tesoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo opetacional en la Compafifa tiene
como objetivo que los controles requetidos estén identificados, evaluados y alineados

con la estrategia de riesgos establecida.

24. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v" A diciembre del 2018 la deuda publica de Ecuador ascendid é USD § 49.429
millones de délates equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue en aumento
debido a que el gobierno continia con el mismo sistema socioecondémico de su

predecesor.

v" A inicios del afio 2019 el precio del petrdleo ecuatotiano alcanzé el precio de
USD § 52,42 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General
del Estado, razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que
el Estado contatfa con mds recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el
4% del PIB.

v la Ley Otrginica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Genetacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro
Oficial Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, tiene como principales
objetivos impulsar la actividad econémica; y devolverle credibilidad y confianza

al manejo fiscal del pais, motivando a los sectores econdmicos a través de:
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Fortalecimiento a MIPYMES y economia popular y solidaria,

» Mayor acceso al ctédito a través del fondo de gatantia que se creard con
las utilidades de la banca puablica.
» Incentivos tributatios para emprendimiento, tales como exoneracién del
. pago del Impuesto a la Renta y el incremento de deducciones de gastos
para el calculo del Impuesto cuando se invierta en capacitacién técnica y
mejora en la productividad.

El proceso de remision. tributaria (condonacién de intereses, multas y recargos
de impuestos en mora) que permitio al estado recaudar 1.075 millones de délares
y el incremento del precio del petrdleo en 2018 tuvieron un impacto positivo en
las finanzas; este aumento no tendria una tendencia 2 mantenetrse si los paises de
Oriente Medio amplian su produccién petrolera. Mientras que la recaudacién de
ngresos por remision tributatia ya no tiene vigencia en 2019.

La reduccién de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria
un ahotro en 2019 de 1.200 millones de ddlares segan el Mintsterio de Finanzas.

Debido a la recesion econdmica sufrida por Ecuador desde periodos antetiores,
el crecitmiento econdmico del afio 2018 alcanzd sélo el 1%. Otra consecuencia
de la mencionada recesidon fue la disminucién de la demanda y el consumo
provocando asi dos efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la
de afios anteriores al 2018 y que al final del mismo periodo haya una deflacién
del 0,17%. |

La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en
matetia laboral. Las Gltimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC), muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desempleo
entre diciembre del 2018 y el mismo mes del 2017.

El salario bisico unificado (SBU) que regiri en el Ecuador para el 2019 es de USD
394. Este monto representa un incremento de ocho ddlares respecto al salario
vigente en el 2018.

Sobre el déficit fiscal, el gobiemo afirma que éste fue 3.332,9 millones de ddlares
(3% del PIB) en 2018, y estitna que serd de 2.000 millones en 2019.

Los Entes de Control y el Sistema Judicial han descubietto casos de cottupcion,
segin medios de prensa y Ia Comisién Anticorrupcion en los diez afios -de
gobierno antetior haciende al valor es de $35.000 millones de ddlares lo cual
ocasiona desconfianza para la inversién extranjera y afecta la economia del pafs.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia 01 de enero de 2018 se public) en el Registro Oficial la reforma a la Ley Organica
pata la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacion
de la Gestién Financiera, con la cual se reformé varias leyes, entre las principales se

encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 28 literal f) del Reglamento a la Ley Otganica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, establece: la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el
Cédigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y
jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las ptoﬁsiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriotes que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embatgo,
ésta tarifa aumentard a 28% en caso de que hayan accionistas con participacion
mayor al 50% cuyo domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor
imposicion. 81 la participacién de dichos socios es menor al 50% se aplicard la
tarifa de 28% en proporcidn al porcentaje de acciones o participaciones
cotrespondientes a dicho tipo de socios. De igual manera se aplicara ésta tarifa
de Impuesto a la Renta en caso de que Ias sociedades no presente el Anexo de

Participaciones y Acclonistas.

* Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos potcentuales en

la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el
empleo.

Para el caleculo de Anticipc de Impuesto a la Renta en el rubro de Costos y
Gastos se debe excluit los sueldos y salatios, la decimotercera y decimocuatta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatotio.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre ¢l anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o setvicios a organizaciones de la
economia populat y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha
forma de organizacion econdmica- que se encuentren dentro de los rangos pata
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set consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccién adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Reformas a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

¢ Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto
de Impuesto a la Salida de Divisas en la mmportacién de materias ptimas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se expotten, en un plazo no mayor a
noventa dias, sin intereses. ‘

Tarifas de Impuesto a Ja Renta para Petsonas Naturales

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de diciembre de 2018,
el Servicio de Rentas Internas actualizé la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se

adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, que cotresponderi al ejercicio
fiscal 2019. ‘

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos petcibidos por las personas
naturales y sucesiones indivisas, se utilizara la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

ANO 2019
En ddlares
Fraccidn Bésica Exceso hasta Impue;;ziir:ccién k. lm%l;is;geii;:ccién
0 11.310 ] 0%
11.310 14.410 4} 5%
14.410 18.010 155 10 %
18.010 21.830 515 12 %
21.630 43.250 ' 949 15 %
43.250 64.860 4193 20 %
64.860 86.480 8.513 25 %
868.480 115.290 13.520 30 %
115.280 En adelante 22.583 35 %
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Para la liquidacién del Impuesto a la Renta por inctementos pattimoniales provenientes
de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o conttato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTCO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES Y HALLAZGOS.

ARO 2018
En défares
Fraccidn Basica Exceso hasta Impuegt;sg:ccién % 1m%‘;‘i:§ el;::cc]én
0 72.0680 0 0%

72.060 144.120 4] 5%
144.120 288.240 3.603 10 %
288.240 432390 18.015 15 9%
432.390 576.530 : 38.837 20 %
576.530 720.650 68,465 a5 %
720.650 864.750 104 495 30 %
864.750 En adelante 147.727 35 9%

25. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién del informe de auditotia (Marzo de
2019) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Diteccién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

wee FIN ---
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