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INFORME DE LCS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de Industrial Textilestornaso! Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrial Textilestornasol Cia.
Ltda., que comprenden. el balance general sl 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de ila Compaiiia por los estados financieros
Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafiia,
en la preparacion y presentaciéon razonable de acuerdo a los principios de contabilidad
de general aceptacién en el Ecuador. La responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes, .de forma
que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de - estimaciones
contables que son razonables de acuerdo a las circunstancias.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador modificados por normas de la Superintendencia de Compafiias
en fo relativo a los estados financieros.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que se cumplan con requisitos

éticos, sea planificada y realizada la auditoria para obtener certeza razonable de si los
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estados financieros no contienen exposicionege=—ge

significativo.




Una auditoria incluye la realizaciébn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos planificados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
realizar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidon razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el prop6sito de emitir una opinidén sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados 'y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como- una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinidon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Industrial
Textilestornasol Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones Y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asunto de énfasis

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de;_
operacion y flujos de caja de la Empresa Industrial Textilestornasol Cia. Ltda., de

conformidad de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en

paises s a los de la Republica del Ecuador.
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS:

Ventas Netas

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Venta

Gastos de Admin. Ventas y Promocion
Movimiento Financiero, Neto

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

24% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

NOTAS

14

14

15

15

15

2011 2010
2,607,641 2,172,990
2,607,641 2,172,990
2,094,181 1,754,338
218,695 237,900
-12,774 -32,809
2,300,102 1,959,430
307,539 213,561
46,131 32,034
261,408 181,527

62,738 45,382
198,670 136,145

Ver notas explicativas que son parte integrante de los Estados Financieros
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INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Saldo Inicial del Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo Proveniente en Actividades de Operacion
Mercaderias en Transito

Cheques Protestados

Impuestos Anticipados

Anticipo contratos de servicios
(-) Provision Cuentas Incobrables
Retenciones por pagar

Cuentas por Pagar

IVA

Remuneraciones por Pagar
Proveedores Exterior

Efectivo Usado en Actividades de Operacion
Inventario de Materia Prima
Inventario de Suministros y Materiales
Inventario de Productos en Proceso
Inventario de Articulos Terminados
Clientes

Funcionarios y Empleados
Documentos por Pagar

Proveedores Locales

Seguros pagados por anticipado

15% Participacion Trabajadores 2010
25% Impuesto Renta 2010
Retenciones en la Fuente

Varios Acreedores L/P

Varios Acreedores

Anticipo Clientes

Efectivo Proveniente de Actividades de Inversion
Maquinaria

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion

Efectivo Usado de Actividades de Inversion

Inversiones Produbanco

Construcciones en Curso

Equipo de Taller

Vehiculos

Efectivo Usado de Actividades de Financiamiento
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento

Aportes Futuras Capitalizaciones

Efectivo Utilizado en la Utilidad del Negocio
Saldo Final de efectivo y equivalentes de efectivo

Continuacion

16,672
8,417
8,975
2,558

583
294
373
5,279
3,055

6,410

1,083
904
728

3,665

58,261
332
164

28,037
129

32,034

45,382
131

26,463

13,036

4,185

76,136
1,125

2,957

100,000
120,531
2,970

19,490

330

-257,811

52,615

214,535

80,217

242,991

330




CONCILIACION DEL EFECTIVO CON LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO

Efectivo Utilizado en la Utilidad del Negocio -257,811

Movimiento de provisiones que no constituyen movimiento

efectivo

Provisiones Patronales -9,996
Depreciacion Activos Fijos 59,723
Reserva cuentas Incobrables 0

Utilidad Neta del Ejercicio 2011 antes de PTIR 307,539




INDUSTRIAL TEXTILESTORNASOL Cia. Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION, OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

Industrial Textilestornasol Cia. Ltda., es una compafia de nacionalidad ecuatoriana,
domiciliada en la ciudad de Quito, constituida mediante Escritura Pablica, en la Notaria
Quinta del Cantén Quito, el 17 de diciembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de enero de 1998.

Las operaciones y actividades que realiza Industrial Textilestornasol Cia. Ltda., estan
regidas y amparadas por las leyes ecuatorianas, por las disposiciones y regulaciones
del Servicio de Rentas Internas y controladas por la Superintendencia de Compafiias

del Ecuador.

La Compania tiene como objeto social, la fabricacién de hilos, asi como la fabricacién,
tintura y acabado de tejidos de fibras naturales, artificiales, sintéticas y de sus
mezclas; la importacién, exportacion y comercializacién de toda clase de maquinarias,
equipos, herramientas, insumos y productos en general para el comercio, la agricultura
y la industria; otras actividades que estan relacionadas con el entorno del objeto
social, ademas puede realizar toda clase de actos o contratos permitidos por las Leyes
sin limitacién alguna.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Presentacidén de los estados financieros.- Los estados financieros son

preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafia son definidas por la
Administracion de la Empresa, como responsable de su gestion, estas politicas son
establecidas, bajo el entorno de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, que regulan
los procedimientos contables en forma genérica, de acuerdo a los pronunciamientos de
la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, Superintendencia de Compafiias y
el Servicio de Rentas Internas, respectivamente en su ambito.

Dichas politicas requieren qué la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
10



proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y‘
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponibie al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Un resumen de las principales précticas contables utilizadas por la Compafiia en la

preparacion de sus estados financieros, se detallan a continuacion:

Caja vy Bancos.- Refleja el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Cuentas v documentos por_cobrar a clientes.- Se contabilizan con base en los
valores facturados a los clientes nacionales. )

Provisién_para _cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a

resuitados una provisidon para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse
en la recuperacion de las cuentas por cobrar sobre la base de lo establecido por las

disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de

mercado. Las importaciones se registran a. su costo de adquisicion.

Propiedad, Planta y Equipo.- Estdn registrados al costo de adquisicion. Las
adiciones se registran al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la

vida Util estimada de estos activos, segln los siguientes porcentajes anuales:

Activos ‘ Tasa
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Maquinaria 10%

.stalaciones 10%

|
| 11



Cuentas y documentos por pagar a proveedores.- Se registran con base en los
valores facturados por los proveedores. '

Ventas y Costo de Ventas.- Su registro es en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercancia. El costo de ventas es determinado anualmente.

Aplicado sobre la base del inventario periddico.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de

Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad anual.

Impuesto a la_renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
" aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 24% de impuesto a fa renta.

Jubilacién_patronal.- El costo del beneficio a cargo de la Compaiia, esta
determinado con base en un estudio actuarial practicado. por profesionales
independientes. La provision con cargo a los resultados del ejercicio se realiza de

acuerdo con el'método de prima Unica.

Ingresos.- Los ingresos recibidos por la venta de sus productos y servicios son
contabilizados con base en su devengamiento y a la facturacién emitida por la

compaiiia.

Adopcién _de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- La
Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 yVSC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de
2009, establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de la compafiias 'y
entidades sujetas a su contro! y vigilancia. De acuerdo al cronograma la Compaiiia
Industrial Textilestornasol Cia. Ltda., forma parte del tercer grupo, esté obligada a aplicar
NIF para PYMES, de acuerdo a la Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, de enero 12 del
2011, partir del 1 de enero de 2012, siendo su afo de transicion el 2011.

12




NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar, neto al 31 de diciembre del 2011,

es el siguiente:

(Ddlares)
Clientes Nacionales 594.824
Menos: Provision Incobrables 7.121
TOTAL 587.703

Los clientes nacionales, son valores por cobrar, por créditos concedidos a clientes, sin

que se pueda considerar porcentualmente a ninguno de ellos como cliente principal.

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponden a valores entregados como anticipos, préstamos a empleados y otros, al

31 de diciembre del 2011, se desglosan de la siguiente manera:

_ (Délares)
Anticipos Contratos por Servicio 400
Impuestos Anticipados 18.332.
I.V.A. : 3.940
Funcionarios y Empleados 400
Cheques Protestados 3.818
TOTAL 26.890

NOTA 5 - INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Dolares)
Inventario de Materia Prima 6.651
Inventario de Suministros y Materiales 5.554
Inventario de Produccién en Proceso 4.469
Inventario de Articulos Terminados 22.512
Mercaderias en Transito 16.751
TOTAL ' © . 55.937

13
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NOTA 6 - ROPIEDAD‘ PLANTA Y EQUIPO

Los saldos de propiedad, planta y equipo, y la deprecnac:on acumulada por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Délares)
Instalaciones 10.000
Equipo de Taller 437.487
Maquinaria _ 14.166
Muebles y Enseres 321
Equipos de computacion 4.341
Vehiculos 46.272
Subtotal 512.587
Menos: Depreciacion Acumulada 185.866
TOTAL - 326.721
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
Un detalle de otros activos, al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

(Délares)
Seguros Anticipados 3.733
Inversiones Produbanco 100.000
Proyecto Construccién en Curso 129.629
TOTAL 233.362

NOTA 8 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2011, es el

siguiente:

(Doélares)
Proveedores locales . 157.278
Proveedores del Exterior 6.410
TOTAL - " 163.688

.14



NOTA 9 - OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2011, presenta

el siguiente desglose:

(Ddélares)
Remuneraciones por Pagar 10.334
Retenciones por Pagar 2.274
Retenciones en la Fuente 11.827
Servicios por Pagar 772
Varios Acreedores ) 14.665
TOTAL 39.872

NOTA 10 -GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011, es el

siguiente:

(Dolares)
Provisiones Patronales 40.953
Participacion Utilidad Trabajadores NOTA 15 46.131
TOTAL ' 87.084

NOTA 11 - PRESTAMOS POR PAGAR SOCIOS

Un detalle de las obligaciones por pagar a los Socios, al 31 de diciembre del 2011,

presenta el siguiente desglose:

(Dolares)
Mario Izurieta Sisalema _ 30.160
Joffre Izurieta Sanchez 7.781

TOTAL 37.941

15



NOTA 12 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Comprende la acumulacién de la reserva para jubilaciéon patronal al 31 de diciembre
del 2011, es la siguiente:

(Ddlares)
Reserva Jubilacion Patronal Largo Plazo 35.805
TOTAL 35.805

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. La Compaiiia para el registro de la provision de la jubilacion patronal se
sustenta en el estudio actuarial preparado por un profesional independiente, registrado

en la Superintendencia de Compaifiias.

NOTA 13 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado de
Industrial Textilestornasol Cia. Ltda. Esta representado por 10.000 participaciones no
negociables libremente de cuarenta centavos de doélar, de los Estados Unidos de

América cada una.

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
apropiacion del 5% de la utilidad anual obtenida, debe ser aprobada por la Junta
General de Socios. -

APORTES FUTURA CAPITALIZACION.-
Son Valores de depésitos realizados por los Socios, que en su momento pueden ser
utilizadas en los aumentos de capital de la Compafila 0 a su vez devolverlos a los

Socios.

16



RESERVA FACULTATIVA.- Son valores que se van acumulando de las utilidades no
distribuidas, que en su momento pueden ser utilizadas en los aumentos de capital de
la Compafiia o a su vez distribuirlos en forma de dividendos a sus socios. Cualquier

decision que se tome al respecto debera ser aprobada por la Junta General de Socios.

RESERVA DE CAPITAL.- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria, producto de_ la correccidn
monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada y no es para

el pago de dividendos en efectivo a los socios.

NOTA 14 - VENTAS Y COSTOS Y GASTOS

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

COSTOS
VENTAS Y GASTOS
(Délares)
TOTALES 2.607.641 2.300.102

Las ventas estan registradas en base a facturas emitidas a los clientes y a la entrega
de la mercaderia. El costo de ventas se determina anuaimente aplicado sobre la base

del inventario periodico.

NOTA 15- PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion entre la utilidad 'segln los estados financieros y la utilidad gravable es

como sigue:
(Délares)

Utilidad antes de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 307.539
Participacion de trabajadores en las utilidades -46.131
Utilidad antes de Impuesto a la Renta SUPER!NTENDENFIA 261.408
Impuesto a la renta por pagar - DE COM‘PANIA‘S -62.738
Utilidad Neta | 16 ABR. 22 198.670
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El movimiento de la provision de impuesto a la renta fue como sigue:

(Ddlares)
Impuesto a la Renta Causado 62.738
Anticipo a la Renta (1.028)
Retencion en la Fuente (17.305)
Saldo a Pagar o 44.405

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la elaboracién del presente informe, no se han
producido eventos que en opinion de la Administracion de la Empresa pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros que han sido auditados.

La Administracién de la Compafiia inform6 que se estd preparando la informacién
financiera necesaria para la implementacién de NIIF's para PYMES en INDUSTRIAL
TEXTILESTORNASOL Cia. Ltda.
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