AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifas expresadas en ddlores estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en ¢l mes de encro del afio 1998,
con ¢l ohjeto del desarrolle y explotacién de proyectos agricolas, la produccitn y
exporiacion de flores.

Durante el aflo 2015 las exportaciones de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Lida., fueron
destinadas hisicamenie, ¢l 40% al mercado estadounidense, el 60% a! mercado Europeo.
Ll

NOTAZ- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La prepmracitn de los esindos financiervs de acuesdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involuera la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimacionss,
suposiclones ¥ provisiones contzbies que Inciden en la valuacidn de determinados sctivos
¥ pusivos ¥ en la delerminacién de los resuliados, asl como | revelacidn de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de les montos estimados por la Gerencia. La Oerencia
considera que las estimacioncs y supuestos utilizades fueron los adecuados en las
circunsiancias.

Estimaciones v Supuesios- Las estimaciones v supuesios contables mas importanies
utilizados por la Compafila en la elaborecion de los esindos financieros fueron las
sigiientes:

* Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida {til s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida
(il de los actives deberln disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros
neto v ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gl restante revisada
Factores fales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos
podrian hacer gue la vida il de los activos se vicra disminuida o incrementada

*  Deterioro del valor de los activos ne financieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Fremie a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacidn de ingresos nelos, se praclicun ajustes por deleriory de
valor con cargo a los resultados del periodo,




NOTAZ- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuscion)

o [mpuestos:

La determinacidn de las oblipaciones y gastos por impuestos requicre de
interpreinciones a la legislacion tributania aplicable, aun cuando |z Compafiia
considera que sus estimaciones cn materia tibutaria son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas en forma consisiente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control nbutario (Servicio de Rentas Internak),
en la interpretacion de normas, que pudieran reguerir de ajustes por impuestos en ¢l
fuluro.

Provisiones.- Debido o la subjetividad inherenie en <l proceso contable, los resultados
u.nlﬁspmdendi!tﬁ:d: los montos estimados por lz Gerencia,

La determinaciin de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esti basadn
en i mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafila efeciuada considerando
toda Ja informacidn disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados financienos,
incluyendo opiniones de asesores ¥ consultores.

NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
purn lng PYMES), (Ver adicionalmente Nota 19), las cuales requieren que la Cerencia
electie ciertns estimaciones v utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financicros ¥ para efectuar las revelaciones,
fue s¢ requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones v
supuestos utllizados fueron los adecuados en tales circunsiancias.

0. Preparacion de los estados financierns

Los registros contables de |a compafiia de los cuales se findamentan los estados
Mnancieros, son llevados en dilares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus cstados financieros y llevan sus registros de contobilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefins y Medisnas Entidades (NIIF para la= PYMES), emitidas por el
International Accountig Standars Boasd (“[ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
tansaccioncs, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerde con las
deliniciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
cstnblecidos en el marco concepiual de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiern para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES). '
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NOTAL- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion).
Efeetivo v equivalente de efective

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidodes financisras y oltms inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vericimiento original de res meses o menas, (Véase
Nota 4),

Cuentas por cobmr Comerciales

Lus cuenitas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar son activos
finencicros no derivados con pagos fijos o determingbles, que no cotizan en un
mercado active.

.

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posieriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interds efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por eobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaitia no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera gue la presencia de dificulindes
financieras del deudor ¥ el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidng
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuemta por cobrar ha sufrido un
deterioro, El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provisidn es
deducida del valor en libros ¥ el monto de la pérdida es reconocida en ¢l estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion y Ventes. Cuando el aclivo
se torun incobrable, s¢ da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
[inancierns. (Véase Nola 5),

[aventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediame el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Viéase Nota 9).

Los inventarios en tninsito, incluyen ¢l costo de las facturas de los proveedores, més
otros cargos relacionados con las importaciones.

Propiedades y Equipo

Se muestra al costo histdrico menos las deprecisciones scumuladas v, en su caso,
perdidas por deterioros, a excepcidn de los edificios ¥ temrenos que son llevados a
su costo atribuido. Los cargos por depreciacidn sc registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida dtil, (Viéasc Nota 10).




NOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion).

El eosto incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion de las propiedades v equipos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion salo son capitalizados cuando es probable que los benchcios
eeonomicos futuros asociados a la inversitn vayan a fluir a la compaiila y los costos
pucden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden o réparaciones o manlenciones y
son registrados en el estade de resultados integrales cuando son incurmdos.

Los valores y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o refim.
| Véase Nota 1),

k. Activos bioldgicos

Los activos biologicos en la empresa se registran al costo menos-su amortizacion vy,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

L empresa amortiza sus sclivos biologicos en base a la distribucidn sistemitica del
importe amortizable del activo a le largo de su vida atil. (Véase Nota 11).

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a parlir de su siembra es de 8 meses, durante este tiempo los costos principalmente
de mane de obra, materiales ¥ los directamente imputables se capitalizan, el
momento que comienza la primera produccidn se traspasan a Plantas en Produccion,
el iempo estimado, determinado par la parte Técnica ¥y Comercial es de B afios
dependiendo de las expectativas de la variedad.

g: Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles & la transaccion,
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™, La diferencia
entre ¢l valor nete recibido ¥ €] valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duractdn de] préstamo usando el métoda del “tipo de interés efective™ Los
intereses pagados v devengados que comesponden & pasivos financieros utilizado
en €l financiamiento de sus eperaciones se registran en cl estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA., clasifica sus pasivos
finan¢ieros dependiendo del propdsito para el cual Tueron adguiridos en Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que comprende principalmente los eréditos o
cuentas por pagar a acreedores v comparnias relacionadas,



NOTAY- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuaciong.

Impuesto a las ganancias.

E] gasto por impuesto a las gananciay del ejercicio comprende al impuesta u ln rents
carriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que s¢ reconocen directamente en el patnmomo,
en otros resultados integral o provienen de una combinacidn de negocios

La provisitn pam impuesio a la renta se calcula utilizando s tasa del impuesio vigenie
para el afio 2015 ¥ 2014 que cs del 22% sobre Ja utilidad grovable.

Reconocimiento de Ingresos

Pos ingresos ondinurios, incluyen ¢l valor razonable de las contrapresiecioncs
recibidas o a recibir por la venta de hienes y servicios en el curso ondinano de las
actividades de In Compafila Los ingreses ordinarios se presentan nelos de
impuestos a lns ventas, devoluciones y descuentos.

& Compafiia reconoce cl ingreso cuando su monlo pucde sor medido
confinblemente, cuando es probable que los beneficios econdmices futuros fluyan a
!a Compafiia v se¢ hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafiiz. Sc considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compafila basa sus estimados en los
resultados histdricos, tomando en consideracidn el tipo de cliente, ¢l tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 20).

AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA.LTDA. Clasifica sus ingresos como
venta de rosas.

Benelicios 2 empleados

La Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
delinidos por las leyes laborales ecuntorianas y se reglstran con cargo a resultados
del ejercicio v su pasivo representa el valor presente de |a obligacin a la fecha del
estado de situacidn financiers, ¥ que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacidn de bencficio definido se
determina descontando los Mujos de salida de efectivo estimados usando Ia insa de
interés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la refacidn laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trebajador con el veinticineo por ciento del equivalente a lz
ditima remuneracidn mensuzl por cada uno de los aflos de scrvicio prestados, ¢
igunl bonificacion sc pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes, (Véase nota 14 v 16).




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Contimeacidn).

k. Administracidn del riespo financiero

En ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compadiia
esth expucsia a distintos riesgos de naturaleza financicra que pucden afeciar mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia,
sus resullados.

La Compafiia dispone de una organizaciim y de sistemas de informacion,

administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, ¥ cjecutar medidas de mitigacién que permitan controlar

su efectividad.

*A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadiia,
una caracterizacion ¥ una descripeidn de las medidas de mitigacidn sctualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesge de Mercado.- La crisis mundial ha alectado considerablemente lay
expartaciones del pais, entre los cuales se encuentra el sector floricultor, ya que
los ventss s ven disminuidas por la situacion de los paises desarrollados,
principales consumidores de flores como Estados Unidos ¥ la Comunidad
Europea,

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados inlernacionales se
traduce en pérdidas de capital para el productor nacional ante In baja capacidad
de pbsoreidn del producto en el mereado interno. Esta restriccion de mercado se
agrava ante la no existencia de canales de distribucidn internos organizados.

La eliminacion del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de
los riesgos de mercado impertantes, ya que cerca de 700 productos ecuatotianos
no gravan amanceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en | 57 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso ¢l riesgo de la climinacion del sistema ATPDEA implica pagar un 6.8 por
ciento de impuestos en este mercade, el cusl seria un grave problema.

Para enfrentar esic potencial riesgo la compafiia ha logrado la fidelidad de
muchos de sus clientes, buscando siempre su satisfaccidn v esto junto con los
estdndares de eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarios, sin
embargo ia compafila siempre estd alerta anlc posibles embates de la
compelencia para reaccionar a tiempo.

Un niesgo inherenie que se presenta ¢n la zona ¢ ¢l factor climatico, por la alta
exposicién a faciores no controlables como los cambios climéticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades v plagas. Parma enfrentar este
potencial riesgo ¢l drea técnica de la compaiia prepara semanalmente planes de
fumigacidén a fin de contrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las
plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.




NOTA3-  RESUMEN DE

{Contimeacion)

LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

- Riespos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resuftando en una perdida
financiera para la Compaflla La Compafila recibe de su chiente prnincipal de
mancra oportuna su cobranza en un perioda que no super los 30 diag, por lo que

esle Opo de rego es mitigado,

- Riesgos de liguidez.- La Compafiia maneja el riesgo de hquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras v de préstamo de sus accionistas, monitoreando
vontinuamente los flujos efectivos proyeciados y reales v conciliando los perfiles
de wvencimiento de lps aclivos y pasives financieros; adicionalmente los
accionistas cstn dispucstos & prestar el apovo que sea neccsario en caso de

requenr la compafiia.
L]

l.  MNuevos pronunciamientos contables v su aplicacidn

Muevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financicros:

Enmicndas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF | Adopeidn por Primera Ves de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Pariodos anuales iniciados en o después del 1
de julio del 2014,

NI 3, Combinacidén de negocios — Excepciones al
aléance parn negocios conjuntos

Periodos anvales iniciades e o despuds del |

de julio del 2014,

NUF 13 Medicidn del Valor Razonzble — Alcance del
pirrafio 42 {excepeion de carlera)

Perindos anuales iniciades en o después del |
de julio del 2014,

NIC 40 “Propiededes de inversion” — Acluracion de la
interelacidn entre [a NIIF 3 v la NIC 40 al clasificar
ung propiedad eomo propiedad de inversidn o
propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales intciados en o despuds del |
de julla del 2014,

La Administracién estima que la aplicacidn de estss normas no ha tenido un
impasto significative en los montos reportados en estos estados financisros.

Muevas Normas ¢ Inlerpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacidn ain no estd vigente:

| NITF

Fstindares muevios o
| enmendados

Fecha de vigehcia
(* apllcacion anticipada)

| NIF 5 Activos no corrientes
fntenidos para la venta y

operaciones discontinundas disposicion

Cambios en los métodos de

| de enero del 2016®

Coniratos de servicio de

MITF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacidn

administracidn, aplicacién de las
enmiendas a la KIIF 7 sobre
revelacién de hn compensacidn en
los estados financieros
intermeding condensados.

| de enero del 20167

HNIC 1% Beneficios pam los
gimpleadog

Toza de descuento: tasa del
mercada regional

| de enero del 2016%




MOTA 3 - RESUMEN DE LAS FPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
( Continuacion)
Wik ~ Estindares noevos o Fecha de vigencia
enmiendados {* aplicackn anticipada)
ML 34 Informacion Informacion & revelar en-alguna
Financlers Intermedia otrn pare de la informacidn ! de enero del 2016*
financiera infermedia
; Estindires nugvos o Fechia De “-’I'g'('eﬁ'cia
PRI . TEHIA L o enmendados (* Aplicaciin Antleipada)
i Instrumentos Revelaciones ndicionales v
| HITF 7 Finuncierns: enmiendas por conseouencia 1 de encro del 201 8%
Informacion o revelar | resullantes del NIF %
Introduceién dz un modela de
Coniahilidad de Coberturns s E i
¥ ~—— Llev tsbed modelo de delerion de
NIIF 0 e wilor JEL%TEﬁ cipﬂmt:ﬂj con
proyecciin & _utIJr-np.am s 1. Ge:enioro del 5016
activos financiercs a valor
razonabie con cambios en
resultados.
Enmiendas para aclarar la
i contabilidad para ln adquisicion
MIIEF 1t Aiering sonjurios de un interés en una operacidn | de enero del 2016%
conjunta cuande la actividad
constituye un negocio
i Publicacidn de la norma “Cuenias
Cuentas regulatorias | de Diferimientos de
WIIF 14 100 .
difaridas Actividades Rsguladss | de enero dei 2016
: Publicacidn &z Ia nortma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
provenientes de procedentes de Jos contrafos con
MIIF 13 Gl S e e b I de enero del 2018*
cllentes reemplazard a laNIC 1] ¥y |8,
SIC 3T, CNIIF 31, 15y IR
. Presenlacion d« Iniciativa sobre informacidn g
MIC 1 PR R T, revelar | de epero del 20167
WIC 16y | Propiedad, planta ¥ Enmiendas para aclarar [a
NIC 41 equipo contabilidad para las plantas que | 1 de enero del 2016*
Agriculura producen frutos de agricultura
Enmizndas para aclurar o
bilidad para la pérdida de
Inversiones en o ELEL A
, 3 . contral de una subsidiaria cuzndo
NIC 2B asm:mdas ynegocies | o ik Gl T | de'enere del 2016
conjuntos P A
subsidiaria po comstituye un
negogio
Estados Financieros Meétodo de |a participacidn en fos
MIC:27 P P 4'
S cuirndes Bitadus Finanoletos iSepnindin) | de gnera del 2016
Estados Financieros
MIIF 10y | Consolidados Yanta o mportacion de acftivos
WIC 23 Inversiones en enfre un inversor y su asociada o | | de eneio del 2015*
pspciadas v negocios | negocio conjunto
conjuntog




MNOTA3- RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

|
N MLA TEMA

Estdndares nuevos o Fecha De Vigencia
ennrcndados (* Apleachin Anticipada}

MIIF 10, Informnecion g revelar

Ezatados Financierns
Cansalidados

Enfidades de imviErsicn:

ﬁ::,_l‘ . | B Pmm..ﬁ'mm' Aplicacidn de Ix excepcion de 1 de encrodel 2016
28 en niras enfidades R
Inversiones en
asociadas v negeeis
comfuntos |
NIC 16y | Propicdad, planta ¥ Enmiendas para aclerar los
NIC 38 equipoActivos métados aceptables de 1 de enern del 2016*
intonribles dopreciaciin y amortizacion ]

La Administracion de la compaiifa estima que la futurs adopeitn de las Mommas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo ¥ equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2015 por un valor de US§
84.615, como sc muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliade con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financicra de la siguiente manera:

a)

b

Caja v bancos

Los saldos por efectivo caja- bancos al 31 de diciembre del 2015 v 2014,
comprenden:

2015 2014

Uss LS5
Caja Chica 555 555
Bancos #1.760 51,573

82315 52,127

[nversiones temporales
Representa la inversidn efectuada en el Banco del Pichincha por un valor de 158

12.300, euyo plazo es de 365 dias que genera un interds del 4,85% anual ¥ cuya
fecha de vencimiento es el & de marzo del 2016,




NOTAS.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimigntos de los saldes por cobrar o clientes al 31 de
diciembre:

2015 4
Ls§ Uss
Comienle RI15E4 4.5
Vencido de;
31 — 60 dias 29000 27.011
61 — 90 dias 6804 9,411
9] — 365 dias 497 $2.933
M dee 365 dina (1) 12105 HiB
" 49406 90,200
Total cartera 1330940 4, T80

(1) De acuerdo a la administracidn no se espera incurrir en pérdidas importantes, por lo que
no ¢ ha considerada necesanio establecer una provision por deterioro de cuentas por
cobrar.

NOTAG-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPARNIAS Y ACCIONISTAS
RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de Jos saldos con compadiias relacionadas al 31 de diciembre del
2015 y 2014, a continuacidn ¢l detalle:

2015 014

USS LSS
CUENTAS POR COBHRAR
Socledad Agropecunria Ertego 5.4 4.522 (1) 135,195
Terdn Emesto 3547 -
68,365 155,194
CUENTAS POR PAGAR
Companias relacionadas;
Sociedad Apropecunria Ertego 5.4, 6887 -
Terdn Terin Benato Ariuro - 31605
6257 1605
e —

{1} Representan préstamos entregados a la compafiia relacionada Ertego 5.A., para
financiamiento de capital de trabajo, saldo que serd liguidado durante el afio
2016,

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucién N* NAC-DGERCGC]3-00000435, el
Servicio de Rentas Internas establece:
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NOTA G- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y ACCIONISTAS
RELACIONADAS

(Continuacion )

Los sujetos pasivos del Impuesto & la Renta que dentro de un mismo penodo
fisgal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar ul Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los guince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberin
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacienadas durante el afia 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTAT- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprentlen:

2015 2014

US§ USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (TVA) (1) 137298 T6.154
Cuentas por-cobrar Senae (2) G610 1100
Retencian en la fuente 75 .

203,953 TT.234
VA por Pagar 5 5
Betenciones en g fuente 5 A5 5.492
Retenciones de I'VA EVEL 4680
Impuestea la Renta por Pagar 2 620

10709 10,797

(1) Corresponde gl Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafiia en la compra
de bienes v servicios objeto de devolucion. Esie impueste o5 reintegrado a la
compafiia, por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportsdora de su
produccién. Al 31 de diciembre del 2015 la compafila ha présentada solicitudes
de develucidn por aproximadamente USS 24,941 (hasta el mes de enero del 2015),
por la diferencia de USE 113.053 se presentarin las solicitudes durante el afo
2016,

{2}  Valores pendientes de cobro por concepto de devolucidén simplificada de tmbutos
{ Drawback) del periodo de mavo & diciembre del 2015, (Ver adicionalmente Nota
24,
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NOTA 8-  IMPUESTOS (NIC 12)

i)

b)

Impuestos Diferidos
et l Diferidh
El siguiente s ¢l movimienio de los activos por impuestos diferidos duranie el afio
2015 vy 2014:
2015 2014
Movimlento de activos por Lmpuestes Diferidos Uss 1L
Activos por Impuesto diferido Inicial 42420 41.193
(Disminucitn) durame el afio 2015 y 2014 (1) (57.247) «
Reclasificaciin al pasivo neto duraste el 2015 14827 127
*Total Activos por Impuestes Diferidos u diclembre 2015 - 42,420

{1} Durante el periodo 2015, la Administracion de la compaiiia procedio a reconocer

como parte del rubo de impuesto & las ganancins los activos por impucsios
diferidos por concepto de jubilacion patronal y de provisidn de cuenins
incobrables, por considerar que dichos rubros no generan beneficios tnbutarios
futuros, de scuendo a los Gltimos propunciamicntos del Servicio de Rentas Internas,

Corresponden a los montos de impuestos & la renta por pagar en pericdos futuros

respecto de diferencias temporarias tributables.

o = e

Al 31 de diciembre del 2015 se han recanocido pasivos por impuestos diferidos, por
LUISE 14.826 y su detalle es el siguicnte:
Pasivos por kmpussing Diferidos A/122015
Pasivos diferidos relative a activos fTjos SO0
Pasivos diferidos relativo a actives bioldgicos 14.326
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 14 826
El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los aflos 2015 y 2014, se mucstra
a continuacidn:
g PLUE]
LSS uss
Impucse diferde por ERAENCIES
Activos fijos y actives blokbgices 1.152 1227
Beneficio Definldy por Jubllacién puirphal (32331 .
Provislén de ewentas incobrables (26.068) .
Tuotal impuesto difertdo a las ganancias {57.247) I.i;'.;
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NOTA®-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de dictembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014
Lss 153
Inventanio de Fles TES AT
Inventario de Agroquimices y
Fertilizant 18,830 16796
Inventario de Herramientas y Matenales 34470 IT.419
61191 48 992

.
NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS
A continuacitn se presents ¢l movimiento de los componentes de propiedades v equipos

durante los afios 2014 y 2015:

01 de Reclagifi- 31 de e

2014 del 2004 del 1S

LIES Us3 15§ Uss LSS L5S Li53 LiS% Alas
Eslificlos I7H.024 . - - T8 126 - - | 78,136 Al
Terveman 18,191 - - - 18,19 . - 1819 -
Pidatives e Invernaderss 458,119 IGEET (1753} - 492,353 B4 088 - 556,041 i
Instalnclongs LRI E . - - 53010 a a 53010 in
Equlpa de Oficing 0775 . . . k] « - 717 10
Mogulnari ¥ Eguipas 276104 5343 - 183012 27453 B.aad . IGEATT 12w 5§
Equslpas de Compugacian 16, 1 3132 " - 59,511 2426 - 61,937 i
Vihianlos 01038 . {6 1.230% - R L | 44,055 (30,031 03551 &y 10
Muehles y Enseres 20680 - - - 20,680 642 - o e e S

1310337 45477 (64153) 16302 L3ETSCE 120075 (BOLUBN)  1.40T.HT

femon; Eeprecinelin
aewnalinky (739.039) (L135%1) 61472 (B13.178) (110.056) 474022 (BES2LY)
Constiuseldn en procesn - L T R T - = = =
Attive fijd Neto GII2TE  (47.130)  (9.358) 3 554.750 1819 (100109  S42.460

NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS

A contimmcion se presenta el movimiento de los componentes de activos biologicos
durante los afios 2014 y 2015:




NOTA 11-  ACTIVOS BIOLOGICOS

{Conunuacidn)
(3} (3 (=3 5] &) (5]
Saldo sl  Adiciones Activacién Pajaz Saldeal Adiciones Activackin Bajm  Salde sl
M 2014 2014 2004 302004 IS 1S 25 2023013
LSS LSS LSS 123 Lss LSS LSy uss Lss
. Mantas
Productivas(?)
Fimca
Latnowngs (1) 640 458 - 198.04% (F01.034) 1637473 - ST (18499%) 6031 39]
Mamas cn
Mrocess 63 243 I3 SEE  (19E04M (4,545} 704,234 248434 {IRLLUT) [1.253) 100,298
W— A i A, el i
Bioldgico |.703. M08 343 588 E (20% 582 1L.BE41.707 248 434 - (186:252) LBO1.ERN
(=)
Arnuriizaciin
Acumiilada (1315.097) (126454) - 130989 (12905627 ([29.845) = 161,438 (1.258.94%)
IHE SN 217134 - {54_593) 551045 11B.580 . (24.814) dida. 921
lileanely = il

(1} Los activos biclégicos de Agrirose Cia, Lida., corresponden a plantaciones de rosus,
Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Sur km 67- Pastocalle
Hacienda Ortufio, en la ciudad de Latacunga en una extension total de 13,13
hectireas (12,14 sembradas productivas, 1,05 vegetativas y 0, [4 vacias),

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de 3.172.164
tallog y 6,260,878 1allos respectivamente,

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos exportados fue de 6.002.873
tallos y 4.618.506 tallos respectivamente,

(2) Las bajus generadas durante el aflo 2015 corresponde a erradicaciones que realizo la
compufiia de sus plantas productivas y vegetativas,

NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacion se presentan los saldos por pagar durante los afies 20135 v 2014:

2013 2014

LSS LSS
Proveedores Locales 377714 123 650
Proveedores Exterior 31835 31198
Contratos de regalias 322342 247.760

15229 602608
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NOTA 13- OTRAS CLENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Otris Cuentas por Pagar de Largo plazs, al 31 de diciembre del 2015, por un valor de USS
170.344, representan valores recibidos de la Compaifa Low Hall Inc. Miami, pama
financinmiento de capitzl de trabajo, Debido a la crisis del sector floricultor, no se ha

presupucsiado el page de esie pasivo durente ¢l ado 2016.
NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafia durante el afo

A015:
gy "sienbrese
Pagosviv  gigiembre de

2015 Incremento  Utilieaclones 2015

Uss Uss Uss Uss
Lorzigne
Prestaciones v beneficios saciales (1) 44,793 B43.008 (B45.4T1) 42348
Beneficie Defimido por Jubilacidn
Fatronal 248 324 1 850 . 25115
Beneficio Delinido por Desahocio = B1.599 - B3.5%%
Toeal 249225 Bi4mm ¥ 334 714

{1} Incluye sueldos por pagar, Aportes IESS por pagar, fondo de resérva, décimo tercero,
décime cuzro, y présiamos al 1ESS.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de
ks empleadores 2 aquellos trabajadores gue hayan completado por lo menos veinte afios
de trabaio con cllos. La provisidn es constituida con cargo & Jos resultados del ejercicio eon
base a un estuchio actuanal, pmcticado por un profesional independiente.
Segin se indica en el estudio actuarial realizado por Logaritmo Cha. Lida., con fecha 23 de
marzo del 2016, ¢l método utilizado es el denominado “prospective” v las provisiones del
plan consideran la remuncracion del empleado v demds pardmetros establecidos en el
Cadigo de Trabajo e tass de conmutacion actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 4% anual,
D acuerdo a los estudios actuaninles contratados por la compaiila, los que cubren & todos
los empleados el valor presente de la reserva matemitica sctuarial de jubilaeién patronal al
31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢s como sigue:

201§ 2014
Valor preseate de |2 reserve actuarial;
Trabajadorss mayores d¢ |0 shos de sorvicio 204,768 232718
Trebajadores menos de 10 afios de servicio 46347 39,765
Total provisida segln calcals setoarial 2501113 2TLAR)
Towal provisidn segin estados Anancicros 251115 249175

—— B —

Diferemcin - 231258
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NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las dltimas reformas laborales vigentes se establece que en los casos de
terminacitn de la relacion laboral por desahueio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por clento (25%) del equivalente a la iltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados, € igual bonificacitn se pagard en los
casos en que la relacidn lzboral termine por acuendo entre lag partes. Agricola El
Hosario Agrirose Cia. Lida, en cumplimiento de dicha normativa precedid eon el
registro del desahucio durante el afio 2015 con cargo a los resultadoes del gjercieio, en
bage a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente

E-:gl.’l.n ge indica en el estudio actuarial, el método ulilizade es & denominado
“prospective™ y las bases téenicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesamia,

sonde experiencia de la poblacion asalariada del pals, corregida a la realidad de
Agricola El Rosarie Agrirose Cia. Lida., con su propia estadiztica.
L]

MOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

Bl capital suserito de |a compafiia al 31 de diciembre del 2015, estd representado por
4.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US § 1,00 cada una,

El resultade integral por accidn es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compafiia sobre ¢l nimero de participaciones ordinarias.

21 detalle de los socios de la Compafia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Socips Capital %

Terdn Arellano Colombia LTE0 A44.00%
Terdn Terdn Julio Enrigue 320 B00%
Terdn Terdn Julio Ernesto 320 B.00%
Terin Terdan Liliana del Pilar 320 8.00%
Terin Terdn Marla Calombia 320 B O0%%
Terin Terdn Ménica Yolanda 320 B00%%
Terdin Terdn Renato Artiiro 320 B00%%
Teran Terdn Rita Coriina 320 B00%%

Tatal 4000 100,00%

NOTA 18- RESERVA LEGAL

Be acuerdo con la legislacidn en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 105
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50 del capital suserito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para ahsorber
pérdidas.



NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VIZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectundos para la preparacién de los primenos estados
fmancieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF,

Mediante resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11,007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destine que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superivit por reviluacion de
inversiones, resultados neumulndos provenientes de la adopeion por primers vez de las
Normas Intermacionales de Informacién Financiera “NIIF” v la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
supemavil por valuacidn, utilidades de compafiiss holding y controladoms; y designacion
e informe de peritos.

saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, gencrados hasta el afio
anterior al perdodo de transicidn de aplicacitn de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiern “NIIF" y la Norma Internacional de Informacidn Financiera
pars Pequeflas ¥ Medianag Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidas al
patrimonio & la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Rescrva
por donaciones ¥ Reserva por Valuscidn o Superavit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que sdlo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo gjercicio ccondmico concluido, s las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacion de la compafifa.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIF.- Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de lns Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera “NIIF" completas y de la MNorma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en ¢l patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
udopeion por primera vez de las NIIF", que generaron un salde acreedor, sbdlo podri ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en sbsorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de ln compafiia; de registrar un saldo deudor cn la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
MIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubicre.
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NOTA 19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ

D MNORMAS INTEENACIONALES
FINANCIERA (NIIF)
(Cantinuacion)

DE  INFORMACION

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia compensd las pérdidas de ejercicios antenores
par LSS 240,355, con la cuenta NIIF primera vez, Producto del procesa NIIF, la compaiiia
presenta en la cuenta de Resultados scumuledos adopeion NITF primera vez un saldo

acreedor al 31 de diciembre del 2015 de LISS 207,381,

NOTA 20- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos por actividades ordinarias por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos

principa!m-mtc ¢n los siguientes mbros:

2014
LSS

2.034.554
2,598

2015

Detalle LSs
Exporlaciones 2374414
Ventas Lecales 0020
2.383.443

2.007.142

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 y con cifras comparativas 2014 se enclentra

distribuido principalmente on los siguicntes nubros:

2014
LSS

500878
280.831
15520

2015

Cuenta 1S3
Meno de Obra Directa 686833
Meno de Obea Indirectn 320,605
Costo de Produccidn ¥ Procesamiento 1.033.287
Tatsl 2040.725

1.597.2348

NOTA22-  GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Los gastos de administracién por el afio 2015 y con cifras comparativas 2014 se

encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:




NOTA 22-. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

{Continuaciin)

Bueldos ¥ Salartos
Meneficios Sociales
Beneficios Empresariales
Materiakes ¢ insumos
Reporecion v Martesimiento de Equipos y Vehiculos
Servicios Bisicos
Seguridad
Alimentaeitn
Asesorin Legal
Honorarios Profesionales
¥ Suministros de Oficina
Viajes y Relaciones Publicas'Gestidn
Publicidad
Tramites
DIF‘E‘LIEHI] ¥ Amoetizacionms
Patente Mumicipal v Permiso
Chros ! : .

——— 3

20158 2014

Liss LSS
1556027 141,098
TR.250 5818
24,0646 30545
44561 L5768
20317 21.563
30,335 29629
18,182 12,343
1.398 1,244
I6.E1 18,533
76,495 55001
T4 5639
9,603 5.883
4.730 22 9432
SR o
59429 43.00r>
T.558 B.atl
10,318 13.8%%
1.724 2457
558.352 463210

NOTA2}- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn sc presenia In determinacion de las cifras b
participaciin de trabajadores ¢ impuesto & la renta por el afio del 2015 y 2014:

2018
Partlcipaciy ~ Lmbsssio s
de £

Trobalndprgy —~ Beuta
Perdida contable (48017} {48.517T)
Ceras Rentas Exentss y no Gravadas
{Certificados de abono tributasio ¥
Devoluciin simplificada de tributos) (165:216)
i+ Gastos no deducibles (1) 157.249
Perdida tilutaria [55.984)

Anticipo lmpuesto » b Reota (2) -

LOS

44,145

« 2118)

23,304

(1} Durante el afo 2015 los gastos no deducibles incluyen gastos sin decumentacidn
soporte por US$H 3.821, depreciaciones de activos fijos por LSS 43.518, baja de
activos bioldgicos no notarizadas por USS 73.639 y gasto de jubilacién pstronal
de empleados menores o diez afios por un valor de USS 36.270.




20

NOTAZ3- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

(A}

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuscidn)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 645 del 25 de marzo del 2015, el Gobiemo
Nacional decretd en su articulo 1.- Exonérese del pago del cien por ciento (100%)
del anticipo al impuesio a'la renla eorrespondiente al periodo fiscal 2015, al sector
productor v exportador de flores. (Véase Nota 24),

NOTA 24 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

h

3

%)

La ley de Reforma al Régimen Tributario, establecid une rebaja del 1085 en la tanifa
del impuesto o la renta, sobre lus utilidades que sean reinvertidas en el pais.
L]

La Ley relormatoria para la equidsd imbutara adicionzlmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a El 100% adicional de las remumeraciones ¥ beneficios sociales sobre los que s
aporte & Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial originadas, por incremento nela
de empleos, por el primer ejercicio ccondmico en que se produzean v siempre que
s¢ hayan manténido como tales scis meses consecutivos o mds dentro del
respeciivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los gue se
aporte al Institute Ecuateriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o o
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, ¥ con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre ¥ cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junic del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados
despuds del pago de Impuesto a la Renta distribuidos por seciedades nacionales o
extranjeras  residentes el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
exlranjems, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicida,
o de personas naturales no residentes en ¢f Ecuador, no habrd retencidn ni pago
adicional del Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
perscnas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien
los percibe, debiendo por tanto efecluarse la concspondiente retencidn en la fuenie
por partc de quien los distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccidn, para lo cual se realizan reformas tributarnias parm
incentivar conductas ccoldgicas, sociales ¥ econdmicas, entre Jos principales aspectos
tenemos ¢l incremento del Impucsio a 1a Salida de Divisas, del 2% al 5%.
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NOTA 24 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS
{Comtinuacion)

5 El Comité de Comercio Exterior “COMEX", decidid aprobar la ndmina de los
productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicardn para la conocesion de los
Certificados de Abono Tributario, por efecto de una desmejora en el nivel de aeceso
al mercado de Estados Unidos de América. En dicha resalucion sc establece que
Agrirose Cia. Ltda, os acreedor del 6,8% para la concesidn de centificados de abono
tributario, Durante el afio 2015, se ha recibido notas de erédilo, por devoluciin de
certificados de abone tributario por un valor de USS 81221 (USS 50,890 durante el
afio 2014).

6) Medianie Decreto Ejecutive No. 645 del 2015 s determina  que <) sector floriculior
desde el afiv 2014 sc encuentra atravesando por una situacidn eritica debido a la caida
ael nivel de exponaciones, la devaluacién del ruble y el euro, las sanciones
economicas impuestas por la Unidn Europea a Rusia, v la pérdida de competitividad
frente 8 los paises como Kenia y Colombin, lo que ha ocasionado que fa flor
ccuatoriana sea sustituida por otras provenientes de los cilados paises; que lo demanda
en el mercado reso ha reducido su poder adguisitive y gue he mermado sus pagos
generando en el sector un nivel de cartera vencida del 30% de las exportaciones, v que
se estima que para el afio 2015 que las pérdidas totales en exportaciones alcance
aproximadamente del 13%., es decir cerca de 100 millones de délares; por lo que
decreta en su articulo | .- Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al
impuesto 4 le renta correspondiente al pedodo fiscal 2015, al sector productor ¥
exportador de flores,

7) El 6 de abnl del 2015, se publicd el Registro Oficial No, 473 por parte del Comité de
Comercio Exterior, en el cual dicho organismo establecid que los exporiadores de
productos defimidos conforme el anexo establecido en la resolucidn del registro oficial,
podran obtener la devolucién condiclonmda de tibutos medianle el procedimiento
simplificado (Drawback) por el valor o porcentaje establecido en mismo anexo (5%),

Agricola ¢l Rosario Agrirose Cia. Luds., ha reconocido ingresos por concepio de
devolucidn simplificada de tributos (Drawback) por un valor de T/SH 83.9935.

NOTA25- PERDIDAS OPERACIONALES Y CAPITAL DE TRABAJO
NEGATIVO

La compaiiia ha venido presentando pérdidas acumuladas al 531 de diciembre del 2015 por
USE 192604 v capital de trabgjo negative debido a Ja flta de adecuados niveles de
produceidn y ventas. Durante el afio 2015, la compafia opto por cambiar la estrategia de
ventas, incrementando el volumen de fallos producidos y exportados y disminuyendo
los precios; lo que ocasiond que las ventas disminuyeran con relacion al afio 2014,

Ademas un incremento en los costos de produccion ha ocasionade que la compaiiia al
31 de diciembre del 2015, presente sustanciales pérdides scumuladas y capital de
trabajo negativo.



NOTA2S- PERDIDAS OPERACIONALES Y CAPITAL DE TRABAID
HNEGATIVO
(Continuacion)

La Gerencia de la compafiia considéra que el incremento en las opernciones provectadas
para los afios subsigulentes, en vinud del incremento de la productividad de las plantas
existentes, un aumento sustancial en los, precios de venta, ocasionados por cambios en lad
estrategias de produceion y mercadeo, permitird cumplir con los ingresos presupucstados
de la empresa para el afio 2016. Estas politicas adoptadas consideramios que seran
suficientes para generar ia rentabilidad reguerida y los flujos de fondos necesarios parn
continuar sin dificultades las operaciones; adicionalmente los accionistas de la compafiin
esldn dispuestos a mantener, el apoyo financicre que la compafiia pueda requerir,

NOTA26-  ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las eondiciones econdmicas de los dltimos afios en ¢l pals, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2015,
y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durantc ¢l afio 2016, Este
deterioro reflejada, fundamentalmente en I reduccion de las tasas de crecimiento
econdmico  del pals, llegando a tasas negativas en los dltimos timestres del afio 2005 y
con expectativas igualmente negativas para of aio 2016, la reduccion sustancial del precia
de venta del petrdlen, principal fuente de ingreso de divisas al pais, o reduceidn del precio
de venta de las exportaciones no petroletas ecuatorianas, debido a la reduccion de la
demancda de los pafses compradores, en las dificultades pars obtener financiamienio
externo a lasas y condiciones razonables, por parte del Estado Ecuatoriano, principal motor
de la sconomia, en base al modelo de desarrollo adoptado por el Gobierne, ha afectadao
fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais.

La [ala de ingresos de divisas al pals ocasiond que ¢l Estado Ecuatonano tuviera que
wmar algunas medidas urgentes, tales como el establecimionto de barreras arancelarias
para teducir importaciones v disminuir asi el déficil de la balanea Comercial del pais;
utilizer créditos extraordinatios del Banco Central, wtilizar mecanismos de venias
anticipadas de petroleo v la emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar valores
adeudados & contratistas por obras efectuadas para el Gobiemo, ¥ a Municipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas instituciones

A su vez, el sisterna baneario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento a
la empresa privada, Actualmente las sutoridades del Gobiemno se encuentran adelantando
las gestiones con paises © instituciones de crédito internacionales, para obtener el
financiamiento requenido pam cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacién para el afto 2016, y obtener un flujo positivo de divisas, gue le
permita corregir los desequilibrios macroecondmicos y distorsiones microcconomicas
actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el resultado de dichas
gestiones.
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozcs,
putdan afectar la marcha de la compaediia, ni Iz informacion presentada en fus estados

financienos.

Los estados financieros por ¢l afo terminado €l 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de |a Compafiia cn abril 21 del 2016 y serin presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones




