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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORIA EXTERNA

A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 3 de junio de 2020

A los Socios de Agricola el Rosario Agrirose Cia. Ltda.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Agricola el Rosario Agrirose Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2019 que comprenden los estados de situacién financiera y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Agricola el Rosario Agrirose Cia.
Ltda. al 31 de diciembre de 2019 y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencion sobre el siguiente asunto:

Las condiciones econdmicas del pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron
agravados a inicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del
petrdleo, y a un nuevo virus a nivel mundial sobre el cual la Organizacién Mundial de
Salud OMS declaré como pandemia; este ultimo hecho ha provocado que el estado
ecuatoriano decida paralizar diversas actividades econdmicas, aspectos que afectan
considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais. A la fecha
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Parrafo de Enfasis
(Continuacion)

de nuestro informe se encuentran en proceso ciertas medidas tomadas por el Gobierno
entre ellas la reestructuracion de su deuda externa y nuevos créditos internacionales que
permitan recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario para la recuperacién
de la capacidad productiva del pais. No es posible en la actualidad, establecer las
consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicién financiera y los
resultados de operacién futuros de la compafiia. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia en relacion con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y del control
interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Sociedad.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del
control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuaci6n de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencioén en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.
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AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS .
Efectivo y equivalente de efectivo 4
Cuentas por cobrar;
Cuentas por Cobrar Comerciales 5
Compafifas Relacionadas 6
Activos por impuestos corrientes 7
Otros activos no financieros
Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar netas
Inventarios 9
Total de activos corrientes
Acti :
Propiedades y Equipos 10
Plantas Productoras 11
Activos por impuestos diferidos 8

Total de activos no corrientes

Total de activos

Las notas expligatj

31/12/2019 31/12/2018

150.408 112.116
230.578 231.920
149.392 114.305
154.340 156,788
41.200 29.027
575.510 532.040
(3.846) -
571.664 532.040
116.827 129.306
838.899 773.462
437.212 503.835
511.896 647.386
30.352 18.398
979.460 1.169.619
1.818.359 1.943.081

ode20

de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros

Ing. Paola Leén
Contadora



AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar:
Cuentas por Pagar Comerciales 12
Compailias Relacionadas 6
Pasivos por impuestos corrientes 7
Otros pasivos no financieros
Total cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos 14
Total de pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal 14yl15
Beneficios Definidos por Desahucio 14y 16
Otras cuentas por pagar de largo plazo 13
Pasivos por impuestos diferidos 8
Total de pasivos no corrientes
Total de Pasivos
B
Capital Suscrito 17
Reserva Facultativa
Reserva Legal 18
Resultados Acumulados NIIF Primera Vez 19
Resultados Acumulados
Otro resultado Integral

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas expligiat

Ing. 0 ll' erdn
Gerénte |Geéneral

31/12/2019  31/1272018
482453 698.320
121.407 110.941

25.071 22.642
24.907 36.477
653.838 868.380
51.066 55.194
704.904 923.574
398.598 359.419
143.275 129.199
379.344 379.344
24223 27.938
945.440 895.900
1.650.344 1.819.474
63.700 4.000
27.861 27.861
3.967 3.967
207.381 207.381
(141.061) (125.769)
6.167 6.167
168.015 123.607
1.818.359 1.943.081

exay de la | a 27 son parte integral de los estados financieros

Sochi20

Ing. Paola Leén
Contadora




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Ingresos por Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

Ganancia bruta en ventas
Gastos de administracién y ventas

(Pérdida) en actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):

Intereses ganados

Gastos bancarios

Bajas Activo Biolégico

Otros ingresos por Indemnizacion Seguros
Otros ingresos

Ganancia antes de participacion de los trabajadores
e impuestos

Participacion de los trabajadores

Impuesto a la Renta corriente

Impuesto a la Renta diferido

Resultado Integral del Ejercicio
Participaciones comunes ordinarias

Ganancia por participacién ordinaria US$
Nimero de participaciones

Notas

21

22

23

24
24

2019 2018
2.889.436  2.670.059
(2.386.525) (2.147.241)
502911  522.818
(505.786)  (617.982)
(2.875)  (95.164)
354 282
(28.567)  (30.352)
(14.857)  (29.627)
2645  164.223
53.979 50.362
10.679 59.724
(1.602) (8.959)
(19.909)  (28.907)
11.954 18.398
1.122 40.256
0,01 10,06
106.400 4.000

Las notas\expli as afiexas de la | a 27 son parte integral de los estados financicros

Lt

Ing. 8 Terin
Ge eneral

A

Ing. Paola Leon

Contadora



AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de d6lares estadounidenses)

Saldo al | de enero del
2018

Resultado Integral del
Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2018

Ajuste de afios anteriores

Aumento de Capital (Véase
nota 18)

Distribucién de Dividendos
(Véase nota21)

Resultado Integral del
Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2019

Resultados Acumulados

Capital Adopcién ORI Otros

Suscrito Reserva Reserva  Aiios NIFE Resultados  Total
¥  Facultativa Legal Anteriores Primera

Vez lntegrales
4.000 27.861 3.967 (166.026)  207.381 6.167 83.350
. - . 40.257 . 40,257
4.000 27.861 3.967 (125.769)  207.381 6.167 123.607
. . . 3.715 - 3.715
59.700 . 59.700
. . (20.128) - . (20.128)
- 1.122 . . 1.122
63.700 27.861 3.967 (141.060)  207.381 6.167 168.016

Las notas explicativas an¢xas de la | a 27 son parte integral de los estados financieros

L4

Ing. Ren

erdh

Ge e \General

SodlionD

Ing. Paola Ledén
Contadora




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado a proveedores y empleados
Intereses ganados

Gastos financieros

Indemnizacién de seguros

Otros cobros, pagos netos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo

Adiciones en activos biologicos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Aumento de Capital

Pago de Dividendos

Ajuste de afios anteriores

Pago por desahucio

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes al final del aiio

4

/
s

Ing, Belffato Teran
renfe General

2019 2018
2.849.812  2.630.002
(2.804.317) (2.549.407)
355 283
(28.567)  (30.352)
2.645 164.223
54.260 93.865
74.188 308.614
(48.706)  (88.967)
(24.038)  (186.742)
(72.744)  (275.709)

59.700

(20.128) ;

3.715 .
(6439)  (20.691)
36.848  (20.691)
38.292 12.214
112.116 99.902
150.408 112.116

as/de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros
'

sl 0

Ing. Paola Ledn
Contadora
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AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)
(Continuacién)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipos

Amortizacién de activos biolégicos

Bajas de activos biolégicos

Beneficios definidos por Jubilacién Patronal

Beneficios definidos por Desahucio

Bajas de activo fijo

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) en cuentas por cobrar comerciales
Disminucién (Incremento) en inventarios
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) Incremento en beneficios sociales
(Incremento) en activo por impuestos diferidos
(Disminucién) en pasivo por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2019 2018
1.122 40.256
96.380 77.085
144,670 136.654
14.857 247.487
39.178 59.926
20.515 21.931
18.949 2411

3.846 -
(43.470) (127.745)
12.479 (56.984)
(214.541) (106.462)
(4.128) 14,055

(11.954)

(3.715) -
73.066 268.358
74.188 308.614

Las notas ekplicatiyas e)jzs de la 1 a 27 son parte integral de los estados financieros

2

Sudhos0

ato Teran
g General

Ing. Paola Ledn
Contadora




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el mes de enero del afio 1998,
con el objeto del desarrollo y explotacién de proyectos agricolas, la produccion y
exportacion de flores.

Durante el afio 2019 las exportaciones de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda., fueron
destinadas basicamente al mercado europeo en un 70% y al mercado estadounidense en un
30%.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compaiiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaifiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida iitil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, est4 basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas.
La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el International
Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuaci6n)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros cubiertos por la Seccién 11. Se miden a su precio de
transaccién, salvo que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de
financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacién, la partida se
medird inicialmente al valor presente de los cobros futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Luego del reconocimiento inicial, se aplica un modelo de costo amortizado (o, en
algunos casos, un modelo del costo) para medir todos los instrumentos financieros
bésicos, excepto las inversiones en acciones preferentes no convertibles y sin opcion
de venta y en acciones ordinarias sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo
valor razonable se puede medir de otra forma con fiabilidad. Para dichas inversiones,
esta seccion exige una medicion tras el reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en el valor razonable reconocido en los resultados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion en que pudiera
incurrir en la venta u otro tipo de disposicién; los instrumentos de deuda que cumplan
las condiciones se mediran al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Véase Nota 9).

Propiedades y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, a excepcidn de los edificios y terrenos que son llevados a su
costo atribuido. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados integrales
del ejercicio en base a la distribucién sistematica del importe depreciable del activo a lo
largo de su vida util. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades y equipos.



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién vayan a
fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 10).

f. Plantas Productoras

Las Plantas Productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus Plantas Productoras en base a la distribuci6n sistemética del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 11).

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 8 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento
que comienza la primera produccién se traspasan a Plantas en Produccién, el tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial es de 8 afios dependiendo de
las expectativas de la variedad.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 22% sobre la utilidad gravable (incluye la rebaja de tres
puntos porcentuales para los exportadores habituales, véase nota 26 de reformas
tributarias); (22% durante el afio 2018) o se determina en funcién de lo indicado en el
Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Para
determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o
en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

Los pasivos por impuestos diferidos por diferencias temporarias imponibles,
corresponden las obligaciones de pagar los correspondientes impuestos en futuros
periodos. A medida que la entidad recupere el importe en libros del activo, la
diferencia temporaria deducible se ira revirtiendo y, por tanto, la entidad tendra una
ganancia imponible. Esto hace probable que los beneficios econémicos salgan de la
entidad en forma de pagos de impuestos.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaifiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las
especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 21).

AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CIA.LTDA. Clasifica sus ingresos como
venta de rosas.

Beneficios a empleados
efici idos: Jubilacién patronal v Desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.
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Desahucio: En los casos de terminacién de la relacidén laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

j.  Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaififa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, y ejecutar medidas de mitigacién que permitan controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgo de Mercado. - La crisis mundial ha afectado considerablemente las
exportaciones del pais, entre los cuales se encuentra el sector floricultor, ya que
las ventas se ven disminuidas por la situacién de los paises desarrollados,
principales consumidores de flores como Estados Unidos y la Comunidad
Europea.

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se
traduce en pérdidas de capital para el productor nacional ante la baja capacidad de
absorcion del producto en el mercado interno. Esta restriccion de mercado se
agrava ante la no existencia de canales de distribucion internos organizados.

La eliminaci6n del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, serfa otro de
los riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos
no gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacién del sistema ATPDEA implica pagar un 6,8 por
ciento de impuestos en este mercado, lo cual serfa un grave problema.
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Para enfrentar este potencial riesgo la compaiiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares
de eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo, la
compafifa siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo. Adicionalmente ha realizado estudios de apertura de nuevos
mercados, actualmente la compaiiia esta abriendo gran parte de sus exportaciones
hacia el mercado Ruso para satisfacer necesidades de nuevos clientes.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas. Para enfrentar este
potencial riesgo el drea técnica de la compafiia prepara semanalmente planes de
fumigaciéon a fin de contrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las
plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere a que unas de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiifa. La Compafiia recibe de su cliente principal de
manera oportuna su cobranza en un periodo que no supera los 30 dias, por lo que
este tipo de riego es mitigado. Debido a las circunstancias actuales del mercado
internacional y la propagacién de la pandemia COVID-19 en el Ecuador, la
Administracién se encuentra analizando las mejores estrategias para atenuar el
riesgo de crédito. Como medidas iniciales, la compaiiia ha adoptado la politica de
gestionar la recuperacion de las cuentas por cobrar existentes y de inicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Riesgos de liquidez. - La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo de sus accionistas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros; adicionalmente los accionistas estan
dispuestos a prestar el apoyo que sea necesario en caso de requerir la compaiiia.
Debido a las circunstancias actuales del mercado y la propagacion de la pandemia
COVID- 19 en el Ecuador, la Administracion se encuentra gestionando la
recuperacion de las ventas efectuadas durante los primeros meses del afio 2020, y
solicitar a sus proveedores un mayor plazo de pago de sus cuentas por pagar, para
generar flujo de caja, lo que le permitira continuar con sus actividades.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima.
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. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de
la siguiente manera:

2019 2018
Us$ Uss
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 150.408 112.116
Cuentas por Cobrar Comerciales 226.732 231.920
Activos por Impuestos Corrientes 154.340 156.788
Compaiiias Relacionadas 149.392 114.305
Otros activos no financieros 41.200 29.027
Total activos financieros 722.072 644.156
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por Pagar Comerciales 482.453 698.320
Pasivos por Impuestos Corrientes 25.071 22.642
Compaiiias Relacionadas 121.407 110.941
Otros pasivos no financieros 24.907 36.477
Total pasivos financieros 653.838 868.380

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos por efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprenden:

2019 2018

USS USS
Caja Chica 955 955
Bancos Pichincha 148.901 111.161

Produbanco 552 -
150.408 112.116

NOTAS5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacién:
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(Continuacion)
019 2018
USs$ US$
Corriente 178.855 231.920
Vencido de:
31 —-60 dias 40.585 -
61 —90 dias 9.985 -
91 — 365 dias 1.153 -
51.723 -
Total cartera 230.578 231.920

NOTA6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y
SOCIOS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas (por socios y administracién comiin) en términos y condiciones similares a
terceros, durante los afios 2019 y 2018:

2019 2018

uss Us$
Sueldos Gerencia General 120.000 120.000
Arriendos pagados a Ertego S.A. 12.000 12.000

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas (por
accionistas y administracion comun) y accionistas al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

201 2018
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Sociedad Agropecuaria Ertego S.A. (1) 145.546 110.459
Teran Ernesto 3.846 3.846
149.392 114.305
CUENTAS POR PAGAR
Colombia Teran Arellano (2) 110.941 110.941
Dividendos por pagar 10.466 -
121.407 110.941

(1)  Representan préstamos entregados a la compafiia relacionada Ertego S.A., para
financiamiento de capital de trabajo, de los cuales no se han definido condiciones
de pago e intereses.
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NOTA 6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y
SOCIOS
(Continuacién)

(2)  Con fecha 5 de septiembre de 2017 se suscribe la escritura de posesion efectiva
sobre los bienes dejados por la sefiora Colombia Terdn Arellano a sus hijos, entre
los cuales se encuentra su participacion en el capital de la compafifa, misma que
serd repartida en siete partes iguales a sus hijos. A la fecha de emision del informe
el proceso de reparticion se encuentra en tramite.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Agricola el Rosario Agrirose Cia. Ltda., no

estd obligada a la presentacién del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas cumplen con el principio de plena competencia.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (IVA) (1) 152,128 156.504
Cuentas por cobrar Senae - 283
Anticipo Impuesto a la Renta 2212 -

154.340 156.788

Retenciones en la fuente 4,964 -
Retenciones de IVA 6.619 15.195
Impuesto a la Renta por Pagar - 7.447
Contribucién Unica Temporal 8.149 .
Devolucién de IVA 5.339

25.071 22.642

1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiifa en la compra
de bienes y servicios con objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la
compafiia, por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora de su
produccién. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de US$ 152.128, se conforma de
los siguientes rubros: US$ USS$ 62.445 afio 2018, US$ 86.871 afio 2019; y US$ 2.812
por concepto de IVA retenido. Sobre el saldo se presentard las correspondientes
solicitudes de devolucion durante el transcurso del afio 2020.
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NOTA 8-  IMPUESTOS DIFERIDOS (NIC 12)

Activos por impuestos diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por reconocerse en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
USS$ 30.352 y US$ 18.398, y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/12/2018
USS US$
Jubilacién Patronal 22.370 13.573
Desahucio 7.982 4.825
Total Activo por Impuesto Diferido 30.352 18.398

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018 se muestra a

continuacién:
31/12/2019 31/12/2018
US$
Incremento neto de Jubilacién Patronal y desahucio 11.954 18.398
Total impuesto diferido reconocido en resultados 11.954 34.261

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos, por
US$ 24.223 y US$ 27.938, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Pasivos diferidos relativo a activos fijos y plantas 24223 27.938
productoras
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 24,223 27.938

a) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afio
2019y 2018:

2019 2018
Uss US$
Movimiento de pasivos por Impuestos Di
Pasivos por Impuesto diferido Inicial 27.938 27.938
Disminucién por ajuste de afios anteriores (3.715) -

Total Pasivos por Impuestos Diferidos a diciembre 2019 24.223 27.938
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b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

Impuesto a las ganancias

Jubilacién patronal y desahucio

Total impuesto a las ganancias

NOTA 9 -

INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

Inventario de Agroquimicos y Fertilizantes
Inventario de Herramientas y Materiales

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

2019 2017
Uss Uss
11.954 18.398
11.954 18.398
2019 2018
USs USs
26.131 34.179
90.696 95.127
116.827 129.306

A continuacién se presenta el movimiento de los componentes de propiedades y equipos

durante los afios 2018 y 2019:
Saldo al 1 de Trans- de
ns-
d
enerodezol Adiclonst  BalMS - fenciy  gicjembre  Adions  Bais
) de 2018
USs uss uss uss Uss uss Uss

Edificios 178.126 - - 178.126 - -
Terrenos 18.191 - - 18.191 - -
Plasticos ¢ Invernaderos - 54.141 168,620 222761 - -
Instalaciones 53.111 - - - 53111 27.101 -
Equipo de Oficina 10.010 1.393 - 11.403 3242 -
Maquinaria y Equipos 302.499 5692 . o 308.191 12.876 .
Equipos de
Computasida 71.391 93813 (1.491) - 79713 4552 (1.870)
Vehiculos 209.008 17.928 . . 226936 . (39.658)
Muebles y Enseres 23.033 - N - 23.032 935

865.369 88.967 (1.491) 168.620 1.121.464 48.706 (41.528)
Menos: Depreciacion
asmuledi (542.035) (77.085) 1.491 - (617.629) (96.380) 22.579

323334 11.882 168.620 503,835 (47674)  (18.949)
Construccion en
e 171.031 . (2411)  (168.620) 5

494.365 11.882 (2.411) 503.835 (47.674) (18.949)

Saldo al 31 de
diciembre de
2019

Uss

178.126
18.191
222761
80.212
14.645
321.067

82.395

187.278
23.967

1.128.642
(691.430)

437212

437212
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NOTA 11 - PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacion se presenta el movimiento de Plantas Productoras durante los afios 2018 y

2019:
fua] jea] ) ) fea] (C]
Saldo al Adiciones Activacién  Bajas Saldo al Adiciones Activacién Bajas Saldo al
01172018 2018 2018 2018 311272018 2019 2019 20192)  31/12/2019
USS Uss Us$ US$ US$ Uss US$ Us$ USs$
Plantas
Productivas Finca  1.330.939 - 172.034  (99.006)  1.403.967 - 44682  (158470) 1.290.179
Latacunga (1)
Plantas en _
S 275214 204379 (172.034)  (7.128) 300431 24038  (44682)  (4.646)  275.141
;"“" Hemy 1.606.153  204.379 - (106.134) 1.704398  24.038 - (163.116)  1.565.320
roductoras
:,};fn:ﬁ:;:mén (996.865)  (136.654) - 76.507 (1.057.012) (144.670) - 148259 (1.053.424)
609288  67.725 - (29.627)  647.386  (120.632) - (14.857)  511.896

(1) Las Plantas Productoras de Agrirose Cia. Ltda., corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Sur km 67- Pastocalle
Hacienda Ortufio, en la ciudad de Latacunga en una extension total de 13,33
hectéreas (12,22 sembradas productivas, 1,04 vegetativas y 0,07 vacias).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos producidos fue de 8.658.656
tallos y 8.257.837 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos exportados fue de 6.781.254
tallos y 6.179.453 tallos respectivamente.

o (2) Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia ha dado de baja 118.385 plantas, por

erradicacién, lo que conllevo a reconocer en los resultados del ejercicio un valor de
USS$ 14.857.

NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuaci6n, se presentan los saldos por pagar durante los afios 2019 y 2018:

2019 2018

USS$ US3
Proveedores Locales 292.515 468.820
Proveedores Exterior 15.628 42.230
Contratos de regalfas 174.310 187.270

482.453 698.320
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NOTA 13- OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Otras Cuentas por Pagar de Largo plazo, al 31 de diciembre del 2019, por un valor de US$
379.344, representan valores recibidos de la Compaiiia Low Hall, para financiamiento de

capital de trabajo, los pagos de los valores recibidos se efectuarin conforme la liquidez que
genere la compaiiia.

NOTA 14- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiifa durante el afio
2019:

Saldos al 31
Suldos al Lde Incremento f.%“i.”—“ de diciembre

enero de 2019 Utilizaciones _r! 2019
Uss

Corriente
Prestaciones y beneficios sociales (1) 55.194 1.227.192  (1.231.320) 51.066
Largo plazo
Beneficio Definido por Jubilacién
Paisorial 359419 39.179 - 398.598
Beneficio Definido por Desahucio 129.199 20.515 (6.439) 143.275
Total 488.618 59.694 (6.439) 541.873

(1) Incluye sueldos por pagar, Aportes IESS por pagar, fondo de reserva, décimo tercero,
décimo cuarto, préstamos al IESS y participacion trabajadores en las utilidades.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base
a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Tabla IESS Tabla IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002
Tasa de descuento 7.92% (1) 8,21%
Tasa de espera de incremento salarial 3,59% 3,91%
Tasa de conmutacion actuarial 4,18% 4,14%

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de los
bonos ecuatorianos.

Segun se indica en el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Consultores Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado costeo de crédito unitario proyectado y las provisiones

del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetros establecidos en el
Codigo de Trabajo.
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NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilacion pendiente de pago 10.879 10.630
Trabajadores mayores de 10 afios de servicio 342.664 304.780
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 45.055 44.009
Total provision segin calculo actuarial 398.598 359.419

NOTA 16 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes se establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento (25%) del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacién se pagara en los casos en
que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo™ y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Agricola
El Rosario Agrirose Cia. Ltda., con su propia estadistica.

NOTA 17 - CAPITAL SUSCRITO

Seglin acta de Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 18 de diciembre del
2018 se resolvi6 aprobar el aumento de capital social hasta por el monto de US$ 320.000.
En alcance con fecha 01 de abril del 2019 el Gerente General emite una certificacion
definitiva en la cual, en virtud a los aportes recibidos de los socios que ejercieron su
derecho preferente dentro del término legal establecido por el efecto, se fija la cuantia
exacta del aumento del capital en US$ 102.400.

Con el mencionado incremento de capital, el capital suscrito de la compaiiia asciende a
US$ 106.400 dividido en ciento seis mil cuatrocientas participaciones de valor nominal
de un délar.

Al 31 de diciembre del 2019 la compaifiia Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda., ha
recibido pagos de capital suscrito por US$ 59.700 quedando el capital suscrito y pagado
en US$ 63.700, y se encuentra pendiente al 31 de diciembre del 2019 un capital suscrito
y no pagado por US$ 42.700, este valor debera ser cancelado en un plazo maximo de doce
meses.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:



NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

(Continuacion)

Socios Nacionalidad Capital US %

Teran Teran Maria Colombia Ecuador 25920 24,36%
Teran Terdn Monica Yolanda Ecuador 25920 24,36%
Ter4n Ter4dn Renato Arturo Ecuador 25920 24,36%
Teran Teran Rita Corina Ecuador 25.920 24,36%
Terén Arellano Colombia (Herederos) Ecuador 1.760 1,66%
Teran Teran Julio Enrique Ecuador 320 0,30%
Terén Teran Julio Emesto Ecuador 320 0,30%
Teran Teran Liliana del Pilar Ecuador 320 0,30%

106.400 100,00%

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compafifa presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de US$ 207.381.

NOTA 20- DIVIDENDOS PAGADOS

Mediante acta de junta de Socios celebrada el 14 de mayo de 2019, se resuelve distribuir
dividendos por la suma de US$ 20.128, correspondiente al 50% del resultado del ejercicio
generado en el afio 2018, valor del cual durante el afio 2019 se canceld un valor de US$
9.662, de la diferencia de US$ 10.466, se definira su liquidacién durante el afio 2020.
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NOTA 21 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos por actividades ordinarias por el afio 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

Detalle USS USS
Exportaciones 2.868.189 2.632.985
Ventas Locales 21.247 37.074

2.889.436 2.670.059

NOTA 22- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2019 y con cifras comparativas 2018 se encuentra distribuido
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
Cuenta LUSs USss$
Mano de Obra Directa 665.627 623.629
Mano de Obra Indirecta 228.575 234.655
C fe Produccion v P y
Depreciacién y Amortizaciones 234.862 200.726
Compra de Cajas 234.567 204.457
Sueldos y Salarios 178.125 189.902
Fungicidas 166.973 150.138
Fertilizantes 136.656 137.633
Reparaci6én y Mantenimiento 128.801 62.835
Regalias 85.086 77.490
Beneficios Sociales 60.095 64.078
Otros rubros menores 53.771 49.227
Compras Costo 45.973 31.894
Seguros y Asistencia Medica 41.706 29.264
Servicios Basicos 37.668 27.654
Seguridad 33.376 11.947
Riego y Fumigacién 19.683 23.333
Comunicaciones 15.898 11.947
Movilizacién 8.562 7.789
Combustible 4.399 3.270
Combustibles 3.934 4.034
Suministros de Oficina 2.188 1.339
Total 2.386.525 2.147.241

e ==m——===

NOTA23- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién por el afio 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:
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(Continuacién)

Sueldos y Salarios

IVA Gasto

Beneficios Sociales

Honorarios Profesionales

Servicios Bésicos

Depreciacion y Amortizaciones
Reparacion y Mantenimiento de Equipos y Vehiculos
Asesoria Legal

Viajes y Relaciones Publicas y Gestion
Cuotas y Organismos de Control
Patente Municipal y Permiso
Suministros de Oficina

Materiales e insumos

Publicidad

Seguridad

Beneficios Empresariales

Otros

Alimentacion

NOTA 24- IMPUESTO A LA RENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2019 2018

USss uss
245.579 121.908
- 113.324
44,585 46.951
50.583 182.593
33.706 34.599
24.034 37.483
21.480 14.394
25.709 13.125
12.777 8.754
15.443 8.299
4.371 5.986
5.336 4.788
4.944 4.273
5.038 12.334
990 9260
2.076 2.848
8.386 4.648
749 715
505.786 617.982

a) A continuacion, se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes a impuesto
a la renta y participacion de trabajadores por los afios 2019 y 2018:
2019 2018
Participacién Impuestoa  Participacién Impuesto a
de empleados  la renta de empleados  la renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 10.679 10.679 59.724 59.724
15% de participacion 1.602 (1.602) 8.959 (8.959)
(-) Amortizacién de Pérdidas Tributarias (29.362) (28.315)
Mas — Gastos no deducibles (1) 120.872 247.880
Menos — Otras rentas exentas e ingresos no
objeto de impuesto a la renta (12.499) (173.920)
Mas — Gastos incurridos para generar
ingresos exentos “s 10465
Mas — 15% trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 781 L
Utilidad base para impuesto a la renta 90.494 131.393
22% impuesto a la renta 19.909 28.907
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NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

(1) Durante el periodo 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
Jubilaci6n patronal US$ 49.032, desahucio US$ 14.076; depreciaciones de activos
fijos que exceden los limites establecidos en la normativa tributaria US$
15.264,baja de plantas no notariadas durante el periodo 2019 por US$ 28.217,
gastos de gestion US$ 2.238, contribucién tnica y temporal US$ 8.149 y gastos
no sustentados con comprobantes de venta acuerdo a lo que establece el
reglamento de comprobantes de venta US$ 3.896.

b) A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

2019 2018
Importe Importe
Parcial Lss % Parcial LSS e}
Impuesto en el estado de resultados (tasa
efbctiva) 19909 219,33% 28.907 56,94%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 1.997  22,00% 11,168  22,00%
Resultado contable antes de Impuesto 9.077 50.765
Tasa nominal 22% 22%
Diferencia 17912 197,33% 17.738 34.94%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 120.872 26.592 29295% 247.880 54.533 107.42%
Menos — Otras rentas exentas e ingresos no
objeto de imp ala renta (2) (12.499) (2.750) (30,29%) (173.920) (38.262) -75.37%
(-) Amortizacion de Pérdidas Tributarias (29.362) (6.460) (71,16%) (28.315) (6.229) -1227%
Mas — Gastos Incurridos para genersr 625 137 1,51% 10.465 2302 4,54%
INZresos exentos
Mas — 13% trabwjadares atribuibles & 1.781 392 4,32% 24.518 5394 10,63%
ingresos exentos
17912 197,33% 17.738 34.94%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22% aplicable para el 2019 y 2018 a las entidades, que
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2019 es 219,33% (56,94% en ¢l 2018).

NOTA 25- PERDIDAS TRIBUTARIAS ACUMULADAS
Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia mantiene acumuladas pérdidas tributarias por

US$ 62.049, que corresponden al afio 2015 las cuales podran ser compensadas hasta el
periodo 2020, con utilidades gravables.

NOTA 26- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) EIl 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econémica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:
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NOTA 26- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequeiias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2) EI31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucién, renovacién o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.”

Distribucion de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

I. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;
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NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

2. El ingreso gravado seréd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formaré parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

e Régimen impositivo para microempresas

Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas,
segin lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas
a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta
y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

* De la contribucién tnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares de los Estados Unidos de
América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Ginica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

-Inlgresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
-Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
-Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no
podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La contribucién tinica y temporal que debe cancelar AGRICOLA EL ROSARIO
AGRIROSE CIA. LTDA., por cada afio a partir del 2020 sera de US$ 2.717, lo
que arroja un total de US$ 8.149, valor que fue considerado como gasto no
deducible en la determinacién del impuesto a la renta del afio 2019.
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la compafifa en abril 17 del 2020 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



