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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. La auditoria de los
estados financieros de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008
fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 27 de febrero del 2009, contiene
una opinidn razonable.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administraciéon de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen representaciones etréneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36 125 y
Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636
2439040 -2447 261-2439012

Auditoria - Contabilidad - Consuttorta - impuestos - Precios de Transferenc?a -NIIF aud i(ores@astr“eg .com.ec
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF www.astrileg.com.ec



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Agricola El Rosario Agrirose Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la
posicion financiera, resultados operativos y flujos de caja de Agricola el Rosario Agrirose Cia.
Ltda. de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Febrero 5, 2010

Astrileg Cia. Ltd
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compafiias No. 341




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS , Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5
Total activos corrientes

INSTALACIONES, PLANTACIONES Y EQUIPOS:
Instalaciones, plantaciones y equipos
Menos depreciaciéon acumulada

Instalaciones, plantaciones y equipos neto 6
OTROS ACTIVOS 7
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11

Total pasivos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:
Préstamo socio 12

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social 13
Reserva legal 14
Reserva facultativa 15
Reserva de capital 16
Aportes futuras capitalizaciones 17

Resultados acumulados
Total patrimonio de los socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LO CIOS

Véanse las notas que acompafian a doq financieros

Fom

T —
R/en%o Teran
/Géren e General
/'\‘

2009 2008
87,241 87,274
1,809 1,715
67,179 89,296
955.334 869.069
1.111.563 1,047,354
1,690,153 1,788,174
(734,194) (627.883)
955.959 1.160.291
227.874 260,712
—2.205.396  _2,468,357
151,603 229,331
2,139,955 2,150,751
2.291.558 2,380,082
- 80.764
2,291,558 2,460,846
4,000 4,000
3,968 3,968
29,538 29,538
110,162 110,162
80,764 -
(224.594) (140.157)
3.838 7.511
—2.205396  _2,468,357

~J
0 Veronica Lobato
Contadora General




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dolares)

VENTAS NETAS
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Administracién

PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS / (GASTOS):
Financieros

Otros gastos

Otros ingresos

Total otros ingresos / (gastos), netos

Pérdida del ejercicio antes de participacion a
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Pérdida neta del ejercicio

Véanse las notas que acompafian allos|gs

Notas 2009 2008
1,670,167 1,754,870
417,931 270.000
2,088,098 2,024,870
(1.759.932) (1.714.444)
328.166 310.426
406,056 426.676
(77.890) (116.250)
(4,013) (8,795)
(14,366) (4,142)
11,832 13.270
(6.547) 333
(84,437) (115917)
11 - -
12 - -
(84,437) (115917

Z) Veroénica Lobato
Contadora General




AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CfA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. dolares)

Capital Reserva Reserva de Reserva de Aportes Futuras Resultados
Social Legal Facultativa Capital Capitalizaciones Acumulados Total
(nota 13) (nota 14) (nota 15) (nota 16) (nota 17)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,000 3,968 29,538 110,162 - 33,602 181,270
Dividendos distribucion - - - - - (57,842) (57,842)
Pérdida del ejercicio - - - - - (115.917) (115917)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,000 3,968 29,538 110,162 - (140,157) 7,511
Aportes futuras capitalizaciones - - - - 80,764 - 80,764
Pérdida del gjercicio - - - (84,437) (84.437)
110,162 __(224,594) 3.83

Saldos al 31 de diciembre del 2009 4,000 é) 585
Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros / /IM
247}
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AGRICOLA EL ROSARIO AGRIROSE CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S.d6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos y (gastos) neto
Efectivo neto proveniente (usado) de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adaquisicion de instalaciones, plantaciones y equipos
y otros diferidos
(Aumento) en cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto (usado) en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Efectivo neto (usado) en actividades de financiamiento

(Disminucion) / Aumento neto del efectivo y sus

equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continta....)

2009 2008
2,084,509 2,763,721
(1,917,881) (2,152,341)
(4,013) (8,795)

- (15,228)

- (15,458)

(2.534) 9.128
160,081 581.027
(158,627) (453,341)
(1.487) (245)
(160.114) (453.586)

- (57.842)

- (57.842)

(33) 69,599
87.274 17.675
—87.241 — 87274




AGRICOLA EL ROSARIO - AGRIROSE CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA 2009 2008
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (84,437) (115,917)
Ajustes por:
Depreciacioén de instalaciones, plantaciones y equipos 106,310 134,791
Pérdida en venta de activos fijos (9,491) 67)
Amortizaciones 120,684 102,284
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 94) (111)
Disminucién / (Aumento) en inventarios 22,117 (2,603)
(Disminucién)/Aumento en cuentas por pagar a proveedores (77,728) 29,804
(Aumento) en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (2,313) (250,559)
(Disminucion) / Aumento en anticipos de clientes (3,495) 738,962
Aumento en pasivos acumulados y otras cuentas por pagar 88.528 (55,557)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 160,081 581,027

Ver notas que acompafian a los estados financieros

I

Renalo Pérén O Verénica Lobato

}sz General Contadora General




AGRICOLA EL ROSARIO - AGRIROSE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Agricola el Rosario — Agrirose Cia. Ltda. se constituyé en la ciudad de Quito el 2 de
diciembre de 1997 mediante escritura publica. Su objeto social es el cultivo, propagacién y
comercializacién de distintas variedades de rosas, siendo su principal mercado el de
exportacion.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. délares, la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacién registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos
por el afio que termind el 31 de diciembre del 2009. Por esta razdn, dichos estados financieros
deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petrdleo ecuatoriano, la escasa inversién
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdémica y financiera mundial, la misma que continua atn.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones para afrontar y disminuir
la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccién del gasto publico e
inversion en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccién de algunas
importaciones, emisién de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacidn
en el futuro econémico del pais y, principalmente en la posicion financiera y operativa de la
compafiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia no dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias. A la fecha de emisién de
los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion; y, la Administracién
de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia
relativa.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compafiia esta sujeta al control de la Superintendencia de Compailias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las




mismas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Dichas estimaciones y supuestos en opinién de la Administracion, se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos v Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes
y a la entrega de la flor.

Valuacién de Inventarios.- Estin valorados al costo de adquisicion o produccion que no
excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Plantaciones y Equipos.- Al costo de adquisicién. El costo de

propiedades, plantaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida 1til estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %

Edificios, instalaciones, muebles y

enseres, maquinaria, equipos, 10
invernaderos y plantaciones

Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

Otros Activos.- Corresponden principalmente a plasticos y regalias, registrados a su costo de
adquisicion. El costo de los plésticos y de las regalias se amortizan de acuerdo con el método
de liinea recta en 2 y 5 afios respectivamente.

Participaciéon a trabajadores e Impuesto_a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y 25%

para el impuesto a la renta (Ver notas 10y 11)
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta

informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor.

Afio Variacién porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4




INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Fertilizantes y fungicidas 22,693 49,238
Material de empaque 21,594 17,330
Repuestos materiales e insumos 22.892 22,728
Total — 07179 — 89,206

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son los
siguientes:

[\ d
S
=4
\S

2008
(en U.S. délares)

Anticipos proveedores

21,124 29,626
Seguros anticipados 10,904 9,580
Crédito fiscal IVA 188,039 161,717
Retencion en la fuente afios anteriores 67 10
Anticipo impuesto a la renta (ver nota 10) 42,234 19,931
Garantias de locales y/o equipos 1,000 1,000
Préstamos empleados 163,696 221,662
Préstamos Ertego (nota 18) 509,279 395,248
Otras cuentas por cobrar 18.991 30.295
Total 950,897 869,069
PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:
2009 2008
(en U.S dolares)
Terrenos 18,191 18,191
Plantaciones y construcciones en curso 28,064 169,988
Edificios e instalaciones 142,390 143,192
Plantaciones 594,259 583,673
Invernaderos 368,995 367,075
 Muebles y enseres 17,048 17,048
Equipo de oficina 13,385 13,385
Equipo de computacién 69,581 65,776
Maquinaria y otros equipos 195,519 175,288
Vehiculos 242.721 234.558
Total 1,690,153 1,788,174
Depreciacion acumulada _ (734.194) __ (627.883)
Instalaciones, plantaciones y equipos neto 955959 1,160,291

10




Los movimientos de las instalaciones, plantaciones y equipos fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. dédlares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,160,291 1,027,013
Adquisiciones 70,781 268,136
Transferencias, bajas y ajustes (168,803) 67)
Depreciacion (106,310) (134,791)
Saldos netos al fin del afio 955,959 1,160,291

7. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de otros activos diferidos fue el siguiente:

2009

Plasticos Regalias Total

(en U.S. délares)

Saldos netos al inicio del afio 64,023 196,689 260,712
Adiciones 43,900 43,946 87,846
Amortizacién (54.781) (65.903) (120.684)
Saldos netos al fin del afio 53,142 174 732 227,874

8. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen:

2009 2008
(en U.S. délares)
Proveedores insumos 80,431 107,029
Regalias y plantas 71,172 114,588
Proveedores varios - 7.714
Total —121,603 ——22033]

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del célculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 debido a
las pérdidas la compaiiia no realiza la provisioén para participacién a trabajadores.

11




10. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios no

se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién de la Pérdida segin estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y

la Pérdida gravable es la siguiente:

(Pérdida) segin estados financieros
Gastos no deducibles

(Pérdida) tributaria

2009 2008
(en U.S. délares)
(84,437) (115,917)
21.404 23.134
— (63,033) —{92,783)

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Anticipo impuesto a la renta (Ver nota 5)
Pago efectuados

Saldos al fin del afio

2009 2008

(en U.S. délares)

(19,931) 15,458

(22,303) (19,931)
- ) —(15,458)
— (42.234) —(19.931)

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009

y 2008 es el siguiente:

Anticipos cliente (ver nota 18)
Retenciones de impuestos
Remuneraciones
Obligaciones con el IEES
Beneficios sociales

Oftras cuentas por pagar

Total

2009 2008
(en U.S. ddlares)

2,055,467 2,058,962
8,842 8,395
4,487 2,057
11,328 10,062
14,256 34,234
45,575 37.041
— 2.139955 —2,150,751

La cuenta de anticipos cliente se genera por el valor depositado por el cliente Low Hall en

cuentas de la compaiiia.

12




12.

13.

14.

15.

16.

PRESTAMO SOCIO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 constituye un préstamo recibido de la socia sefiora Colombia
Teran.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de USD 4,000 dividido en cuatro mil
participaciones sociales iguales, acumulativas e indivisibles de U.S.D. 1 délar de valor
nominal cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicion de los socios cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresiéon Monetaria y Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correccion monetaria de
los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacién de la compafifa. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

17. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los socios de la Compaiiia, estos se utilizaran para futuros
aumentos de capital.

13




18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se
desglosan como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
INGRESOS:
Ingresos por flores exportadas
Low Hall 1,663,139 1,753,640
EGRESOS:
Arriendo-Ertego 12.000 12,000
ACTIVO:
Otras Cuentas por cobrar; (ver nota 5):
Préstamos cia. relacionada Ertego 509.279 395,248
PASIVO:;
Otras cuentas por pagar (ver notall):
Anticipo cliente 2,055,467 2,058,962
Préstamo Socio Largo Plazo (ver nota 12):
Colombia Teran Arellano - 80,764

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

B~

. Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(febrero 5 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han sido
reclasificadas para efectos de presentacion.
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