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~ SANCHEZ ORBE

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Socios de
FLORNINTANGA CIA.LTDA.:

Hemos examinado el balance de situacion de FLORNINTANGA CIlA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2003 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion en el
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administraciéon de Florintanga

Cla. Ltda. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.
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o~ Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
~ aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
~ errores significativos. Una auditorfa incluye examinar sobre una base selectiva, la
m evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.
~
~ Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion y,
~ por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
" procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.
~ Al 31 de diciembre del 2003 la Compafila mantiene cuentas incobrables por US$
P«

99,729.35 existiendo una deficiencia en la provision de US$ 81,470.83 en virtud de lo cual
los resultados estan sobrestimados en igual cantidad.

En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el parrafo 2, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
FLORNINTANGA CIA. LTDA.. al 31 de diciembre del 2003, resuitados de sus
operaciones y sus flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con principios de contabilidad generaimente aceptados y normas establecidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente a al afio

terminado el 31 de diciembre del 2003 requerida por disposiciones vigentes, se emitira por
— separado.
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Activos
Activos circulantes:
Bancos
Cuentas por cobrar y Documentos por cobrar:
Clientes
Anticipos proveedores
Impuesto al valor agregado

Varios
Total cuentas por cobrar

Menos: Provisién cuentas incobrables
Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Total activos corrientes
Propiedades, neto

Total activo

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

FLORNINTANGA CIA.LTDA.
(Quito - Ecuador)
Balance de Situacién
Al 31 de diciembre del 2003
(Exp! do en délares estadounid )

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos cinculantes:

1.723,45 Sobregiros bancarios
Cuentas y Documentos por pagar.
Proveedores
Anticipo de clientes
842.400,49 Socios
10.000,00 Seguros
12.752,91 Impuestos
11.201,28 Otras
876.354,68

Total cuentas por pagar

(18.258,52) Gastos acumulados
858.096,16 Total pasivo corriente
29.260,76
133.188.87
1.022.269,24 Patrimonio de los Socios
6.148,11 (Véase estado adjunto)
1.028.417,35

42.203,80

886.553,75
6.003,36
36.855,90
317,11
5.448,89
7.622,67
942.801,68

2.110,36
987.115,84

41.301,51

1.028.417,35



FLORNINTANGA CIA.LTDA.
Estado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas 1.974.899,10
Descuento en ventas -9.911,81
Devoluciones en ventas -83.495,23
1.881.492,06

Costos de ventas -1.730.896,86
Utilidad bruta en ventas 150.595,20

Gastos generales y administrativos -148.315,72

Otros ingresos (gastos)

~ Intereses bancarios, neto -8.523,61
Pérdida en venta de activos fijos -7.049,59

Provisién créditos incobrables -7.927,52

Miscelaneos, neto 4.976,72

-18.524,00

Pérdida del ejercicio -16.244,52
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FLORNINTANGA CIA. LTDA.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Socios
Afio que termind el 31 de diciembre del 2003

Capital Reserva Total
Pagado en Legal Utilidades Patrimonio de
1) Retenidas los Socios
Saldo al 31 de diciembre de 2002  US$ 800,00 961,72 55.784,31 57.546,03
Apropiacién 2.729,99 (2.729,99) -
Pérdida del ejercicio (16.244,52) (16.244,52)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ 800,00 3.691,71 36.809,80 41.301,51

(1) Representado por 800 participaciones de US$ 1.00 cada una.
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FLORNINTANGA CIA.LTDA.
Estado de Flujo de Fondos

Ao terminado el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Pérdida del ejercicio (16.244,52)
Depreciaciones 4.692,75

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambios en el

capital de trabajo (11.551,77)
Aumento en cuentas por cobrar (46.146,97)
Incremento en pagos por anticipado (13.034,06)
Incremento en inventarios (55.621,94)
Incremento en sobregiros bancarios 24.085,60
Incremento en cuentas por pagar 22.879,71
Disminucién en gastos acumulados (11.928,24)
Incremento neto en efectivo y sus equivalentes (91.317,67)

Fiujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Disminucioén propiedades, neto 16.921,15

Efectivo neto usado en actividades

de inversién 15.921,15
Incremento neto en efectivo y sus equivalentes (75.396,52)
Efectivo al inicio del afio 77.119,97
Efectivo al final del afio 1.723,45

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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FLORNINTANGA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2003

Operaciones

La Comparifa fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de octubre del 1997 e inscrita en
el Registro Mercantil el 17 de noviembre de 1997, e inici6 sus operaciones en julio del
2000. Su objetivo social es la comercializacion, importacion, exportacion de toda clase de
equipos, productos e insumos relacionados con la Industria floricola, agricola y piscicola.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

@)

()

(d)

(e)

Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros han sido preparados con base al costo histérico,

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Inventarios
Los inventarios de mercaderias se presentan al costo histérico.
Propiedades

Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacién
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Jubilacién Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucién tienen derecho a una jubilacion por parte de! empleador.

Al 31 de diciembre del 2003 la Compafia no ha creado una provision por este

concepto, por cuanto la antigtedad promedio de los empleados no amerita dicha
provision.
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FLORNINTANGA CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(3) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente:

Mercaderias (Plastico) uUs$ 75,938.78
Mercaderifas (Otros productos) 57.250.09
Uss 133,188,687

(4)  Propiedades

Al 31 de diciembre del 2003 las propiedades comprenden:

Tasa anual de

~ depreciacion
' Muebles y enseres Us$ 1,939.00 10%
Equipos de oficina 1,222.04 10%
Vehiculos 2,767.86 20%
Equipo de computacion 4,841.34 33.33%
10,770,24
Menos: depreciacion acumulada
(4,622.13)
Total al 31 de diciembre del 2003 Us$ 6,148.11

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en dblares

estadounidenses
Saldo inicial al 1 de enero del 2003 26,762.01
Disminuciones, neto (15,921,15)
Depreciacion del afio (4.692.75)
f\‘ Saldo al 31 de diciembre del 2003 6,148.11

(5) Proveedores

Un detalle de los Proveedores al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:
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Proveedores del exterior Us$ 874,563.30
Oftros menores 11,990.45
Uss 886,563,756
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FLORNINTANGA CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compariias de responsabilidad limitada
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades hasta
acumular por lo menos el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Participacién de los Empleados Sobre las Utilidades

Segtn las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafifas deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compaiiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectda la provisidn correspondiente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
(junio 28 del 2004) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




