ORAZUL ENERGY DEL ECUADOR - ORAZUL LTDA. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 15 de diciembre de 1997 con el nombre de
Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. En febrero 1 del 2017, mediante resolucién No.SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-0276, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aprobé el cambio de
denominacién de Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. por Orazul Energy del Ecuador - Orazul
Ltda. Cia. Ltda., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil en marzo 1 del 2017. El domicilio tributario de
la Compafiia es Av. Amazonas E4-69 y Av. Patria, Edificio COFIEC, Piso 11, en la ciudad de Quito, Ecuador.

La actividad principal de la Compaiiia es la inversidn en acciones o participaciones en entidades cuyas
actividades estan relacionadas con el sector eléctrico.

La controladora directa de la Compaiiia es Orazul International Espafia Holdings SL, entidad domiciliada en
Espafia, y la controladora final es Orazul Energia Holdings LLC, entidad domiciliada en las Islas Caiman.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.
ADOPCION DE NORMAS REVISADAS
2.1 Normas revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A |la fecha de aprobacion de los estados
financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de

Modificacionesa NIC 1y

NIC 8 Definicion de materialidad Enero 1, 2020
Marco conceptual de las Marco conceptual de las
Normas NIIF Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) Enero 1, 2020

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informaciéon material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.
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El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicidon de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacidn se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las modificaciones a las referencias al marco conceptual de las
normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y,
CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, el cual, esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra



3.4

3.5

3.6

técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dédlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el
gue se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros

designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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3.7

Activos financieros - Los activos financieros actuales son los valores de banco y cuentas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de cédlculo del costo amortizado de un instrumento de
deuda y la asignacidn de ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u originados con
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado,
un periodo mds corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, una tasa de interés
efectiva ajustada se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las
pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar para cualquier
asignacion de la pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de los instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
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3.8

aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
gue el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los activos financieros estdn compuestos principalmente por:

. Banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en bancos locales y no
generan intereses.

. Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y corresponde a préstamo
mantenido con una compania relacionada.

. Activo financiero - Se mide al costo historico. Los dividendos procedentes de una subsidiaria
se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la cual la Compania tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Deterioro de inversiones - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua el valor en libros de su
inversidn en subsidiaria a fin de determinar si existe un indicativo de que esta inversidn ha sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe del deterioro a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero no
califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién continua, y los contratos de
garantia financiera emitidos por el Grupo, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo

estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
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largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo
cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera
se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
pudiera estar obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) con un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados
generalmente se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideren relevantes. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2019, representa la participacion accionaria del 84.89% en la compaiiia local
Electroquil S. A., la cual, se mide al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos de Orazul del Ecuador Cia. Ltda. corresponden a los estados financieros
separados. La Compainiia se acoge a la excepcidn establecida en la NIIF 10 para la no preparacién de

estados financieros consolidados con su subsidiaria Electroquil S. A.

El valor patrimonial proporcional para la inversién en subsidiaria es igual al valor en libros al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 por US$6.3 millones y USS6.8 millones, respectivamente.

El movimiento de la inversion en subsidiaria es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicio del afio 6,782 32,370
Compensacién:
Cuentas por pagar a Electroquil S. A. (10,944)
Derechos de cobro a Energia Partners LLC,
recibidos desde Electroquil (6,368)
Valores recibidos en efectivo (2,632)
Deterioro (507) (5,644)
Saldo al final del afio 6,275 6,782

Al 31 de diciembre del 2018, Orazul del Ecuador aprobd la reduccion de capital de su compaiiia
subsidiaria Electroquil S.A. por US$23.5 millones, lo que generd valores por cobrar a la referida
subsidiaria por US$19.9 millones; de los cuales, US$17.3 millones se compensaron con las cuentas
por pagar que mantenian a esa fecha, y USS$2.6 millones se recibieron en efectivo.
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia evalué la existencia de deterioro en la inversién y
determiné una pérdida en el valor en libros de dicha inversién por US$507,000, la cual se reconocié
con cargo al resultado del afio 2019.

La informacion financiera resumida a continuacidon representa los valores en los estados financieros
auditados de Electroquil S.A., los cuales, fueron preparados de acuerdo con las NIIF. La informacién
financiera se resume a continuacién representa las cantidades antes de las eliminaciones intragrupo.

31/12/19 31/12/18
Activos 19,900 21,803
Pasivos 12,508 13,815
Patrimonio atribuible a los propietarios de la empresa 7,392 7,988

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Ingresos 310 307
Pérdida del ejercicio (708) (6,750)
Resultado integral total del afio (z03) (6,765)

En diciembre 13 del 2018, la compaiiia subsidiaria Electroquil S. A. suscribié un contrato de Promesa de
Compraventa de Activos con Energyquil S. A. por un valor de USS17.8 millones por la venta de los activos
fijos e inventarios de repuestos. Desde esa fecha, la compafiia subsidiaria ha suscrito varias adendas de
ampliacion de plazo y en la ultima suscrita en abril 29 del 2020 se extendié el plazo hasta septiembre 30
del 2020.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Compaiiias relacionadas, nota 10 6,300 6,000
Otros _ 48 _115
Total 6,348 6,115
IMPUESTOS
7.1  Pasivos del afio corriente
31/12/19 31/12/18
Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a la renta 99
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7.2

7.3

Conciliacion tributaria del impuesto a la renta — Una reconciliacidn entre la utilidad segun estados
financieros de la Compainiia y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Pérdida antes de impuesto a la renta segun estados

financieros (366) (5,906)
Pérdida de inversion en asociada 507 5,644
Otros 213 114
Utilidad (Pérdida) tributaria 354 (148)
Impuesto a la renta causado 28% (1) 99
Anticipo calculado (2) . 202
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 99 202

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 28%.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la Compaiiia no determiné anticipo de impuesto a la renta; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afio es de US$99,218. Consecuentemente, la Compafiia registrod
en resultados US$99,218 equivalentes al impuesto a la renta causado. Para el afio fiscal 2019, el
impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado segun lo establecido
en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

En diciembre del 2018, la Administracién de la Compafiia presentd las declaraciones sustitutivas
del impuesto a la renta de los aifos 2013 al 2017, por lo cual, las declaraciones de impuestos estan
abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2013 al 2019, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

Aspectos tributarios:

En diciembre 31 del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
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impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; vy,
establecimiento de una contribuciéon adicional anual por tres afios, entre otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

7.4  Precios de Transferencia:
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la
Compaiiia no requiere la presentacion del referido estudio.

PATRIMONIO

8.1 Capital social - Esta constituido por 5,000 participaciones de US$1.00 valor nominal unitario.

8.2  Reserva de capital — Los saldos acreedores de las reservas de capital, podran ser utilizados para
compensar pérdidas acumulada y el excedente, si hubiera, podra ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

8.3  Resultados acumulados — Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Déficit acumulado, neto (44,036) (43,571)
Resultados acumulados proveniente
de la aplicacién por primera vez de las NIIF 1,101 1,101
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva por valuacién de inversiones 18,809 18,809
Total (24,126) (23,661)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segun resoluciéon emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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9.

10.

Reserva segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valuacidn
de inversiones seglin PCGA anteriores, podran ser utilizados para compensar pérdidas acumuladas
y el excedente si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Categorias de instrumentos financieros — Un detalle de los activos y pasivos financieros medidos
al costo amortizado es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Banco 18 69
Cuentas por cobrar, nota 10 6,624 6,195
Total 6,642 6,264
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 6 6,348 6,115

9.2 Gestion de riesgos financieros - La Direccién Financiera para Ecuador se encuentra en Peru
(Centro de consolidacion del Grupo Orazul) dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

La Administracion considera que posee un nivel bajo de exposicidn a los diferentes riesgos
financieros y operativos, en razén que su compaiiia subsidiaria Electroquil S. A. se encuentra sin
operaciones actualmente y su continuidad depende exclusivamente de la finalizacién de la
negociacion de la venta de sus activos.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y principales transacciones con compaiiias relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre
las partes incluyen las siguientes:

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar:
Orazul Energia Partners LLC (1) 6,624 6,195
Cuentas por pagar:
Orazul International Espafia Holdings S. L. (2) 6,000 6,000
Electroquil S. A. (3) 300
Total 6,300 6,000
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11.

12.

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Representa saldo de derechos de cobro recibidos mediante convenio de cesion de derechos y
compensacion de créditos entre Orazul Energia Partners LLC (OEP), Orazul Energy del Ecuador —
Orazul Cia. Ltda. y Electroquil S.A. el 13 de diciembre del 2018; mediante el cual Electroquil cede a
favor de Orazul los derechos de cobro, este saldo incluye intereses por un monto de US$491,979.

(2) Préstamo por USS$6 millones con su socio mayoritario del exterior, los cuales no tiene vencimiento
establecido y no devengan intereses financieros.

(3) Representa préstamo efectuado por compafiia subsidiaria local, los cuales no tiene vencimiento
establecido y no devengan intereses financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién”, el cual
implica la restriccion de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

Debido a estas circunstancias, la negociacidn por la venta de los activos entre companiia subsidiaria
Electroquil S. A. y Energyquil S. A. se ha visto afectada desde esta ultima fecha debido a la priorizacién de
actividades comerciales de primera necesidad, sin embargo, la promitente compradora ha expresado su
compromiso con el cumplimiento de la promesa de compraventa. Como consecuencia, en abril 29 del
2020 se suscribid la cuarta adenda que amplia el plazo de ejecucidn de la compraventa hasta septiembre
30 del 2020.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de emisién de
los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta
situacion y la severidad de los posibles efectos.

En adicién a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de este estado
financiero (junio 1 del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracidn en enero 10 del 2020 y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros separados seran aprobados por los
Socios sin modificaciones.

-18 -



