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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

Alos Socios de
Orazul Energy del Ecuador - Orazy! Lida. Cra. Ltda.

Opinion calificada

Hemoes auditade los estados fimancierss adiunios de Qrazul Energy def Covador - Orazul Lida.
Cia. Lida., que incluyen e estado de siluacidn flinanoera al 31 de diclembre det 2018, v 1os
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patnimonio v de fluos de
efectivo por el ado terminado en esa fecha vy un resumaen de tas pohiticas contables
significativas y otras notas explicativos.

£n nuestra opinién, excepto por ¢l efecto del asunto descrilo en la secaon "Fundamentio de la
optnidn calificada”, tos estados financieros adjuntos presentan razonablaments, en (odos los
aspactos materiaies, |a posicion financiera de Qrazul Energy dei Ecuador - Orazut Lida. Cia.
Lida. al 31 de diciembre del 2018, el rasultado de sus operacionas vy sus fujos de efectivo por
el ano erminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacronzles de Contabiidad (IASE).

Fundamento de la opinidn calificada

Al 21 de diciembre del 2018, la Compania regsira cuenias por pagar con compania
relacionada del exterior por USs6 millones, la cual no fue incluida en la respuesta a nuestro
requerimiento de confirmacidén de saldos enviado a la referida compaiiia relagonada. Debido a
la naturaleza de los registros contables, no nas ha sido posible determinar 1os efecios de i
referida situacion en los estados financigros adiuntos,

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Auditona (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en aste
informe on la seccien "Responsabilidades def auditor en reiacion con ia auditoria de fos
estados financiercs”, Somos independienties de Orazul Energy del Ecuador - Orazu! Lida. Cia.
Ltda., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad gel Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (1ESBA por sus sigias en inglés) v ias
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valoras y Sequros det
Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de etica de conformidad con este
Codigo. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemas obtenido cs suficients y
apropiada para proporcionar una base para nuastra opinion caldicada,

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como sa explica con mas detalie en la nola 6 a los estados
financieros adjuntos, la Compania no presenta estados financieros consolidados con su
companiia subsidiaria en base a la excepcion gstablecida en fa NIIF 10.



Incertidumbre relacionada con empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en 13 nola & a fo% estados hinancieros adiuntos, el 13 de
diciembre de 2618, |a compariia subsidiaria Electroquil S. A, celebrd un contrato de promesa
de compraventa con Energyqud S.A. por lo tofalidad de sus inventanos, propiedades, planta v
equipos por US%17.8 millones y recibid un anticipe por USH2.6 milloaes. Con bhase o a
promesa de compraventa v a lo indicado por ta Administracion de la Compania, esta
nagociacion finalizara en el transcurso de 180 dias a partie de {a fecha de contrator v,
nosteriprmente s¢ iniciaria el proceso de hguidacdn voluntaria de Flecirogui S AL Esia
situacion genera una incertidumbre respecto a la conlinuidad de la Compania va que depende
de la decision de los Accionistas sobre {a asignacion de una nueva operadidn o mniclar con su
proceso de liquidacion voluntaria,

Informacion presentada en adiciéon a los estados financierocs

La Admunisiracion es responsabie por la preparacion de informacion ad:cional, a8 cua
comprende ¢l Informe anual de los Administradores a fa Junla de Socios. So espera que ests
inffarmacidn sea puesta a nuestra disposician con pastenoridad & 1o fecha de este informe
Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Campania, no incluye ia referida
informacion y ne expresamos mnouna forma de aseguramiento 9 condusion sebre ia misma.

En canexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leor esta
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considarar 31 esta informacon contiens
inconsistencias materizles en refacion con los estados financieras o con nuestro conccinento
olenido durante 1a audiloria, o si de oira forma pareceria estar matenalmaente incorrecta,

Una vez que leamos ef Informe anual de los Administradores a la Junta de Soios, s
concluimns que existe un error matenal en esta informacion, enemos ta obligacion de
reportar wste asunto a ins socios de la Compania.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia por {os estados financiaros

La Adminislracidn es responsable de Ja preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiara {NITF)
ermitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, v del contrcl
interno determinado por la Administracion coma necesans para permutir 1a preparacin de ios
estados financieros libres de errores matenales, debide a fraude o arrar.

En la preparacion de {os estados financieros, la Administrac:ion es responsable de evaivar (g
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, sequn
carresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y of uso de la base contable de
negocio on marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de hiquidar la Compafis
Q Cosar sus operaciones, © bien, no renga otra alternativa realista que hacerio,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporle financiero de la
Compara,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditeria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra audiloria son obtener seguridad razenavle que los estados
financieros en sy conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Sequridad razonable es un alto grade deo
seguridad, pero no garantiza que una avditoria realizada de conformidad con Normas



Interpacionales de Auditoria (N18), detectara sicmpre un gror malerial cuanao este oy
Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados meateniales ¢, inC’izV!duu?mma[(:’ s
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en (8s decivnnes eoondmicas que los
usisarios toman basandose en fos estados finanderos. Cameo parte de una autiona efectuada de
confornudad con las Normas Internacionales de Auditoria {HIA), aplicamas auestra o

profesional v mantenemos una aclitud de escopticismo profesional durante toda 1a auditeria.
Tambien:

= Identficamos v ovaluamos 1es riesgos da error matecial en 1os esiados Tinandieros, debido
a fraude o error, disehamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidentia de auditoria suficiente v adeciiada pars
propercionar una base para nuestra opmion. El rizsgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elavado que en al caso de una incorreccion materiat debido a
arror, ya gue el fraude puede impiicar colusién, faisificacian, omisiones deliberadas,
manifestacionas intencionadamentie grrdneas o vuingracion del controd intarno.

¢« Ublenemos conocmiento del control intemo relevante para la auditoria ccn ¢! fin de
diseniar procedimiontos de auditoria gue sean apropiades en las crcunsianciag, parg 9o
con el proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad det contrel interno de la
Compaiiia.

«  BEvaluamos si las politicas contables aphcadas son apropiadas v o las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es rasonablo

o Conclunmoes sobre 1o adecuado de la ulilizacion, por parte de o Admiristracidn, dela ?)a.a
cantable de negocio en marchia v, basados en la evidendia de audidoria obtemda, congiy
arexisle 0 no una ncerfidumire maoterial relacionada con eventos o condiciones gqua
pueden generar dudas si Q"HHCGL!VE}" sonre o capacigad de la Compariia para continuar
carmo negocic en marcha, Si conclumaos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemeoes (3 atencion en nuestro informe de auditoria a ias raspectivas
revelaciones en los estados financieros o, st estas revelacionas no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuesiras conclusionas se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de aud!ioria sin embargo, gventos o
condicionas futuros pueden ocasicnar que 1a Compania deje do ser una entidad en
funcionamiento.

e Evaluamos @ presentacion general, 13 estructura v el contemdo de 105 estadas finantieroes,
incluyendo las revelacionas, v si 10s eslados financieros rapresentan las transaccionegs v
aventos subyacentes de un modo gue fogren una presentacidn razonable.

o Comunicamos & los responsableq de la Administracion de la Compania respecto a, anurg
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v fos
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control imterno que
identificames en el transcurso de la auditoria,
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ORAZUL ENERGY DEL ECUADOR - ORAZUL LTDA, CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS Notas 31712748 31712717
{en miles de U.8. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco 5 89 112
Cuenias por cobrar i1 : 2,062
Trpuestos 8 - [
Total activos corrientes 50 2288

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar 11 6,195 :
Inversion en subsidiaria & G, rEs 32,370
Otros activos it e
Total activos no corrientes 12,9848 372,38
TOTAL 13,057 34,667

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 7 6,115 19,132

Impuestos g - 2,485

Total pasivos G,1108 21,617

FATRIMONIO: G

Capital social ) 5

Reserva de capital 34,598 30,598

Resuliados acumulados (23,661 (17,553
Total patrimonio 6,842 13,050

TOTAL 12,057 24,667

Var notas a tos estados financieros

A ,

& A Ing. Gustavo Larrea ' Ing Jorge Mara
Presidente Ejecutivo Contlador General
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ORAZUL ENERGY DEL ECUADOR - ORAZUL LTDA. CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Motas 231/312/18 31/7123/317
{en miles de U.5. dolares)

Dividendos ganados - 4,585
intereses ganados 63 73
Deterioro de inversion & {5 6443 {9,603}
Otros egresos 1345} A5
BPERDIDA ANTES DL IMPUESTO A LA RENTA (5. Q06 (5,455
IMPUESTO A LA RENTA 3 L2021 (183
PERDIDA DEL ANOG Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (6,108] {5,638;

Ver notas a los eslacdos financieros

Ing. }df'ge Mora
Presidente Ejeculivo Contador General

N



ORAZUL ENERGY DEL ECUADOR - ORAZUL LTDA, CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Capital Regarva de Resuliados
sogial capital acumiados Total
{en mules de U.S. dolares!

Energ 1, 2017 b 30,598 {5,268 25,335
Pérdida - (5,638) {5,639}
Dividerndos declarados - o {6,647 ih,647)
Diciembre 31, 2017 5 30,598 117,553 13,050
Pérdida - T (£.108] (6,208
Diciembra 31, 2018 5 30,598 {23,661 6,442
Ver notas a los estados financieros

4

Ing. Gustavo Larrea Ing. Jorge Mora
Presidente Ejecutivo Contador General



ORAZUL ENERGY DEL ECUADCR - ORAZUL LTDA, CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Afio terminado

331/32/18

31/12717

{en miles de U.S. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y otres {225)
Impuesto a la renta f2.687)
Cobro de prestamo a compania relacionada 236
Cfectivo neto utiiizado en actividades de operacion (2,578%

-

FLUJOL DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIGN:

Distribuciones recibidas por reduccion de capital en subsiciaria 2,633
Dividendos ganados

Inlereses ganados -
Flective neto proveniente de actividades de inversion 2632

FLUOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:!
Prestamo a compania relacionada

Cobro de préstamo a compania subsidiara 2,062
Dividendos pagados (2,062
Efeclivo neto utilizado en actividades de finanoamiento —
BANCO:

Disminucion neta durante el ano N
Saldos al micio del ano 113
SALDOS AL FINAL DEL ANO 69

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS DE
EFECTIVO-

Cesidn derechos de cobro, nota 11
Compensacion de dedda, nota 11

~ o
LS B W)

P
N CC

%
i

Ver netas a los estados finandcieros

“Ing. Gustavo Larrea Ing. Jorge Mara
Presidente Ejecutivo Contador General

(158
(1455



ORAZUL ENERGY DEL ECUADOR - ORAZUL LTDA. CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 15 de diciembre de 1997 con
el nombre de Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. En febrero 1 del 2017,
mediante resolucion No.SCVS-IRQ-DRASD-S5AS-2017-0276, la Superintendencia de
Compafiias aprobé el cambio de denominacién de Duke Energy International del Ecuador
Cia. Ltda. por QOrazul Energy del Ecuador - Orazul Ltda. Cia. Ltda., la cual fue inscrita en
el Registro Mercantil en marzo 1 del 2017, El domicilio tributario de la Compaiiia es Av.
Amazonas E4-69 y Av. Patria, Edificio Cofiec Piso 11, en la ciudad de Quito, Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es la inversién en acciones o participaciones en
entidades cuyas actividades estan relacionadas con el sector eléctrico. A partir de
noviembre del 2005, incluyd el servicio de mantenimiento de turbinas generadoras de
energia eléctrica, ef cual fue suministrado a su compafiia subsidiaria Electroquil S. A.
hasta noviembre del 2016.

En enero 29 del 2016, Duke Energy Electroquil Partners cedid 4,989 participaciones que
representa el 99.78% de! capital social de Duke Energy International del Ecuador Cia.
Ltda. a favor de Orazul Energy International Espafia Holdings SL. A partir de esa fecha
Orazul Energy International Espafia Holdings SL asumio la administracion y el control de
las operaciones de la Compafia. La controladora directa de la Compafiia es Orazul
International Espafia Holdings SL, entidad demiciliada en Espafia, y la controladora final
es Orazul Energia Holdings LLC, entidad domiciliada en las Islas Caiman.

La informacidén que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso inicid la vigencia de las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy
que son efectivas obligateriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3} Contahilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros adjuntos son descritos mas adelante.

a) La clasificacién y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial {(es decir, |la fecha en que la Compafia ha evaluado sus
activos v pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es
de 1 de enero de 2018.

Se requiere gue todos Jos activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado 0 al valor razonable considerando como
base el modelo de negocio aplicado por la Compafifa para la gestién de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los actives
financieros.

La Administracidn de la Compafiia reviso vy evalud los activos financieros existentes ai 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se
concluyé que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido efectos en base a la estructura
de los estados financieros, ya que, los activos financieros que posee al 31 de diciembre
de 2018 son saldos de bancos y cuenta por cobrar por préstamo a compafiia relacionada;
los cuales, se mantienen valorado a su costo amortizado segln NIIF 9.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deteriore de los activos financieros, 1a NIIF 9 reqguiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y 10s cambios en esas
pérdidas de credito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambics en el riesgo
de credito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya
no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias
sean reconacidas.

Al respecto, la Administracién de la Compafifa concluyd que, al 31 de diciembre de 2018,
el modelo de pérdida de crédito esperada {(PCE) no tuvo efecto en sus estados financieros
va gue no posee activos financieros a crédito.

¢) Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 reqguiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente
en otro resultado integral, a8 menos que el reconocimiento de esos efectos cree ¢
incremente la asimetria contable en el resuitado del afo. Los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero que sea atrihuible al riesgo de crédito de ese pasivo,
no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son transferides
directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

-9 -



Este cambio no ha tenido efecto en fos estados financieros de la Compafiia debido a que
los pasivos financieros de la Compafia al 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017
se miden al costo amortizado.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Esta norma es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF
15 para hacer frente a situaciones especificas,

Al 31 de diciembre de 2018, esta norma no ha tenido efecto en los estados financieros ya
que, durante el afio 2018, {a Compafiia no generd ingresos.

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
1IF Titulo en o después de

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a fa NIC 12 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

La Administracion considera que las normas detalladas en el cuadro anterior no tendran
impacto sobre los estados financieros de la Compaiiia en razén de lo indicado en la nota
3.3 referente a la incertidumbre de negocio en marcha de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha y no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y realizacion de los importes en
libros de los activos o la determinacion del correcto importe para la cancelacién y
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera
continuar como negocio en marcha en el curso normal de sus operaciones.

Debido a lo comentado en la nota 6 sobre la incertidurnbre del negocio en marcha
de la compafia subsidiaria Electroquil S. A., la continuidad de la Compafila depende

- 10 -



3.5

3.6

de la decisién de los Accionistas sobre la asignacién de una nueva operacion o
iniciar el proceso de liguidacidén voluntaria de la Compafia.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dblares, excepto cuando se especifique (o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inversion en subsidiaria - Se mide al costo histérice. Los dividendos procedentes
de una subsidiaria se reconocan en el resultade cuando surja el derecho a recibirla.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la cual la Compafiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Deterioro de inversiones - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia el valor
en libros de su inversion en subsidiaria a fin de determinar si existe un indicativo de
gue esta inversion ha sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe del deterioro a fin de determinar el alcance de |la perdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo,

Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago y se
registran en el periodo en el que se conacen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos vy pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o

pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
{FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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3.9 Activos financieros - |.os activos financieros actuales son los valores de efectivo,
banco y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito
de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas reguiares son
todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que requieran fa entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Clasificacion de Jos activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

(Q)

activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negecic cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; vy

los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interes efective es un meétodo de calculo del costo amortizado de
un instrumento de deuda y la asighacion de ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados ¢ recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada de! instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en
libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos
financieros comprados u originados con deterioro, una tasa de interés efectiva
ajustada se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
menos la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor brute en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar para
cualquier asignacidn de la pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI. Para los
activos financieros que ng sean comprados u originados con deteriorg, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
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valor bruto en libros de un active financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (vease mas adelante). Para
los activos financieres que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado
del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacidn del tipo de interés efectivo al Importe en libros bruto del activo
financiero.

Los activos financieros estan compuestos principalmente por:

. Banco - Inciuye aquellos activos financieros liquidos o depésitos que se
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses,

. Cuentas por cobrar ~ Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo y corresponde a préstamo mantenide con una compafiia relacionada.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

3.10 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR,

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y 1os contratos de garantia financiera emitidos por el Grupe,
se miden de acuerdo can las politicas contables especificas que se detallan a
continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, {ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcutar el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo refevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futures
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y fos puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

financiero, o {(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero — La Compafia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y {a contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn pudiera estar obligada a efectuar juicics (gue no sean los gue
involucran estimaciones) con un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones vy suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que
no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados generalmente
se basan en la experiencia histdrica vy otros factores que se consideren relevantes. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

BANCO

Al 31 de diciembre del 2018, banco representa saldos por valores depositados en cuenta
corriente de un banco local, |a cual no genera intereses,

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2018, representa la participacion accionaria del 84.89% en la
compaidia local Electroquil S. A., [a cual, se mide al costo histérico.

Los estados financieros adjuntes de Orazul del Ecuador Cia. Ltda. correspenden a los
estados financieros separados. La Compafiia se acoge a la excepcion establecida en la
NIIF 10 para la no preparacidn de estados financieras consolidados con su subsidiaria
Electroquil S. A.

El valor patrimonial proporcional de la inversién en subsidiaria es igual al valor en libros
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por US$6,782 y US$32,370, respectivamente.

El movimiento de ta inversion en subsidiaria es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldo al inicio del afio 32,370 41,973
Compensacion:
Cuentas por pagar a Electroquil S. A,
nota 11 (10,944) -
Derechos de cobro a Energia Partners LLC,
recibidos desde Electroqguil, nota 11 (6,368) -
Valores recibidos en efectivo, nota 11 (2,632) -
Deterioro {5,644) {9,603)
Saldo al final del afo 5,782 32,370

. Al 31 de diciembre del 2018, Orazul del Ecuador aprob6 la reduccién de capital de su
compafiia subsidiaria Electroquil S.A. por US$23.5 millones, lo que generd valores por
cobrar a la referida subsidiaria por U5$19.9 millones; los cuales se extinguieron tal
como se indica en el movimiento de la inversidn en subsidiaria
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- La Compafiia evalud la existencia de deterioro en la inversién vy determind una pérdida
en el valor en libros de dicha inversion por US$5.6 millones, ta cual se reconocid con
cargo al resultado del afo.

Incertidumbre de negocio en marcha de compaiiia subsidiaria Electroquil S. A.

Hasta el afio 2016, la operacion de la compafiia subsidiaria Electroquil S. A. fue la
generacion, transmision, distribucidn y comercializacién de energia.

De acuerdo a Disposicion Transitoria Primera de la Ley Organica de Servicio Pablico de
Energia Eléctrica, publicada en enerc 16 del 2015, en la cual se establece que las
entidades juridicas de derecho privado que se encuentren operando a la fecha de
aprobacion de |a referida Ley y que no dispongan con el contrate de concesién, permisos,
licencia o registro, deben obtener en un plazo de 180 dias los referidos documentos
habilitantes.

Debido a la referida Disposicidn, la Administracién de la compafiia subsidiaria

Electroquil S. A. en reiteradas oportunidades efectud gestiones con varios organismos
que reguian y conkrolan la preduccién y distribucién de energia eléctrica, tales como el
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable y la Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad - ARCONEL para suscribir un contrato de concesién que permita cumplir con
los nuevos requerimientos y continuar con la operacion. En diciembre 10 del 2015, |a
Agencia de Regulacion vy Controt de Electricidad - ARCONEL dispuso, seguin resotucion No.
ARCONEL-091/15, deciarar la imposibilidad de la suscripcién de un contrato de concesidn
con Electroquil S. A. En diciembre 22 del 2015, la compafiia subsidiaria interpuso un
recurso de reposicion ante el Directorio de ARCONEL el cual fue negado el 9 marzo del
2016. En noviembre 1 del 2016, la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad ~
ARCONEL, seglin resolucion No. ARCONEL-DE-2016-1322-0F, ratificd a la compafia
subsidiaria que, al no contar con un contrato de concesidn conforme a lo gue dispone la
Ley Organica del Servicio Piblico de Energia Eléctrica, estd imposibilitada para participar
en el sector eléctrico ecuatoriano. En noviembre 16 del 2016, la compafiia subsidiaria
interpuso un recurso de revision ante el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable el
cual fue negado el 5 de diciembre del 2016.

Posteriormente, debido a que, durante el afio 2017, a la compania subsidiaria no le fue
posible obtener los permiscs para reanudar su operacion de generacidn, transmision,
distribucidn y comercializacion de energia, el accionista mayoritario decidié iniciar el
proceso de venta de propiedades, planta y equipos e inventarios existentes en las
bodegas de la compafiia.

Con fecha 13 de diciembre el 2018, el representante legal de Electroquil firmé contrato
de promesa de compraventa de activos con la compafiia Energyquil S.A. por la venta de
estos activos por un valor de US$17.8 millones recibiendo US$3.6 millones (anticipo
20%) como pago anticipado de la compraventa de activos y el saldo restante del precio
de compra de los activos por un valor de US$14.2 millones sera entregado de
conformidad con el contrato, Esta negociacion finalizara en el transcurso de 180 dias a
partir de |a fecha de contrato; y, posteriormente se iniciaria el proceso de liquidacion
voluntaria de la subsidiaria. Esta situacion genera una incertidumbre respecto a la
continuidad de la Compafiia; ya que, depende de la decisién de los Accionistas sobre la
asignacion de una nueva operacién o iniciar con su proceso de liguidacién voluntaria.
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7.

8.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Compafias relacionadas, nota 11 6,000 16,944
Dividendos, nota 11 - 2,062
Otros 115 126
Total 6,115
IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/17
Activos por impuesto corriente:
IVA (1) 111
Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a la renta (2) 2,485

8.2

{1) Durante el afio 2018, la Compafiia castigd con cargo al resultado del afio
US4$111,437 correspondiente a retenciones en la fuente de IVA de los 2015 y
2016, ya que, por decision de la Administracion estos no seran sujeto de
reclamo.

(2) Este importe fue cancelado en el 2018, con el objetivo de aplicar el beneficio de
remision de intereses, multas y recargos emitido mediante Registro Oficial 309
del 21 de agosto del 2018; el cual surgid producto del reconocimiento de
ingresos por servicios de mantenimiento prestados afios anteriores.

Conciliacion tributaria del impuesto a la renta —Una reconciliacion entre la
utilidad segln estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la
renta corriente es como sigue:

Afo terminado
31/12/18 31/12/17
{en miles de U.5. dolares)

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta {5,906} (5,455)
Ingresos exentos por dividendos recibidos (4,585)
Pérdida de inversion en asociada 5,644 9,603
Otros 114 381
Pérdida tributaria (148) __(586)
Anticipo calculado (1) 202 209
Rebaja del 40% {26)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

g |
:



8.3

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
vaior del anticipc caiculado, el cual resulta de la suma matematica def 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Debido a que, en diciembre del 2018, la Administracién de la Compafia presentd
declaraciones sustitutivas del impuesto a la renta del afio 2013 al 2017, las
declaraciones de impuestos estan abiertas para ia revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2013 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles
y otros.

Aspectos tributarios:

i.ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Reformas a varios cuerpos legaies

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades gque
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimino el Ultimo inciso del articule 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion v liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras feyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Regiamento de la Ley de Regimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecide o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menar imposicién o régimen fiscal preferente y
e] beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina e! anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde ia fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus craditos.

Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de |la Compafifa con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual
ta Compafiia no requiere la presentacién del referido estudio.
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2. PATRIMONIO

9.1 Capital social - Esta constituido por 5,000 participaciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

9.2 Reserva de capital ~ Los saldos acreedores de las reservas de capital, podran
ser utilizados para compensar pérdidas acumulada v el excedente, si hubiera,
podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en ej
caso de liguidacién de ia Compafiia.

9.3 Resultados acumulados — Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Déficit acumulado, neto {43,571) (37,463)
Resultados acumulados proveniente

de la aplicacién por primera vez de las NIIF 1,101 1,101
Reservas sequn PCGA anteriores:

Reserva por valuacidon de inversiones 18,809 18,809
Total (23.661)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segun resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de fa siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liguidacion de la Compaifiia.

Reserva segiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, podran ser utilizados
para compensar pérdidas acumuladas y el excedente si hubiere, podré ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de
liguidacion de la Compaifiia.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Categorias de instrumentos financieros — Dentro de |as categorias presentadas
en los instrumentos financieros podemos identificar las siguientes:

« Activos financieros al costo amortizado
« Otros pasivos financieros

A continuacion un detalle de los activos y pasivos financieros registrados por ia
Compafiia son como sigue:
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31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Banco 69 113

Cuentas por cobrar 6,195 2,062
Total 6,264 2,175
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 6,115 19,132

10.2 Gestion de riesgos financieros - La Administracién de la Compafiia considera
que debido a la incertidumbre de negocio en marcha descrita con mas detalle en la
nota 6, los riesgos de mercado, crédito, liquidez y capital a los que pudiera
afrontar la Compafiia deben ser evaluados considerando esa circunstancia.

Si fuese el caso y se requiera evaluar estos riesgos, la Direccion Financiera para
Ecuador se encuentra en Per( (Centro de consolidacion del Grupo Orazul) dispone de
una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracidn medidas de mitigacién,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

En el caso particular de Orazul del Ecuador, la Administracién considera que
posee un nivel bajo de exposicién a los diferentes riesgos financieros y
operativos, en razdn gue su compafia subsidiaria Electroquil S.A, se encuentra
sin operaciones actualmente y su continuidad depende exclusivamente de la
finalizacién de la negociacion de la venta de sus activos, tal como se describe
en la nota 6.

11. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y principales transacciones con compafilas relacionadas efectuadas de comun
acuerdo entre las partes incluyen las siguientes:

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Electroquil S. A. (3} - 2,062
Orazul Energia Partners LLC (1) 6.19 -
Total 6,195 2,062
Cuentas por pagar:
Eiectroquil S, A. (2) 10,944
Orazul International Espafia Holdings SL (5) 6,000 6,00G
Total 6,000 16,944
Dividendos por pagar (4):
Orazul International Espafa Holdings SL - 2,057
Orazul Energy Electroquil Holdings LLC - 5
Total 2,062



Al 31 de diciembre del 2018:

(1) Representa saldo de derechos de cobro recibidos mediante convenio de cesién de
derechos y compensacion de créditos celebrado el 13 de diciembre del 2018 entre
Orazul Energfa Partners LLC (OEP), Orazul Energy del Ecuador - Orazul Cia. Ltda. y
Electroquil S.A.; mediante el cual Electroquil cede a favor de Orazul los derechos de
cobro por US$6.4 millones. Al cierre del afio, Orazul recibié de OEP US$235,502
como abono de este préstamo. El saldo det préstamo por US$6 millones tiene
vencimiento en diciembre 21 del 2026, con tasa de interés del 7% anual, pago de
capital al vencimiento vy pago de intereses anuales.

(2) Tal como se indica en el punto 1, producte de la referida cesidn, las cuentas por
pagar a Electroquil ascendieron a US$17.3 millones, las cuales fueron compensadas
en su totalidad con saldos por cobrar a Electroquil originades por la reduccién de
capital por US$19.9 millones, ver nota 6. El saldo de esta compensacian por US$2.6
millones se recibid en efective.

{3) En enero del 2018, se cobrd la totalidad de este préstamo.
{4) lLos dividendos fueron cancelados en su totalidad durante el afio 2018.

(5) Préstamo por US$6 millones con su accionista mayoritario del exterior, las cualtes no
tiene vencimiento establecido y no devengan intereses financiergs.

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre el 31 de diciembre del 2018 v abril 3 del 2019, no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
fueron aprobados por los Accionistas y Administracion de la Compafiia en marzo 15,
2019,
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