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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Duke Energy International fa. Ltda., que
incluyen el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados (no
consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros (no consolidados)

La administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, y del control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales debido a fraude o error.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por normas de la Superintendencia de Compafiias en lo relativo a la consolidacién de estados
financieros.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria

para obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) est4n libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaci6n de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluaci6én que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros (no consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, privada de limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal danica e independiente. Conozca en www.deloitte. la ipCil lada de la fegal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la Compaiiia
prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los
estados financieros (no consolidados) adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. de acuerdo con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repiblica del Ecuador.
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar

Total

INVERSION PERMANENTE
CARGOS DIFERIDOS, NETO
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar largo plazo

INGRESO DIFERIDO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio de los socios

AEGISTROY pE
7 J facirvsney X
TOTAL ; Y o

’ Ub JUi W01 P

Ver notas a los estados financieros ¢ Mo fedso ¢ | -
< e, it

N

2010 2009
(U. S. délares)
5,795,471 280,308
—860.713 -3.053.493
6,656,184 3,333,801
36,637,901 37,273,078
4,240,620 4,708,993
47,534,705 45,315,872
2,546,480 896.365
9.452.827 18.074.413
12,354,315 9.947.821
5,000 5,000
6,000,000 6,000,000
49,407,589 49,407,589
(32.231,506) (39.015.316)
23.181.083 16,397,273
47,534,705 45,315,872
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS:

Servicios de mantenimiento
Utilidad por valuacién de inversion
Otros

Total

GASTOS OPERACIONALES:
Costos de servicios

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Amortizacion de diferencia en cambio
Amortizacion de Goodwill

Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010 2009
(U. S. ddlares)

11 3,972,273 6,036,728

4 7,798,136 9,957,059

70.152 29,485

11.840.561 16.023.272

4,042,675 5,816,603

43,977 21,959

340,191 188,294

5 612,567

5 470,400 470,400

49.802 35.029

4,947,045 7.144.852

6,893,516 8,878,420

10 251,317 -

6,642,199 8,878,420
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aportes
para
Capital futuras Déficit
Social capitalizaciones  Reservas Acumulado Total
(U.S. dolares)

ENERO 1, 2009 5,000 6,000,000 49,407,589 (47,893,736) 7,518,853
Utilidad 8.878.420 8.878.420
DICIEMBRE 31, 2009 5,000 6,000,000 49,407,589 (39,015,316) 16,397,273
Utilidad 6,642,199 6,642,199
Otros 141.611 141,611
DICIEMBRE 31, 2010 3,000 6,000,000 49,407,589  (32,231,506) 23,181,083

Ver notas a los estados financieros
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiiia relacionada

Pagado a proveedores y otros

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de acciones

Dividendos recibidos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Compaiiia relacionada

BANCOS:

Incremento neto (disminucién) durante el afio
Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continua...)

2010

2009

(U.S. délares)

8,067,614
(2,575,941)

70,152

5.561,825

(46,662)
8.621.586
8.574.924

(8.621.586)

5,515,163
280.308

3,795,471

6,139,367
(5,842,188)

29.485

326.664
(487,570)

(487.570)

(160,906)
441,214

—280,308




DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LAUTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 6,642,199 8.878.420
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Utilidad en valuacién de inversiones (7,798,136) (9,957,059)
Amortizacién de goodwill 470,400 470,400
Amortizacién de diferencia en cambio 612,568

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 2,192,780 (849,489)
Cargos diferidos (2,027)

Cuentas por pagar 1,650,115 333,480
Ingreso diferido 2.,406.494 838.344
Total ajustes (1,080,374)  (8.551,756)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 5561825  _326,664
TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO DE CAJA
DURANTE EL ANO
Compensacién de dividendos recibidos de Electroquil S.A.,
correspondiente a la utilidad del afio 2008 con
cuentas por pagar a largo plazo (Socio) 7,387,794

Ver notas a los estados financieros
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES

Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. est4 constituida en Ecuador desde diciembre de 1997
y su actividad principal es la inversién en acciones o participaciones de compafifas cuyas actividades
estan relacionadas con el sector eléctrico; a partir de noviembre del 2005 incluye servicio de
mantenimiento de turbinas generadoras de energia eléctrica, suministrados a una compaiifa relacionada.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, excepto por
el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo determina la Resolucién No.
03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Inversién Permanente - Se encuentra valuada de acuerdo con el método de participacién. De acuerdo
con este método las ganancias o pérdidas de la Compafifa emisora de las acciones son reconocidas en
los resultados del afio, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiifa en que se tiene la
inversién, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, son registrados en la cuenta reserva por
valuaci6n en el patrimonio de los socios.

Goodwill - Representa premio pagado en la adquisicion de acciones de Electroquil S. A. y es
amortizado con cargo a resultados en un periodo de 20 afios.

Diferencia en Cambio - Representa la pérdida en cambio por la actualizacion de pasivos en d6lares
que ser4 amortizada con cargo a resultados hasta el afio 2009 de acuerdo con disposiciones legales,
nota 5.

Ingreso Diferido - Representa la facturacién en base a contrato de mantenimiento principal de las
turbinas de Electroquil S. A., nota 11 que se prestarin de acuerdo a las horas de operacién de las
turbinas y son reconocidos como ingresos en funcién a los desembolsos incurridos por el
mantenimiento de las turbinas.



3.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compatfiias establecié el cronograma de implementaci6n obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Duke Energy International del Ecuador Cia.
Ltda. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de
transicion,

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2010 2009

(U.S. dolares)
Retenciones en la fuente 512,585 572,773
Impuesto al valor agregado 283,421 719,550
Electroquil S. A., compaiiia relacionada 64,707 1,753,554
Otros - 7,616
Total 860,713 3,053,493

Al 31 de diciembre el 2010, retenciones en la fuente estan sujetas a devolucién y provienen del afio
2007. El detalle de las retenciones por afio es como sigue:

Afio (U. S. délares)
2007 165,045
2008 81,898
2009 138,067
2010 127,575
Total 312,585

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por cobrar Electroquil S.A., compatiia relacionada
representan facturacién por mantenimientos y reembolsos, los mismos que no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses.

INVERSION PERMANENTE

Al31 de diciembre del 2010 y 2009, inversion permanente representan participacién accionaria del
84.79% y 84.51% en Electroquil S.A., respectivamente.

Durante el afio 2010, la compafifa reconocié en los resuitados del afio US$7,798,136, relacionados con
su participacién en la utilidad neta generada por Electroquil S.A. (US$9,957,059 en el afio 2009)

Durante el 2010, la compaiiia recibi6 dividendos provenientes de inversién en compaiiia relacionada
por US$8,621,586.

Los estados financieros adjuntos de Duke Energy International del Ecuador Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, no se presentan consolidados con la compaiifa

-9.



subsidiaria Electroquil S. A. (que es poseida mayoritariamente) tal como lo recomiendan los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

CARGOS DIFERIDOS, NETO

... Diciembre 31...
2010 2009
( en U.S. ddlares)

Goodwill, nota 4 13,764,512 13,764,512
Diferencia en cambio 14,821,626
Otros 7,147 5,120
Amortizacion:
Goodwill (9,531,039) (9,060,639)
Diferencia en cambio (14.821,626)
Total 4240620  _4,708993

Goodwill representa premio pagado en la adquisicién del paquete accionario de Electroquil S. A. y es
amortizado en un periodo de 20 afios. Durante los afios 2010 y 2009, la Compaiiia reconoci6 con
cargo a los resultados del afio, amortizacion por US$470,400.

Diferencia en cambio esta originada por la actualizacion de los pasivos denominados en délares con

los socios en afios anteriores. Durante el afio 2009, la Compafiia reconocié con cargo a los resultados
del afio, amortizacion por US$612,567.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2010 009
(U.S. ddlares)
Proveedor del exterior - TransCanada Turbines Inc. 1,980,172 163,926
Duke Energy International LLC, compafifa relacionada 424,541 424,541
Impuesto al valor agregado y retenciones 27,526 190,567
Impuesto Municipal 65,000 60,000
Otros 49.241 57.331
Total 2,546,480 896,365

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, proveedores del exterior - TransCanada Turbines Inc. incluye
principalmente facturas por servicios de mantenimiento a turbina prestados por cuenta de la Compaiiia
a subsidiaria, en virtud del contrato de mantenimiento principal, nota 11.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuenta por pagar a Duke Energy International LLC representa
desembolsos realizados a cuenta de Duke Energy International Ecuador Cia. Ltda.

-10-



7.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...

2010 009

(U.S. délares)
Electroquil S. A., nota 8 9,114,795 9,114,795
Duke Energy International LLC 338.032 8.959.618
Total 9.452,827 18,074,413

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por pagar Electroquil S.A. representan transferencia de
ingresos diferidos y que corresponden a valores recibidos por conceptos de anticipos por reparaciones
mayores (LPT) a las turbinas, los mismos que no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2009, cuenta por pagar Duke Energy International LLC representan importes
recibidos para capital de inversion, los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

INGRESO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2010, ingreso diferido representa valores facturados por servicios para
mantenimiento rutinario de las turbinas de Electroquil S.A., los cuales estdn pendientes de ejecutarse
de conformidad con el contrato principal de mantenimiento suscrito con la referida subsidiaria, nota
11. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, el saldo de esta cuenta incluye US$2.5 millones de
anticipos transferidos por Electroquil S.A., para cubrir trabajos de mantenimiento mayor de las
turbinas de baja presion. (US$3.4 millones en el afio 2009). El movimiento de la cuenta ingreso
diferido fue como sigue:

... Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)

Saldo inicial 9,947,821 18,224,273
Facturacién mantenimiento rutinario, neta de notas de crédito 3,833,905 3,218,559
Facturacién, anticipo mantenimiento mayor 2,514,633 3,370,785
Transferencia a cuentas por pagar a largo plazo (9,114,795)
Transferencia a ingresos por mantenimientos ejecutados (3.942,044) (5.751,001)
Saldo final 12354315 9.947.821

Al 31 de diciembre del 2009, transferencias a cuentas por pagar a largo plazo representan valores
recibidos de la compaiifa relacionada Electroquil S.A. por conceptos de anticipo’s por reparaciones
mayores (LPT) a las turbinas.

-11 -



9.

10.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social esta constituido por 5,000
participaciones de valor nominal unitario de US$1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representa compensacién de créditos autorizada por el socio
mayoritario segtin comunicaciones enviadas en junio 15 del 2007 y en agosto 17 del 2006. Durante el
afio 2007, la Compaiiia absorbi6 déficit acuamulado por US$3,050,000 del saldo de esta cuenta y los
accionistas autorizaron transferir del saldo de sus cuentas por pagar US$6 millones para futuras
capitalizaciones. Al 31 de diciembre del 2010, la Administracion de la Compaiiia no ha iniciado el
procedimiento legal para el aumento del capital social.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las reservas patrimoniales son como sigue:

... Diciembre 31...

2010 2009

(U. S. dblares)
Reserva de capital 30,598,445 30,598,445
Reserva por valuacién 18.809.144 18.809.144
Total 49,407,589 49,407,589

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion
al valor patrimonial proporcional de las inversiones permanentes y del efecto proporcional de los
cambios en el patrimonio de la entidad en la cual la Compafiia tiene participacion accionaria, nota 4.
El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

-12-



Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(U. S. délares)
Utilidad segfin estados financieros 6,893,516
Gastos no deducibles 53,669
Ingresos exentos 7.798.136
Pérdida tributaria (850,951)
Impuesto a la renta cargado a resultados 251,317

11.

12.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el 2010, la Compaiiia realizé un pago total de US$113,250 y compens6 con retenciones en la
fuente US$138,067, correspondientes al anticipo de impuesto a la renta calculado; sin embargo, no
generd un impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
US$251,317 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias
y estan abiertas para su revision desde los afios 2007 hasta el afio 2010, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos; y las retenciones
en la fuente e impuesto al valor agregado no han sido revisado desde sus inicios.

CONTRATO

En noviembre 1 del 2005, la Compatiia suscribié un contrato de mantenimiento principal con la
compaiifa relacionada Electroquil S. A., mediante el cual se establece que el proveedor sera
responsable del mantenimiento de las turbinas con las que cuenta ésta compaiiia y que este podré
subcontratar a otros proveedores para lograr este fin. Este contrato permanecera vigente hasta abril 30
del 2011.

Durante el afio 2010, la Compafifa facturd a Electroquil S. A. mantenimientos relacionados con este
contrato por US$2.8 millones (US$3.2 millones en el afio 2009).

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 4 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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