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uspD % - Ddlar estadounidense
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MIIF - MNomras Intemaclonales de Informacidn Financlera
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CINIIF - Interpretacion del Comité de Nomas Intemaclonales

de Informacion Financlera

PCGA = Principios de Contabllidad Generalmente Aceptados



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 03 de mayo del 2013

A los Senfores Socios de:
MUNDY HOME MUMNME CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de la Compafiia MUNDY HOME
MUNME CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del afio 2012, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha; asi como un resumen de
las politicas contables mas importantes v otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financlera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la Implementacion
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros, que estén libres de presentaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestro trabajo. Reallzamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), Dichas nommas exigen gue cumplames con  los
requerimientos eticos, asl como gque planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errdnea de Importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacidon errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcicnar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de *“"MUNDY HOME MUNME CIA LTDA.”, al
31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de "MUNDY
HCME MUNME CIA. LTDA.”, al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones
legales, se emitird por separado.

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S. A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo vy eguivaientes al efectivo
Actwos financiercs mantenidos hasta el vencimiento
Activos financieros
Docurmentos y cuentas por cobrar chentes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-} Provisidn cuentas incobrables
Invent anos
Servicios vy otros pagos anticipados
Actwod por impuestos comentes

Total Activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Fropeedades, planta y aquipo
Activo intangible

Total Actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

e N R

.o Dilclembre 31 ...

2012 2011
(En USD $) (En USD $)

278,821 933,389

. 1,100,532
1,536,019 1,576,405
746,916 500,056
(15,328) (93,977)
3,331,454 3,917,445
16,571 15,082
277,928 590,273

6,172,381 8,539,215

1,486,971 1,510,232
162,626 3,693

1,649,537 1,513,925

7,821,978 ID‘ME‘ 140

Contadora General



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012
(Expresado an délares estadounidenses)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar
Dbigaciones con msttuciones financienas
Orras oblgaciones comentes
Con la agmirestracion trbutana
Impuesto & 8 renta por pagar del gjercicio
Serviciy con el JESS
Por beneficos de ley 2 empleados
Fartipacon trabajacores por pagar cel ejercicio
Arccipds o clentes

Total Pasivos Correntes
FASIVOS NO CORRIENTES
Povsiones por beneficios a empleados
Totzl Pasivos commientes
TOTAL PASIVOS

FATRIMONIO
Capitai
flgsarvas
Resutados acumuldoos por la aplicacidn de NIIF
Resutados del ejerticio

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

/

10
11

GRREER

17
17

- Diclembre 31 ...

L
£ son parte imtegrante de los estados financieros

2012 2011
{En USD %) {Er USD §)
1,092, 621 2,791,148
1,024,967 2,629,028
159,711 11,291
43,825 550,538
28,405 26,885
. 26,255 20,219
168,526 398,752
50,772 71,187
4,635,142 5,999,046
69,679

69,679 -
4,704,821 5,999,046
1,813,000 1,813,000
Iuﬁ-,uu 191 297
336,075 554,516
702,020 1,495,281
3,117,157 4,054,094
7,821,978 10,053,140

Y ol

Contadora General



MUNDY HOME MUNME CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enero 2012 al 31 de dicembre 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Motas 2012 2011
{En USD §) {En USD %)

Ingresos de actividades ordinarias 1B 12,939,168 19,885,269
Costo de ventas y produccidn 19 (9,076,514} (14,153,830)
utilidad bruta en ventas 3,“2‘ 654 5,731,439
Gastos de venta 20 . (282,936) (282,548)
Gastos adminstrativos 20 {2,214,019) (2,540,726)
Gastos financeros 20 (242,197) (249,821)
Utilidad o pérdida operacional 1,123,502 2 344
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores 1,123,502 2,658,344
e Impuesto a la Renta
Mernos Partcipacidn de Trabajadores 12 (168,526) (358,752)

Impuesto a la Renta Causado 12 (252,956} (764,311)
RESULTADO DEL EJERCICIO 702,020 1,495,281

bn parte integrante de los estados financeros

ey
afia Manana Espinoza
Representante Legal Contadora General
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MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diceembre de 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

w0z 2011
(EnUSD §) (En USD §)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Clzses de cobros por actividades de operacion

Cobres procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 12,999,139 20,045 642

Otros ¢obros por actividades de operacian {119,229) (1,193,312)

Fagos & proveedores por el suministro de bignes v servicios (13,511,841)  (18,150,739)
Efectivo neto procedente de actividades de operacién " (631,931) 705,791
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Admrsr rey 0 propedades, planta y equipo (98,591) (321,685)
(ires ertradas (sahdas) de efectivo 1,100,532 281,445
Efectrve neto procedente en actividades de inversién 1,001,941 {40,236)
FLUDOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Franciacidn por préstamos 2 largo plazo 395,939 813,403
Drrdendos pagados (1,420,517) (1,039,808)
Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento {1,024,578) (226,405)
Aumento neto en efectivo y sus {654,568) 435,150
Efectivi y sus equivakentes al inicio del afio 933,389 494,239
Efectivo y sus equivalentes al final del afo ZTB,IIL 933,389

Las notas agadntas Fegrynte de los estados financiens
J_.f
Manana éé
Contadora General




MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizac idn
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Cambios en activos y pasivos:

(Increments) dismimucion en cuentas por cobrar chentes
Incremento) dieminuciin en otras cuentas por cobrar
Incrementa) deminucion en anticipos de provesdores

(Increments) dicminucion en nventanos

{Incremento) deminucidn en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comenidles

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucion) en beneficlos empleados

Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes

Incrementoe (disminuciin) en otros pasivos

Flujes de efective netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

/

10

2012 2011
(En USD §) [En USD §)
1,123,500 2,658,344
177,784 117,292
69,680 15,731
. (252,956) (764,311)
{168,526) (398,752
40,386 175,154
(258,528} (41B,521)
178, 489 683,952
585,991 17,078
(38,730) .
(1,374,600} (1,846,633)
19,585 2,330
(733,546) 464,127

Iﬂ&!!ll 705,791

a.ppite integrante de los estados financieros

s i’
Marlana Esp

Contadora General



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

"MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.”, fue constituida bajo la normativa de la Ley de
Compafilas del Ecuador, mediante escritura plblica celebrada el 13 de julio de 1995, e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 3170, del 26 de octubre de 1995,

La actividad principal de "MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA." es el ensamble,
produccién, Iimportacion, comerclalizacion y distribucion de productos de audio para
vehiculos automotores,

La Compafila se encuentra ubicada en Provincia Pichincha, Canton: Quito, Parroquia:
Jipijapa;, su almacén principal se encuentra en la Avenida. Amazonas y Tomas de
Berlanga, Edificio Pioneer, diagonal a la Plaza de Toros en el Barrio Jipijapa.

A la fecha del informe de los auditores independientes, la continuidad de la Compafiia
como una empresa en marcha se revela en las cifras oblenidas en los Estados
Financieros, que arrojan utilidad al cierre del ejercicio fiscal de los dos (ltimos afios
subsecuentes,

NOTA 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han  side  preparados de conformidad con  las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con "NIIF” requieren
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.,
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales,

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de "MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.” comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, el estado
de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de
efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados
fimancieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF).

A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) involucra la elaboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos ¥ en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion,



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)
b. Unidad monetaria

El Gobierno Ecuatorianc en el afio 2000 emitio la Ley Fundamental de Transformacion
Economica del Ecuador y anuncio el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Repliblica del Ecuador es el dalar.

c. Sistema contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables se la realizé en el sistema
integrado "INSOFT”,

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacian financiera.

e. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso
por Intereses (incluyendo los Intereses Implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectlva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia reconoce el activo financiero gue se origina de un acuerdo de venta de su
inventario cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir efectivo u otro
activo financiero por parte del beneficiario de los bienes adquiridos.

Tipo de Cliente Plazo (Dias)

Ensambladoras 15
G.M. Ecuador 30
G.M. Ceolmotores 45
G.M. Venezuela ag

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién, Dicha provisidn se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos actives financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibide o por recibir por la venta de blenes, prestacion de serviclos, préstamos
otorgados segin las condiciones acordadas en los contratos. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.,



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)
f. Inventarios

Los Inventarios en el curso nomal de la operacion, corresponden a activos mantenidos
para ser vendidos o se encuentran en proceso de produccion con vistas a esa wventa,
también se pueden encontrar en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccion.

Los Inventarios de la Compafiia se miden al Costo o Valor Neto Realizable “WNR", el
menor,

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, sl se encuentran parcial o totalmente obsoletos, o blen sl sus precios de
mercado han caido. Asi mismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los
costos estimados para su terminacidn o su venta han aumentado. La practica de rebajar
el saldo, hasta que el costo sea iqual al valor neto realizable, es coherente con el punto
de vista segun el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de los
importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

g. Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado v que no
haya sido devengado al cierre del ejercicio econdmico.

h. Propiedad, planta y equipo

La Compafiia estd valorando al costo de adquisicidn las instalaciones, wvehiculos,
maguinaria, muebles de oficina, herramientas, equipos de comunicacidn y a valores de
mercado; para edificios y terrenos en base a lo facultado por disposiciones legales.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no retinen las condicionas para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en
que se incurren.

Adicionalmente, se considerara cuando aplique como costo de las partidas de propiedad,
planta y equipo, los costos por préstamos de financiacidn directamente atribulbles a la
adquisicion o construccion de activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos que para "MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.", no forman parte del costo
de un activo movilizado son, entre otros:

v Costos de apertura de nuevas oficinas o sucursales.

v Costos de introduccion de un nueve producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y de promocion).

v Costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigido a un nuevo
segmento de clientes (incluyendo los costos de entrenamiento de personal).

v Costos de administracion y otros costos indirectos generales.



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)

Las partidas de propiedad, planta y equipo que no tienen valor residual ya que son
blenes especializados que no se puede obtener un beneficio luego de ser depreciados
totalmente.

h.i. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta v equipo se registra al
costo, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de walor. Los costos de mantenimiento son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

h.ii. Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, U otro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas Udtiles estimadas de cada partida de propledad, planta y equipo, puesto que
estas reflejan con mayor exactitud el  patron de consumo esperado de los
beneficios economicos futuros reladionados con el activo,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes;
Activo Vida uatil
Edificios 20 afios
Instalaciones, adecuaciones 10 afios
Maguinaria, herramientas 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacian 3 afios
Vehiculos 3 afios

El método de depreciacion y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se

ajustan si es necesario; en el periodo en que la estimacion es revisada y
cualquier periodo futuro afectado.

La depreciacion del afio 2012, ha sido realizada en base al costo historico, sin
considerar el importe revaluado de los edificios.

h.iii. Deterioro de propiedad, planta y equipo
La provision se calculara al evidenciarse una disminucién en la cuantia de los
beneficios econdmicos gue cabria esperar de |la utilizacion de un componente de
propiedad, planta y equipo; es decir, el exceso acumulado a la fecha del importe
en libros de un activo sobre su importe recuperable.

El valor en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe
recuperable si y sdlo si, este es inferior al valor en libros,

Esa reduccion constituye una pérdida por deterioro del valor, la cual se
reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

14



MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)
h.iv. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledad,
planta y equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propledad, planta y equipo revaluado,
incluide como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a resultados acumulados.

i. Activos intangibles

Corresponden principalmente a gastos de desarrollo de nuevos modelos de radios
realizados por la empresa "DAEWOO ELECTRONICS CORP" ubicada en la Reptblica de
Corea amortizable a 12 meses, dichos pagos se han realizado desde el mes de octubre
del afio 2012,

j- Activos financieros no corrientes mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir, que la entldad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento, Las variaciones afectan a resultados,

Para el reconocimiento inicial de un activo financiero registrado a costo amortizado, la
Compafila considerara capitalizar los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de este activo financiero.

k. Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financleros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn atribuibles,

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo; cuando el pasive financiero se da de
baja asl como a través del proceso de amortizacidn.

Las cuentas comerciales por pagar vy otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, aquellas con vencimientos superiores a doce (12) meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de administracion de riesgo financiero, para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios previamente acordados.
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{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)
. Provision beneficios sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la abligacion v puede hacerse una estimacidn flable del importe de la obligacidn,

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se registran
con cargo a los gastos del ejercicio de la Compafiia vy su pasivo representa el valor
presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera que se calcula
anualmente por actuarios independientes,

m. Impuestos diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros v las
leyes fiscales, todo esto determinado en la concillacidn tributaria del impuesto a la renta.

Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los beneficios
fiscales futuros puedan recuperar a las diferencias temporarias establecidas en la
respectiva conciliacian tributaria,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periode en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia debe recuperar activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de recuperar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del Impuesto a la renta v la
Compaiila tiene la intencion de liquidar sus activos y paslvos como netos.

n. Impuesto a la renta

Esta constituido por el veinte y tres porciento (23%) de impuesto a la renta de acuerdo
al art. No. 31 de |a Ley de Régimen Tributario Interno v es registrado en los resultados
del ejercicio fiscal.

0. Beneficios no corrientes a empleados

Las obligaciones por beneficios a largo plazo, como los beneficios posteriores al retiro de
los trabajadores, se reconocen a su valor nominal. El importe total sera descontado de
cualguier importe ya pagado.

0.i. Provision para jubilacion patronal

La Compaiiia registra la jubilacion patronal desde el primer dia que el empleado
ingresa a la empresa ya gue dicha obligacion es implicita ante un hecho futuro.

Se reconocera el pago de jubillacion patronal en el caso del trabajador gue
hubiere cumplido veinte (20) anos y menos de veinticinco (25) afios de trabajo,
continuo o interrumpidamente, de acuerdo al Art. 188 del Codigo de Trabajo de
la Republica del Ecuadaor.
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{Continuacion = NOTA 2 - Declaracion de cumplimiento)

Cada afio el departamento de Recursos Humanos debe presentar el respectivo
estudio actuarial para su registro,

o.ii. Provision para desahucio {beneficios por terminacion)

En la normativa ecuatoriana existe la obligacion de cancelar el desahucio si el
empleado o empleador realizan el tramite de terminacion de la relacion laboral,
por intermedio del Ministerioc de Relaciones Laborales; por esta realidad, la
Compafiia establece la provision del total de los empleados vy cuando no se
realice el pago de estos valores a los ex empleados, se efectuard la reversion
respectiva,

Adicionalmente cuando existan los casos de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia
bonificard al trabajador con el veinticinco por clento (25%) del eguivalente a la
Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a
la misma empresa o empleador, de acuerdo al Art. 185 del Cédigo de Trabajo.

p. Patrimonio

El patrimonlo de la Compafila estd conformado por: capltal soclal, reservas, capital
adicional, utilidades retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio y otro
resultado Integral (ORI).

q. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes v se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de su propiedad; el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es
probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion
y que los costos Incurridos en relacidn con la transaccion puedan ser medidos con
fiabilidad.

r. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen por
el metodo del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se realice el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:
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{Continuacion - NOTA 3 - Efectivo y eguivalentes de efectivo)

- Diclembre 31 ...
2012 2011
{En USD %) (En USD 8)
Caja 2,350 2,350
Bancos 3.1 276,471 931,039
Total 278,821 933,389

3.1 La Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, mantiene un saldo en sus cuentas
bancarias de USD$276471 v USD%931,039 respectivamente, a continuacion un
detalle del saldo en bancos:

.. Diclembre 31 ...
2012 2011
{En USD 5} (En USD %)

Nacianales
Banco de la Produccion 133,532 116,804
Banco Pichincha 9,387 BE,273
Banco del Pacifico 5,840 5,918
Banco del Austro 3,642 9,431
Unibance 116 773
Subtotal 152517 225,199

Exterior

Predubank 33,644 424,165
Bancolombia 90,3210 281 675
Subtotal 123 954 705,840
Total 276471 931,039

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2012 2011
(en USD %) {en USD 5)
Activos financieros mantenidos hasta
2l vencimisnto
Inversiones en el exterior 4.1 . 1,058,248
Fondo Dispomble 5 41
Péliza de Acumulacidn 4.1 - 42 243

Total - 1,100,532
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{Continuacion — NOTA 4 - Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento)

4.1 Las inversiones mantenidas en el "EFG Bank” domicillado en la Replblica de Suiza y
la pdliza de acumulacion mantenida en el Bance de la Produccion fueron canceladas
enel afio 2012,

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue!

... Diciembre 31,...

2012 2011
fen USD &) (en USD $)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,536,019 1,576,405
Subtmotal 1,536,019 1,576,405
Otras cuentas por cobrar

Local 5.1 700,821 435,281

Personal 7,710 17,679

Tarjatas de crédito 1,000 B, 987

Cheques protestados 222 046

Corpei 24,380 24,380

Cuentas por cobrar en litigio 12,783 12,783
Subtotal 745,916 500,056
Pravisién Cuentas Incobrables 5.2 (15,328) (92,571

2,267,607 1,982,484

5.1 Cuentas por cobrar local: Las cuentas por cobrar local al 31 de diciembre del
2012 se encuentran compuestas principalmente de anticipos a proveedores en las
importaciones realizadas por USD$ 284,315 v actas de determinacion pagadas a la
Administracidn Fiscal, gue serdn recuperadas en &l afio 2013 por USD$403,552

5.2 Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la
provisidn para cuentas dudosas fueron como sigue:

1%
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(Continuacion - NOTA 5 - Activos financieros)

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en USD %) (en USD %)
Saldos al comienzo del afo (93,977) (79,198)
Ajustes f Adiciones 78,649 {14,779)
Zaldos al fin del afio USD % {15,328) {93,977

NOTA 6 - INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en USD %) {en USD 5)
Costo o valuacién 6.1 3,331,454 3,017,445
Total USDS 3,331,454 3,917,445

Clasificacion: costo o valuacian
Inventario de materia prima 1,869,731 2,454,003
Inventario de producte erminade 1,120,847 1,026,170
Importaciones en transito 340,876 437,272
Total USD% 3,331,454 3,917,445

6.1 Movimiento de inventarios: A continuacion se presenta un movimiento de los
inventarios por el afio 2012:

Traanitaria I?:I Adeuisigones Produceds o :'rm'.' mn:'.lt:-“r Vests  Muervas :i'!:::‘:r weciwakinciia  Reclsificagdn ”{':';:::' 11?1‘;;2212
Tacnieos  Exlandar fabarinm

Wleria Frma AT Y e B B, | T o B | {13,71m lHE (325 (L1 1 BT T | [RE:X 4] LE T

[ Eremhingds  S4TH @1 mHIIT BFL oM s TARew (3@ { 1000 =

P, Importades &5 e B S B T} £304) LAy 1LY |5 a0 13,500 - CBLLL

P Lcnbes 4 295 {5580 5 2541

Telad: USDg 1450175 ANERSy IEamlAadd |1 0EE |17 2851 AT |52 |9 8 | 404500 T.om| | LBS oE2| [ IR

6.2 Medicion del Costo: La Compaiiia utiliza el costo estandar para medir sus
inventarios. Los costos estandar se establecen mediante una cuota promedio, entre
tasa unidades vendidas. Las variaciones entre el costo estandar y los costos reales son
registradas en los resultados del ejercicio como parte del costo de produccién,
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{Continuacion - NOTA 6 - Inventarios)

6.2 Formula de Calculo del Costo: La Compafiia utiliza para valorar su inventario el
métado promedio ponderado,

6.3 Inventarios pignorados: La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012, mantiene cuatro
{4) créditos con el Banco de la Produccion S.A. Ver (NOTA 12.2), para los cuales ha
concedido en garantia sus inventarios, de la sigulente manera;

Garantias
o Facha de Plazo Tasa de
Operacion Monto artleibo (diag) Inberds Intereses en

Inventario

CARLOLOO202434000 200,000 26/12/2013 180 B.42% 33,000 1,124,064
CARLOLOD198242000 200,000 161172012 180 2420 33,000 1,126,163
CARTOLOH194902000 BO0000 1%/10/2012 180 2420, 33,000 1,133,190
CARIOLOI85575000 &S00, 000 2770772012 180 & 16%h 24,000 243,900
Total: USD%: !,bﬂﬂ‘ﬂﬂﬂ 123,000 4,227,326

MOTA 7 — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados que la Compaiiia
realizd a compafias de seguros proveedores y otros, su detalle a continuacion:

... Diciembre 31,...

2012 o
{en USD %) (en USD 5)
Seguros 11,293 8,296
Comisidn Stanbye 5,278 6, 7096
Total USDS 16,571 15,092

MOTA 8 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Costo o valuacién
Depreciaciﬁn acumulada
Deterioro acumulado

Clasificacion:
Terrenos

Edificlos

Musbles v enseres

Total

Maguinaria, equipo y herramlentas

Equipo de computacion

‘Wehiculos, equipes de ransporte

« Diciembre 31,...

(en USD ) {en USD 5)
B.1 2,124,877 2,440 046
(637,908) {929,B14)
usD % 148,971 1,510,233
Porcentajes de
depreciacian
145,600 145,600 :

1,456,747 1,425.975 20%

68,125 121,028 10%

34,085 409,278 109%

85,937 279,691 3%

3,383 58,474 3%
Total USD % 2,124,877 2,440 046

8.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Wehiaioy .
o e - = 4 = 5
Tarrents Edificios __rd-'lx':.lc:-:'.n-t Mu:—l:lle_..- ‘-'I:..ur-lsrl-:. ¥ .L..upl\;ii. ke L__':l ...t
&1 ELrED ErEalad i cormpulbacitn Fraisparin =D
Ciosin o waluscon
Saicda ) 71 da diciorniom dad 2013 145, 800 L i P i S0 a8z ity 58,41 2, e, Dk
Adiciones 44 ELS SOGES 13,524 108 £
A1 rhe . = : =
Eaja {56,533 (95,8480 (206,260} (55,0947 (3,760}
Bapa por venits i . = = 2
Raclasficacion dctive 30702 (34 402 2830 4
Fazlagficacion Gasto {0 EE (0,293
Serica & 31 e ONclembing del 2013 145 630 1456 747 Ba.125 J5d, ES EB.SET SRR EE] 2 52 BT
Diapirecizcion acumuiads v deterirn
Saida ) 31 de O'dlembne ded 2000 (00 FEG) <, TaN) [R5: 10 e o [212.514) 55,417 (922, Eld)
Dopreciacion [ P ] [ ] 30220 [33,184) [T ] (371, ES2)
Bajs 8 56,53 25,847 206288 55,0 15 Té0
Bala por vefils
Ajimtay
Bav glorizacsin
Saido o 31 g2 Diolemiire gel 2012 [P {5 Eady [Lgeasdl (4] dod) LLD0m [l

=T
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NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de los activos intangibles, es como sigue:

- Diciembre 31,...

2013 2011
(en USD &) {en USD $)
Actives Intangibles

Licencias, patentes, marcas 11,081 11,081

Gastos por desarrolle 9.1 214 8BS -

Amortizackdn Scumulada [63,320) {7,388)

Total USD$ 162,626 3,603
9.1 Los movimientos de los activos intangibles, es como sigue:
Licencias,
fastns 1;I:Ic:'r haterites, EGS'LA;_
esarrollo R

Costo o valuacion
Salds &l 31 da diciembre del 2011 - 11,081 11,081
Adiciones g9.1.1 214 865 214 BES
Ajuste - - -
Saldg al 31 de Diclembre del 2012 214, 865 11,081 223,946
Amuortizacion Acumulada
Salgo al 31 ae Diciembre del 2011 - (7,388) (7,388)
Amortizacisn 9.1.1 (53,718) (2,218) {55,932)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 (53,716} {9 604] (63,3200

9.1.1 Los gastos por desarrollo corresponden, a pagos realizados a la empresa
“DAEWOO ELECTRONICS CORP" ubicada en la Replblica de Corea, por el
desarrollo de modelos de radios "AGC-1251 EM” y "AGC-2250 EF". Dichos pagos
se amartizan a 12 meses contados desde &l mes de octubre 2012,

MOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de cuentas vy doocumentos por pagar, es como sigue;

0 Diciambre 31,...

2012
fen IS0 5)
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores Locales 60,541
Proveedores Exterior 10.1 1,032,080

2011

(en USD $)

93,857
2,197,279

Total usDs 1,082,621
—————

2,891,
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(Continuacion = NOTA 10 - Propledad, planta y equipo)

10.1 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a proveedores del
exterior, se encontraban conformadas de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en USD $) (en USD &)

Pionner Internaticonal Latin Amearica 608,605 1,236,706
Daewoa Electronics Corp. 3a3,s3z2 891,277
PER MNeumatica Ltda. 34,750 47 260
Automatve Dynamics Solutions 1,320 *
Otros 3,473 22,036

Total USDS 1,032,080 2,187,279

MOTA 11- OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMNES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones con instituciones financieras se
conformaba de |a siguiente manera:

Eofrients Infereses ol
Al 31 de diclembre del 2012
Banco de la Produceian
Préstamp bancaria que devengs un inberés el B,.42%, con
fecha deemisidn 19 de diclembre del 2012 EDD.000 1,100 801,100
Préstamo bancana que devanga un interés del B.42%, can
fecha de emisitn 24 de noviembre del 2012 BR0,000 8,250 808,250
Prastamo bencano gue devanga un imteres del §.42%, con
facha de emision 16 de octubee dal 2012 B00,.000 13,750 813,750
PrésEmo bancano gue devenga un interes del §.16%, con
fecha de emisién 27 de jubo del 2012 B0, 000 1,867 BOLE6T
Total USDS 2,000,000 14,967 3,014,967
_— e _
Al 31 de diciembra del 2012
"EFG Bank Suiza®
Préstamo Bancano ge devanga un imbares del 6.2 5%, con
fecha de emisidn 24 de naviembre del 2011 1,800,000 23,750 1,833,750
FrESEMD DaNcEna Que e vengd un MIeres 08l o.g 2%, 000
fecha de emisién 17 de octubre del 2018 00,000 5,278 #O8,278
Tokal USbs 2,600,000 10,028 2,629,028
S —— ——— I ————

NOTA 12 - CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

En estos rubros se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores gue
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas, los mismos se detalla a continuacidn:
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... Diclembre 31,...
2012 2011
{en USD 5) (en USD %)
Aetive por Impuesto corriente:
VA credito tributario 277,928 457,896
Retenciones en la fuente 12.1 = 132,377
Total USDS 277 828 590,273
==
Pasive por impuesto corriente:
Imguesta a las ganancias 12.1 43,815 550,538
Retenciones en |a fuente e IVl por pagar 159,771 11,291
Total USDS 203,396 261,829

12.1 Movimiento

Un movimiento de los impuestos activos y pasivos es como sigue;

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en USCr5) {en USDE %)
Activat
Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 132,377 132,377
Retenciones en |a fuente del pericda 7177 62871
Antcipo impuesto a la renta 88,101 63 813
1.5.0, Crédite tributario 45,233 §2,089
Compensacién del afo (209,131) (213,773)
Ajustes [132,377) =
Saldo final al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011 z 132,377

A
h
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{Continuacion = NOTA 12 - Con la Administracion Fiscal)

Pasive

Salde inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 550,538 154 177
Pago 1550,538) [154,177])
Provisian del afio 152,956 764,311

Compensacion con impuesto retenidos (209,131) (213,773)
Saldo final a1 31 de diciemnbre del 2012 y 2011 43,8235 350,538

12.2 Conciliacion Tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue

COmo slgue;
« Diciembre 31,...
2012 2011
[en USD %) {en USD %)
Lititidad antes de provisién para impuesto a la renta 1,123,502 2,658,344
Participacidn Laboral (168,526) (398,752)
Més gastes no deducibles 253,730 1,030,611
Otras deduccicnes especiales {108 904) (105,576)
Base imponible 1,089 807 3,184,628
Impuesto causado {Tﬂ-‘iﬂ dal 23% ¥ 24%} 12.2.1 252 956 ?64.-311
—_—

12.2.1 Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye

entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio

2012 y 22% a partir del afio 2013.

v Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses

de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al

financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

De acuerdo con la legislacion vigente, el afco 2011, adn estan sujetos a una posible

fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias
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{Continuacion = NOTA 12 - Con la Administracion Fiscal)

Dividendos

A partir del ano 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicion sobre las
utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.

Determinacidon el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscrites o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberan determinar en su declaracidén correspondiente al ejercicio econdmico
anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:

v El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

¥ El cero punto dos por ciento (0.29%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es credito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste se establece como Impuesto definitivo,

Para el afo 2012, la Compania ha calculado el anticipo de impuesto a la renta.
Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD$ 3,000,000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US4$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011,
se establece que los contribuyentes gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentas de la aplicacion del
regimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
pasterior a la presentacion de su declaracion el mencionado Anexo.
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{Continuacion = NOTA 12 - Con la Administracion Fiscal)

De igual manera deberdn presentar el indicado Anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pericdo fiscal, por un monte acumulado entre US$1,000,000 vy
US4$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50%: del total de sus ingresos, Esta
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de
exlgibilidad de su declaracidn.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, se analizara este requerimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad
obtenido por la Compafiia al clerre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principlo de plena competencia,

MOTA 13 - SERVICIO CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

Un detalle de las cuentas por pagar al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, es como
sigue;

.. Diciembre 31,...

2013 2011
{en USD &) (en USD %)
Servicio con el LE.S.5,

Aporte Patronal 12.15% 11,663 11,313
Aporte Perscnal 9,35% 8,950 8,706
Fondos de reserva 1,017 904
Préstames Quirografarios 3.063 2,888
Préstamos Hipotecarios 3,712 3074
Total USD$ 28 405 26 885

_——

MNOTA 14 -~ BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las cuentas por pagar por los beneficios a los empleados de la Compaiia,
B5 como sigue:

e Diciembre 31,...

2012 2011
{en USD &) (en USD %)
Servicio con el 1.LE.5.5,
Sueldos por pagar 5,788 364
Décima tercer sueldo 7,954 7,580
Decimo cuarto sueldo 12,513 12,275
Total USD% 26,255 20,219

L ]

14.1 La Compafiia no ha realizado las provisiones por vacaciones de sus empleados,
debido a que cancela la totalidad de los sueldos cuando el empleado ha tomado
sus dias de vacaciones, segln lo requerido por el Codigo de Trabajo vigente en el
Ecuador.
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NOTA 15 - ANTICIPOS DE CLIENTES

Un detalle de los anticipos de clientes recibidos por la Compaifiia, es como sigue:

.« Diciembre 31,...

2013 2011
{en USD 5} {en USD )
anticips de Cllentes
General Motors Venezuala 70,688 70,688
Colmotores 18,772 -
Otros 1,312 439
Total USD% 'E'UE??Z 71,187

NOTA 16— PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2012
{an USD 3)
FProvisiones Largo Plazo
Provision para jubilacidén patronal 35,184
Provision para desahucic 34,495

Total USD% 63,679

16.1 De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacidn gque les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2012, la provisién para jubilacién patronal segin el Estudio
Actuarial realizado por Actuario Independiente Edgar Santamaria, ascendio a
USD$156,636, y en este informe se recomienda que la provision para jubilacién
patronal se podra constitulr en un plazo de 5 afos, con dividendo de USD$35,184 &
una tasa técnica de Interés del 4% anual.

Al 31 de diciembre del 2012, la provision para desahucio segin el Estudio Actuarial,
ascendio a USD$153,566, vy en este informe se recomienda que la provision para
desahucio se podra constitulr en un plazo de 5 afos, con dividendo de USD4$34,495
a una tasa técnica de Interés del 4% anual,

NOTA 17 — PATRIMONIO

17.1 Capital E| capital social autorizado consiste en 1,813,000 participaciones de
UsD$ 1 de valor nominal unitario,
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{Continuacion - NOTA 17 - Patrimonio)

Cuadro de Integracion de Capital

Lapital
Suscrito v
Accionistas usps
Fabidn Enriguez 1,811,187 99.90% 1,811,187
Weranica Villamil 1,813 0.10% 1,813
Total  USD$ 1,813,000 160% 1,813,000

17.2 Reserva Legal La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 25% del capital social, Esta resarva no
estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 18 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de operacidn corresponden exclusivamente a la venta de productos de audio

para vehiculos automotores, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2012 vy
2011 se detallan a continuacion:

«+ Diciembre 31,...
2013 2011
len USD §) {en USD %)
[ngresos de Actividades Ordinarias:
Wentas de Bienes 12,961,835 19,526,301
Devoluciones [34,265) (63 674)
Subtotal USD$ 12,927,570 19 .B56 627
Otros Ingresoes:
Rendimientos Financieros 4,501 24 556
Qtras Rentas 7,097 3,786
Subtotal USD$ 11,598 28 642
Total USD$ 12,939,168 19,885,269

NOTA 19 - COSTO DE PRODUCCION
El costo de produccion de la Compafila estd conformado por las materias primas

consumidas, la mano de obra utilizada v los costos indirectos de fabricacion asignados
directamente a la produccidn,
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{Continuacion = NOTA 19 - Costo de produccidn)

Un movimiento del costo de produccion es como sigue:

. Diciembre 31,...

2013 2011
{en USD 5) {en USD %)
Costo de Produccign
Materia Prima Utlizada 8,254,337 12,010,132
Mano de Obra 450,047 435,124
Costos Indirectss de Fabricacidn 372,130 708,574
Total USD$ 9,076,514 14,153,830

NOTA 20 - GASTOS

Los gastos se encuentran clasificados en “"gastos administrativos”, “gastos de ventas”, y
“gastos financieros” de los cuales y los mas importantes detallamos a continuacion:

20.1 Un resumen de los "Gastos de administraciéon” es como sigue:

«+» Diciembre 31,...
2012 201
{en USD 3) {en USD )
Gastos de Administracidn:

Sueldos, salarios v demas remuneraciones 727,204 663,332
Aportes 3 la seguridad social {induide fondo de reserva) 143,030 132,622
Beneficios sociales e indemnizaciones 133,995 112,853
Honcorarios, comisiones y dietas a personas naturales 55,616 65,754
Mambanimbento v Fe paraciones 28,46 43,955
Comisionas 49,892 118846
Combustibles 7474 6,767
Baequros v reaseguros (primas y cesiones) 28 852 27.658
Transporte 1615 1,226
Gastos de gestion {agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 4,714 21,796
Gastos de viae 5B,063 BE515
Agua, anergia, iz, ¥ telecomunicaciones 47,432 50,793
Impuestos, contribuciones y atros 44,181 37,9532
Daprechaciones 81,005 15461
Gasto deteriong 509,680 15731
Dtros gastos 731,410 1,153 454

Total USDS 2314019 2 540,726

(Ver pagina siguiente)
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{Continuacion — NOTA 20 - Gastos)

20.2 Un resumen de los "Gastos de ventas” es como sigue:

... Dichembre 31....
2012 2011
{en USD %) {en USD 5}
Gastos de Venta
Sueldos, salarios y demads remunaraciones 139089 110897
Apartes a la seguridad social (incluide fondo da reserva) 26,298 22,115
Beneficios sociales e indemnizaciones 25, 344 13,840
Honorarics, comisiones y dietas a persanas naturales 33 300
Mantanimients v reparaciones 17,451 15,321
Comisiones &03 939
Promaocion v publicidad 5,450 34,338
Combustibles &l =
Seguros ¥ reaseguros (primas y cesiones) 8,203 7,647
Transporte 1,714 3023
Gastos de gesbon {agasajos a scclonistas, trabajadores y clientes) 19 16,848
Gastos de viaje 786 -
Agua, energla, luz, v telecomunicacknes 11,621 9689
Dapreciac jones: 7,132 & 404
Oiros gastos 35,632 43,187
Total USDS 282,936 282,548
20.3 Un resumen de los "Gastos Financieras” es como sigue!
... Diclembre 31,...
2012 2011
{en USD £) {en USD §)
Gastos Finencleros
Interases 232,004 238,867
Ctros gastos financieros 10,133 10,954
Total USDs 242197 249,821

]

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financleros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado
en los mismos.

Sin embargo revelamos adicionalmente que *MUNDY HOME MUNME CIA. LTDA.”, a finales
del afic 2012 inicid el proceso para emisidn de cbligaciones, el cual se espera que se
encuentre listo probablemente en el mes de julio 2013, seqin los plazos y montos que se
lleguen a establecer, luego del andlisis respectivo por parte del estructurador de esta
operacion, la empresa "SU CASA DE VALORES SUCAVAL S.A.".
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NOTA 23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafia vy seran presentados a
la Junta de Socios para su aprobacidn, Se estima que los estados financieros seran

aprobados sin mod ificaciones.
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