PRODUTECNICA S.A,

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Expresado en US$ délares

ACTIVOS Notas 31/12/2014 311212013
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes 4 213107.34 24143111
Cuentas por Cobrar 5 102031089 740 494 88
Provision Cuentas Incobrables E (20 488,34) (11.685,72)
Otras Cuentas por Cobrar 7 11584863 15.088,34
Inventarios 8 1.079.408,82 630.415.02
Activos por Impuestos Correntes a 68.253,31 45.097,28
Total activos corrientes 2.372.859,15 1,669.840,91
Activos no corrientes

Propiedad Planta y Equipo Neto 10 598.172 68 584.739.70
Licencias, Marcas y Patentes 11 2.588,58 408443
total activos no corrientes &01762.26 588.834,13
ACTIVOS TOTALES 2.974.621.41 2.258.675,04
PASIVCS Y PATRIMONIC

Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar 12 828.027 51 43082157
Obligaciones Fiscales 13 139.480,39 117.005,43
Obligaciones Laborales 14 122,403 51 103.858,88
Obligaciones Bancarias a Cortd Plazo 15 44253 41 42.422 52
Otres Pasivos Corrientes 1.227.78 1629.54
Total pasivos corrientes 1.135.392.91 695.437.94
Pasives no corrientes

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo i5 236.076,80 194,722.28
Prayisién Jubliacion Patronal 16 8.083,60 948557
Provisién Desahucio 16 243510 3.80817
Otras Cuentas por Pagar 17 - 185.028.95
Total pasivos no corrientes 246 .595.50 363 D45 97
TOTAL PASIVOS 1.381.988 41 1.088.483,91
PATRIMONIO

Capval Sociat 18 37162600 371.925,00
Reserva Lagal 18 8746173 49.718.85
Resultados Acumulados 71143982 37175388
Resuitado del Ejercicio 422 44187 37742882
Resuitados Acurulades por Efectos NIIF 20 (636,42) 1635.42)
Total patrimonio 1.592.633,00 1.170.191,13
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES 297462141 2.258.675,04

Las notas son parte integrante de fos Estades Financierss
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PRODUTECNICA S.A,

Estado de Resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en USS dolares

Ventag
Cesio de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Administracién y Ventas
Otroa ingrescs | Egresos

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Participacion Trabajadores
Utilidad (p ) antes de imp

Impuesto & la Rents Comrientée

Utilidad (pérdida) neta

Las notas son parte intag: da los E!

ng. Carlos Mercado
Gerente General
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23

311202014 311122013
6.06291558 4,553,154,57
4295 824,38 3.214.370.08
1.763.091,19 1.338.775,51
113787285 598.654.28

16.687,88 (159 348,14
641.908,22 570.772.99
628586 8561585
545.620,36 485.157.04
12317849 107.72822
422.441,87 377.428,82
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PRODUTECNICA S.A.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
(en dolares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

PRODUTECNICA S.A,, es una Compafiia constituida en la Republica de! Ecuador el 11 de
Noviembre de 1997, que se rige a las leyes ecuatorianas y cuya matriz estd en el Distrito
Metropolitano de Quito

La Compaiiia tendra por objeto la comercializacién de productos quimicas

Nota 2 Bases de presentacion y Prep ién de Estados Financieros

Los Estados Financieros han silo preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pymes.

2.1 Base de medicion
Los estados financieros de fa Compadia se registran sobre la base del costo histérice
2.2 Moneda funcional y de p tacion

La unidad monetaria utilizada por fa Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar americano que la moneda de curso fegal en el Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad cen NIIF para Pymes requiere gue 1a
Compafia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y
l0s valores de los activos, pasivos, Ingreses y gastos reportados. Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre
una base recurrente, Las revisiones 2 las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF para Pymes).Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias

2.5 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados Debido a Iz
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica. cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas
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calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimaciones y polificas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente a situacidn financiera y les itados de la Compan
y/o ias que requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las estimaciones y supuestos reievantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimacicnes contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado

2.6 Periodo econémico

E! periodo econémico de la Compariia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diciembre.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depdsitos
en instituciones financieras,

3.2 Activos y Pasivos Financieros- La compaiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.2,1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no dervados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo,

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupe de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compatia estima
el 100% los saldos netes que no hayan sido cobrados, con base en un analisis individual. Los
porcentajes de provisién fueron estimados por la Gerencla para cubrir el riesgo de incobrabilidad
de cada clase de cartera.

3.2.2 Pasivos Financieros
Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utiizadas para e! financiamiento de las

operaciones de la compafia durante el periedo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta
por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales. obligaciones tributarias.
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3.3.Propiedad, planta y equipo
3.3.1. Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipe se valorizan iniciaimente & su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor acumulada,

Los costos de ampliacién, modernizacién © mejoras que representen un aumento de fa
productividad, capacidad o eficiencia o un aumenta de la vida Gtil, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones. ¢ vacion y i imiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicic en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenide en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
0 abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida (il de [os activos se revisan, si es necesario. en cada cierre de balance:
3.3.2. Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa. come minimo, al términc de cada periodo anual Y. st las
expectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
‘cambio en una estimacion contable. de acuerdo con la Seccién 10 Politicas Contables, Cambios
en Jas Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son caiculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida Gtit
estimada de cada uno de los elementos

3.3.3. Afos de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los afios
de vida ofil:

Tipo de Activo Vida atil (afios)
Edificic 30 anos
Muebles y Enseres 10 anos
£quipo de oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afos
Vehiculos 5 anos

3.4. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF para Pymes requieren que se estime el importe recuperable de los actives cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta
pérdida debe registrarse con cargo a resuitados sl los activos en cuestion se contabilizan por su
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precio de adquisicién o costo de produccién, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacién si ef activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente ia comparia analiza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con Seccion 27.

3.5.Provisiones
La compafia considera que las provisiones se reconocen cuands:

* Lacompafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucescs
presentes; )

¢ Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquigar fa obligacidn

* Elimporta se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros,

3.6.Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sodre Ia renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepte gue esté asociado con alguna partida
reconccida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
€l patrimonio.

3.6.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en ei
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
Ia tarifa sera del 24% para el afic 2011, del 23% para ¢l afo 2012, y del 22% para &l afo 2013,
si el valor de fas utiidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicidn de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa tendra
una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrg en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto a 1a renta”, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto

a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en

impuesto a la renta definitivo.

3.7.Beneficios a los empleados

3.7.1. Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

+ Le participacion de los trabajadores en las utitidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utikdad contable anual antes de! impuesto a la renta, segun lo establecido por

la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

10
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*  Vacaclones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

* Decimo tercer y décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerda a la legislacion
vigente en ei Ecuador

3.7.2. Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patronal

La | ion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer teneficios de
pensnén alos trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o Interrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afios de servicio ios trabajadores adguieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente estabiece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibirg al momento de retira.

E!l pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de 13 obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método dei crédito unitario proyectado. El valor presente
de Ia oblgacion es determinade mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provisién por Desahucio

La legistacién |aboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por reauncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiiia constituye
un pasive para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un caleulo actuarial preparado por un actuaric matematco independiente, calificado por ia
Superintendencia de Coempariias.

3.8.Reconocimiento de ingresos

Los ingreses por ventas son reconockios en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recivido ¢ por cobrar par la venta de bienas
en el curso ordinaric de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone nefo de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficics econdmicos
fluyan hacia iz compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compadia hace ia
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre fos mismoes.

3.9.Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que sa
incurren, por el método de devengado.

11
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Nota 4. Efectivo y equival de efecti

El detalle es el sigutente;

Descripcion 2014 2013
Caja Chica Uss 500,00 500,00
Banco de Guayaquil 18.201.62 0,00
Banco Internacional 156.991,90 80.931, 1
Banco Pichincha 37.413,82 0,00
Inversiones 0.60 150.000.00
Total 213.107,34 241.431.11

Nota 5 Cuentas por cobrar

Al 31 de dicilembre de 2013 y 2012, corresponden 2 la venta de productos guimicos
comercializados por la empresa.a continuacion se presenta un detalle de la concentracion

de cartera:
2014 2013
Sin Vencer 847.164.35 432.033,87
Vencidas
De 0 a S0 dias 93.283.59 260.840.00
De 60 a 180 dias 40.043.70 14.329.20
De 180 o mas 39.839.34 3319171
TOTAL CARTERA USS 1.020.310,89 740.494,88
Nota 6 Provision Cuentas Incobrables
El movimiento de la provision se presenta a continuacidn:
Descripcién 2014 2013
Saldo inicial 1168572 6.917,00
Incremento de ia
provisién 880062 7.40295
Decremento de las provision (2.635.23)
Saldo al 31 de Diclembre 20.486,34  11.685,72
i) Corresponde a Iz estimacion anual realizada en base la cartera incobrable

determinada para el periodo

12
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Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2013, ia cuenta otras cuentas por cobrar esta constituida por los
siguientes rubros

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Cobrar Empleades US$  2.168.01 5.760,63
Cheques Protestados 3.181,33 259,41
Otras cuentas por cobrar 211884 8.038.89
Otros pagos Anticipados 414665 _1.029.41
Saldo al 31 de Diciembre 11.564,63 15.088,34

Nota 8 Inventarios

La cuenta Inventarios, esta constituida por los siguientes rubros!

Descripcion 2014 2013

Inventario en Bodega uss 981.805,19 587.865,40
Importaciones en Transito 87.603.63 51.54952
Total 1.079.408,82 639.415,02

El inventario esta valorado al costo,

Nota 9 Activos por Impuestos Corrientes

Su composicion se presenta a continuacién:

Descripcion 2014 12013

Anticipo Impueste a la Renta uss - 0,00
Retenciones Impuesto a la Renta 56945 45 4330928
Crédito Tributario IVA 2.912.47 0,00
Impuesto a la Salida de Divisas 9.092.89 1.788,00
Total 68.953,81 45.097,28

13
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Nota 10 Propiedad, planta y equipo

L& propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacion el detalle al
31 de diciembre:

Saldo Saldo
Nombre del Activo 311212013 Adici 31/12/2014
Terreno 13391420 000  133.91420
Total Activos Fijo ne Depreciable 133.614,20 i) 0,00  133914.20
Edificio 496.085,801) 0.00  416.085,80
Maquinaria y Equipo 31,178.50 37.366,00  68.544,50
Vehiculos 14.553,57 G.00 14 553,57
Equipos de Oficina 3.238.22 0.00 323922
Equipc de Computacian 17.554.00 259000 20.144,00
Muebles y Enseres 13.517.86 510,00 14.027.86
Totat Activos Fijos Depreciables 456.128,95 40.466.00  536.584.05
Total Activos Fijos 630.043,15 40466 00 67050'_&3;“_)=
Edificio -5.201,08 -13.868,52 -18.070,60
Maquinaria y Equipo -13.722,01 -3466 14  -17.188.15
Vehiculos -7.439 58 -394576  -10.35081
Equipos de Oficina -1.570,1¢ -275220 -1.84539
Equipa de Computacion -5.410,69 -1.86537  -13.256.45
Muebles y Enseres -7.959.90 -2.911,03 -8.525,27
Total Depreciacién Acumulada -45.303,45 -26.033,02 ~71.33547
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 584.739.70 14 42@_8 599‘17?‘6“8‘
i) Mediante Escritura Publica de 22 de Julio del 2013 se realiza la Compra Venta,

Constitucion de Pimer Hipoteca Ablerta, los valores de USD 133.914,20 por
concepto del lote de terreno con una superficie de 2,125 m2 1Y USD 416.085 80
por concepto de fa construccidn de 1.600,33 m2_ Incnte en el Registro de la
Propiedad el 15 de agosto del 2013

14
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Nota 11 Activos Intangibles

Al'31 de diciembre del 2014, 1a cuenta de activos intangibles esta constituida por los siguientes
rubros:

Descripcion 2013 Adiciones 2014

Licencias Patentes y

marcas 451500 454500

(-} amortizaciones 42057 -1.50485 -192542

Saldo al 31 Diciembre 4084 43  -1.504,85 2.589.58
Nota 12 Cuentas por pagar

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores Naclonales y Extranjercs, a
diciembre 31 de 2014 y 2013 se detallan‘a continuacion

2014 2013
Sin Vencer 487.816,36 '335.454 .91
Vencidas - -
De 0 a 90 dias 339.282,65 74.141,23
De 180 o més 928,80 2122543
TOTAL US$ 828.027,81 430.821,57

Nota 13 Obligaciones Fiscales

Un detalle de Obligaciones Fiscales se presente a continuacion:

Descripcién 2014 2013

Retenciones por Renta $.115,31 5.960,65
Retenciones per IVA 7.18868. 3.859,53
Impueste a la renta 123.178.49 107.185,25
TOTAL 139.480,39 117.005,43
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Nota 14 Obligaciones Laborales

= Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de obligaciones laborales se presenta como

sigue:

Descripcion
Sueldos por Pagar
|ESS por Pagar
Beneficios Socsales por Pagar $.004,39
Utilidad Trabajadores

TOTAL

- Nota 15. Obligaciones Bancarlas

- Se refiere a:

< (i)

Descripcion
Carto Piazo
Large Plazo

TOTAL

Banco Internacional

2014 2013
10.524,72 10.577.87
6.588 54 3.620,57
404449
96.285,86 85.615,95
122.403,51 103.858,88
2014 2013
4425341 4212252
_236.075.80 194.722 28
280.330,21 236.844,80

Al 31 diciembre de 2014, corresponde a un préstamo con el Banco Internacional,
€on pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente:

., No. Total Fecha Porclon Total Plazo Tasa

N Operacién Crédito E ! Corto tholurgo Plgzo Dias  |interds
90307622 25000000 15.ugo-13 200018 4343082 40472228 236 84480 180006 1.10
TOTAL 260,000,00 42,2252 194.722.28  236.844,80

- Mantienen un préstamo vigente con el Banco Internacional emitido el 01 de octubre de 2014 con
fecha de vencimiento'al 01 de octubre de 2017 por un valor de USDS 90.000.
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Nota 16 Obligaci Laborales No Corri

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuse que los trabajadores fienen derecho a 3 jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln fa Ley dei Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona e} Cédigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio de 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. los empleados que
por veinte y cinco (28] aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados queala
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco {25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecha 3 la parte proporcional de dicha
jubilacion,

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de! Trabajo, en su articulo 185, en casa de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho ai
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

Provision Jubilacion

Patronal 2014 2013
Saldo Inicial 848657 7.152,98
Incrementos 441048 2.829,38
Bajas/Pagos -4,813.45 -1495,79
Total 8.083,60 9.486,57
_Provision Desahucio 2014 2013
Saldo inicial 3.80817 3.106.89
Incrementos 1:416,43 1.269,67
Bajas/Pagos -2.489,50 __ -568,39
TOTAL 243510 3.808,17

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafiias. Se ha registradoe |a totalidad
de fas provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diclembre de 2014 y 2013,

La Compaiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacién de dependencia. en base a un estudio actuaral
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efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto 2 1z renta los valores
correspondientes a empleados con méas de 10 afios de senvicio.

Nota 17 Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2014 no existen otras cuentas por pagar a farge plaze.
Nota 18 Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 ef capital de a compania asciende a USD 371,926.00, acciones
«ordinarias de un dolar cada una y corresponde al mismo valor del 2013,

Nota 19 Reservas

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 el saldo de la reserva tegal, se detalla a continuacion:

Reserva Legal

Descripciéon 2014
Saldo Inicial 49.718,85
Incrementos 37.742.88
Decrementos =
TOTAL RESERVAS uss 87.461,73

1) De acuerdo con la legistacién vigente, la Compafiia debe apropiar por-io menos el 10%
de la utilidad neta del afio. a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% de! capital suscrito, La resenva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
acumuladas.

Nota 20 Resultados Acumulados por Efectos NIIF

Corresponde 2l reconocimiento de Ia provision jubilacién patronal, al final de periodo ce
transicion se realiza el ajuste por la provision de cuentas incobrabies quedando un saido de
USS 636,42, Este monto fue producto de la adopcidn por primera vez de las NIIF para
PYMES

Nota 21 Ingresos

Los ingrescs de la empresa corresponden a la venta de productos quimicos,; y un resumen
de ello se presenta 2 continuacion:

Descripcién 2.014 2.013
Ventas ©% uss 606547542 46117860
Ventas 0%y exportaciones 62.884.05 -
Dscto.y Devolucion Ventas - 6544389 - 58.024.03
Total 6.062.915,58 Y 4.663.154.57
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Nota 22 Costo de ventas

Enlos afos terminados el 31 de dici_émbfeel COS!O de ventas se compone de la siguiente manera:

Descripcion 2014 2013

Iinventario Iniciat uss 587.865,40 558.477,77
Importaciones y Compras Locales 4.703.764,09 3.243.788,69
Inventario Final @914505.19) {587.865,40)
Total 4.299.824,39 3.214.379,06

Nota 23 Impuestos a la Renta Corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Regiamente, la Compafia
presenta su declaracion del impussto por el periode de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diclembre del 2012 la Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
alatasa de? 13%, debido a que se reinvirtieron las utilidades

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
deimpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% de! patimonio, 0.2% de los costos y qastos deducibles. 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. -

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto  Ia renta causado $ea menor gue
&l monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a Ja renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicie de Rentas Internas su devolucién. lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con |a norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a Ia renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articule
48 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Detalle 2014 2013
Utllidad del Ejercicio 641.906,22 570.772,99
)  15% Participacion Trabajadores 96.285 86 85.615,95
{+) Gastos no deducibles locales 14.281,94 4.516,69

-} Deduccion por incremento neto de empleados - -
Base imponible para el calculo del Impuesto a
(=) larenta 559.902,21 489.673,73

Impuesto a la Renta Corriente 123.178,49 107.728,22
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Nota 24 Partes relacionadas
Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compaiiia tiene un miembro clave que es e gerente general. los cuales
permanecen por un periodo de 1 afte en sus funciones pudiendo ser re-elegidos a continuacion
S€ presentan los costos por remuneracicnes y beneficios percibidos por el ejecutivo principai de
la compariia durante los ejercicios 2014.

Sueldos y Salarios 30,000.00
Comisiones 114.253.71
Total 144,253.71

Parte Relacionada: Protecnica Ing ia S.A,

Resumen de Transacciones

Compras s 1.604.904.30

Parte Relacionada: Prochem INC.

Compras $ 348.081.85
Operacicnes de Pasivos s 120.268,53

Nota 25 Administracion de Riesg

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercada esta asociado a fas incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera fa compania.

PRODUTECNICA S A. maneja sus operaciones y registros contables en ia moneda de curso legal
en el Ecuader el dolar americano, por lo gue Ia totalidad de sus operaciones de ingrescs, costos y
gastos, activos y pasivos estan denominadas en déiares.

La compafiia al momento no efectiia operacicnes en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a la estrategia giobal no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b n de ri en las e i

PRODUTECNICA S.A. no mantiene actuaimente pasivos con el sistema financiero: desde el
punto de vista de los activos
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tién de riesgo de ado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado; condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Gestion de riesqgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para PRODUTECNICA S.A. principaimente
en sus deudores por venta,

Para sus deudores por ventz la compaiiia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
ce perdidas por incobrabilidad y por incumplimiente en sus pagos. Adicionaimente podemos
indicar que PRODUTECNICA S.A. no mantiane concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentes detaliados se califica los resgos en créditos como bajos,
Gesti el ries liquidi nan

El riesgo de hiquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

PRODUTECNICA S.A. togra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos. v flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas Y pages a
proveedores.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinion de la Administracion de la Compadia, puedan afectar la marcha de la
compafia ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos,

W s A

Ing Carlos Mercado

Leda. Judith Yanchapaxi
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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