PRODUTECNICA S.A.

Estado de Situacidn Financiara

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US$ dolares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes

Cuentas por Cobrar

Provision Cusntas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Gorrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipe Neto
Licencias, Marcas y Patentes
total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales

Chbligaciones Laborales

Obligaciones Bancarias a Corto Plazo
Otros Pasivos Correntes

Total pasivos commientes

Paslvos no carrientes

Ohbligaciones Bancarias a Largo Plazo
Provisidn Jubilacién Patronal
Provisién Desahucio

Otras Cuentas por Pagar

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Resultados Acumulados por Electos NIIF

Total patrimonio
PASIVOS Y FPATRIMONIO TOTALES

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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PRODUTECNIGA S.A.

Estzdo de Resuitados Integrales
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
Expresado en USS ddlares

Ventas

Coslo de Venlas

Ulilidad Bruta

Gastos de Administracidn y Venlas
Oiros Ingresos f Egresos

Utilidad (pérdida) antes de participacidn trabajadores

Participacidn Trabajadores
Utilidad {pérdida) antes de Impuesios

Impuesto a la Renta Corriente
Utlidad (pérdida} neta

Las notas son parle integrante de los Estados Financieros
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31/12/2013 31/12/2012
4.553.154 57 4.324.088 15
3.214.379,06 3.072.576,18
1.238.775 51 1.251 511,99

598.654,38 808 110,73
{169.348,14) 21.237,71
570.772,09 464.638,97

85.615,95 69.695 85
485.157,04 394.943,12
107.728.22 74.958.40
377.428,82 319.984,72
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PRODUTECMICA S.4

Esladoe de Fluje de Efeclive

A1 21 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en USS dolares

Holas
FLUJGS DE GALA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Efgclivo renbido de clignles

Qlros (pagos) cabros relatives ala aclividad

Irdereses Reclb:des

Menos!

Pagos a proveedores

Pogoe & ramunaracones ¢ banefizios eati@les

Pagos Inslituciores Publicas

Onraz arviradas y ealidas de sfecliva

Flujo neln praven| e lé de sclividodes de operacion

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremenio (relo] de propleded, slanta v equipos
Licencas, Palenies y marcas

Inversidn en Actionas
Productie da la Vara de actives
Efat live neto p i de aclividades de i 6

FLUJOS DE CAJA EM ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD

(Disrmnucion ) incremenia de obigaciones pancanas, nelas:
Incamenia (Cisminuckén JApotes Fuluras Capilslizaciones
Compensacide a Ejeculives desos U lilidades

Dividendos pagados

Efeclivo nele prowendsrme {utlllzada) en aclividades de Tinanciamienlo
EFECTIVO Y EQUWALENTES DE EFECTIVO

Incramanic ([diemnueidng nels de elecive v eouivalenles de efediva
Saldos al comiesze da mto

SALDOS AL FIN DEL ARO 4
Conciliaeign de Jas poiividades pperativas

IMilidad [Fardiola) del Ejereic o

Ajustes para conciliar |8 pérdlda con el sfeclivo nelo
provislo por las actividades da oporacitn

Dapraciacion de Promedadss, Plaria y Equipes
Proviadn de Incebrables

Provision para Jutilacidn patronal v Desahuco
Parlicip scion Tracajadoras

ImpLesia & la Rema

Provision Elesarva Legal

Amorizac ones

Ajusle Resulados Acumitados

Castgo Provisidn Dasahucio y Desahuco
Ajustes Raclasif Ative Fiio

Gaslo ima‘as

Impussic a la Rels Diferioo

Imereses Ganacos

Qinss Ajusies

Cambics €n acTives y pativoes oparativos

Variacliones en Aclivoe

{Aumenio) Disminuciar Coerias por Cobrar
{Aurmerta) O sminucior | nvenanse

[Burmariay Di sminusisr | mponaciones en kransite
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YVarracionas en Pasivos
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[Aumanist Disminwsion Provieones Sotiales
(Aumarts) Disminwzon Olas Pesivos

[Aumenic) Dusminugon en Hras Cuantas sor Pagar

Eiecio nelo provanianie de actividanies de operacion
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PRODUTECNICA S.A.

Notas a los eslados financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012
{en dolares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

PRODUTECNICA 5 A, es una Compafila constifuida en |a Republica del Ecuador el 11 de
Noviembre de 1997, que se rige a las leyes ecualorianas y cuya matriz esta en el Distrito
Metropolitanc de Quito

La Compadia tendra por objelo la comercializacion de produclas quimicos

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para Pymes.

2.1 Base de medicion
Los estades tinancieros de la Compairila s€ registran sobre |a hase de devengado.
2.2 Moneda funcicnal y de presentacion

La unidad monetaria ulilizada por la Compafia para las cuenlas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americano que la meneda de curso legal en el Ecuador.

2.3 Uso de eslimaciones y juicios

L= preparacion de los estados financieros de confarmidad con NIIF para Pymes requiere que la
Compaiia registre eslimacicnes, supuestos o juicios gue afectan la aplicacién de las politicas y
los valores de los aclivos, pasivos, ingresos y gaslos reportados. Los resullados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre
una base recurente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en gl periodo en gl cual la
eslimacion es revisada y en cualguier perfoda future afectado.

2.4 Declaracion de cumplimiento

La pesicion financiera, el resultado de |as operacicnes, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas intermacionales de informacién financiera (NIIF para Pymes).Estas normas
han sido adoptadas en el Ecuador por la Superiniendencia de Compafiias

2.5 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que
la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gaslos informados. Debido a la
subjelividad inherente en este proceso contable. los resultados reales pusden diferir de los
mantos estimados por Ia Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de |as eslimaciones
bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que scn
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de |la Administracion.

Las estimaciones y supueslos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado

2.6 Pericdo economico

E! periodo econdmico de la Compaiiia para emilir los Estados Financieros corresponde entre el
1deeneroy 31 de diciembre.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo 10s recursos en caja y deposilos
en inslilucionas financieras,

3.2 Activos y Pasivos Financieros - La compaiia clasifica sus activos financieros en las
siguienles calegorfas;

3.2.1 Cuenlas y Documentos por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar san aclivos
financieros nc derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado active.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudosao cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y aclualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antiguedad de cada grupe de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compaiia
eslima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados, con base en un analisis
individual. Los parcentajes de provisién fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo
de incobrabilidad de cada clase de cartera,

3.2.2 Pasivos Financieros

Corresponde a |las obligaciones de corto y farge plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de |la compafia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la

cuenta per pagar a proveedores no relacionados. cobligaciones palronales. obligaciones
lributarias,
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3.3. Propiedad, planta y equipo
3.3.1. Reconocimiento y Medicion

Los elementos de |a propiedad, planta y eguipo se valorizan inicialmente a su coste gue
comprende su precic de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planla y equipo son rebajados
por la depreciacitn acumulada v cualguier pérdida por delerioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Ulil, son capilalizados
aumentande el valor de los bienes.

Los gaslos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son regislradas como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utlidad © pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenide en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abonoe a resullados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.3.2. Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minima, al lermino de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de |las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerde con la Seccion 10 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciacicnes son calculadas bajo el método lineal, mediante |a distribucion del coslo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida datil
estimada de cada ung de los elementos.

3.3.3. Afcs de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipe, se detalla a continuacion los
afios de vida util,

Tipo de Activo Vida util (afios)
Edificio A0 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de oficina 10anroes
Equipo de computacidon 3afios
Vehiculos Safios

3.4.Deterioro del valor de los activos

Las NIIF para Pymes requieren que se estime el imporle recuperable de los actives cuando
exisla indicacion de gue puede haberse deleriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
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por delerioro siempre que el importe en libros del aclive sea mayor que su importe recuperabie;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cueshidn se contabilizan
por su precio de adquisicién o costo de produccion, ¥y como disminucion de las cuenlas de
superavit por revaluacion si el aclivo se contabiliza por su valor revaluade.

Anualmente la compafia analiza si existe Indice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con Seccion 27.

3.5, Provisiones
La compafiia considera que las provisiones s& reconocen cuando:

« La compafia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, come resultado de
sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidar la abligacion,

+« Elimperla se ha estimade de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuanlifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de |les eslados financieras,

3.6. Impuesto a la renta corriente y diferido

Et gasto por impuesio scbre la renla incluye el impuesto corriente y el diferida. El impueste
sobre |la renla se reconoce en el eslado de resultados, excepto que este asociado con alguna
parlida reconocida directamente an la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce
direclamente en el patrimonio.

3.6.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueslos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La farifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes |a tarifa serad del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se deslinan a la adquisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su aclividad productiva, |a tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige €l page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renla’, la referida norma estableci® gue en casc de que el
impueslo a la renta causado sea menor gue el mento del anticipo minima, este altimo se
convertird en impuesto a la renla definitiveo,

3.7.Beneficios a los empleados

3.7.1. Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a

= La participacién de los lrabajadores en las utilidades; ésla provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anval anles del impuesto a la renta, segan lo
establecide por la legislacion ecualoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo,
Se registra con carge a resultados y se presenta como parle de los gastos de operacidn.

10
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» \acaciones, se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

= Décime tercer y décirmo cuano suelde; se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion
vigente en el Ecuador.

3.7.2. Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de praoveer beneficios de
pension a los lrabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o inlerrumpidos para
2l mismo empleador; después de 20 afos de servicio los lrabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definide de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el benelicio de pensién es el valor
presente de |z obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el metedo del crédito unitario proyectado. El
valor presente de Iz obligacién es determinado mediante flujos de caja estmados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacidn del confrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el tabajador ante el Ministeric de Relaclones Laborales. La Compaiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calcule actuarial preparado por un actuario matematico independienle, calificado
por la Superintendencia de Compafias.

3.8.Reconocimientc de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de blenes
en el curso ordinario de las actividades de la Compafifa. El ingreso se expene neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos sen reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia |a compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compariia hace la
entrega de sus preductos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienan el derecho a disponer de ellog, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos san reconocidos en el estado de resullados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

11
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3.10 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes

Con fecha € de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitié la resclucién
SC.ICI CPAIFRS G 11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de oclubre de
2011; en dicha resolucion se expide el Reglamenlo del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacien o superavii por
revaluacion de inversiones, resultades acumulados provenientes de |la adopcién por primera
vez de Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacian, utilidades de compafias Holding y controladoras, y designacion e informe de
peritos.

Siende el tratamiente el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capilal, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacicnes y Reserva
por Valuacidn o Superavil por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afic anterior al
pericdo de lransicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
‘NIF" y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Enlidades (NIIF para las PYMES), deben ser lransferidos al patrimonio a la cuenta Resullados
Acumulados, subcuenias Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversicnes, saldos que sblo podran ser
capitalizades en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditime
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacian de la compania.

Articulo segundo.- saldo de |la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenienties de |la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera *“NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo gue corresponda, y que se
registraron en &l patrimonic en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la comparia, De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resullados Acumuladoes provenienles de la adopcién por primera vez
de las NIIF", &ste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del ditimo ejercicio
econdmico cancluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF" .-

Los ajustes realizades bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF*
completas y la Norma Inlernacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o sccics que apruebe los primeras eslados financieros anuvales emilidos de acuerde
con las normativas anles referidas.
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Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién".-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de Ia medicién posteriar, no podran ser capitalizados,

Articulo quinto.- utitidades de las companias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Heolding af amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Companias y |las compafias controladeras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccidn 2 de |la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Peguenfas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a lrabajadores.
accicnistas o socins vy el pago de Impueslos, elaboraran y mantendran eslados financieros
individuales por cada compafiia, |gualmente, las compafilas Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez gque se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderade en caso de entes extranjeros que ejerzan aclividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar &l valor razonable de los aclives que de confermidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF' completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en &l ramo, la junta general de socios ©
accionistas designara el perito o los peritos independientes gue deban realizar el avallo de os
mismas. La designacion, calificacion y registro de tales peritos, y, los requisitos minimos que
deben contener los infermes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a
esa maleria, expedido por la Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los infarmes de los perites seran conecidos paor la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobard de considerar adecuade el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera “NIIF" completas y la Morma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abieta la posibilidéd de interpretaciones de las Normas
Inlernacionales de Informacidon Financiera °NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiente, se dercga la Resclucion No. SC.G.IC| CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en 2l Registro Gficial No. 418 de 4 de abril del presente ano.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se cantrapangan a esla resolucian,

13
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Nota 4. Efective y equivalentes de efective

El detalle es el siguienle:

Descripcién 2013 2012
Caja Chica Uuss 500,00 500,00
Banca Inlernacional - 566.720,79
Banco Inlernacional 20.931,11 -
Inversiones 150.000,00 a) -
Total Z41.431,11 §67.220,79

a) Corresponde a una inversiéon temporal a corto plazo con el Banco Internacional a

una tasa del 9.76 % anual y con un vencimienlo en el mes de 2014,

Nota 5 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a la venta de productos quimicos
comercializados por la empresa,a continuacion se presenta un detalle de |a concentracion

de cartera
2013 2012
Sin Vencer 432.033,97 433 300,63
Vencidas
De 0 3 90 dias 260.940,00 225 699,88
De 20 a 180 dias 14.329 20 8.656,72
De 180 o mas 33.191,71 29.823.40
TOTAL CARTERA US$ 740.494.,88 ©97.480,63
Nota 6 Provision Cuentas Incobrables
El movimienlo de la provisidn se presenla a continuacion.
2013 2012
Saldo inicial 5. 817,00 -3.604 20
Incremento de la provision -7.404 95 -3.312,80
Decremenio de las provision 263623 -
Saldo al 31 de Digiembre -11.685,72 i) -6.217,00
i) Corresponde a la eslimacion anual realizada en base la cartera incobrable

determinada para el periodo.
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Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta otras cuenlas por cobrar

siguienles rubros:

Cuenlas per Cobrar Empleados LSS

Cheques Proteslados
Olras cuentas por cobrar
Seguros Pagados por Anticipado

2013

5.760,63

259,41
8.038,89
1.028,41

_s_g_ldo al 31 de Diciembre

Nota 8 Inventarios

La cuenta Inventarios, &std constituida por los siguientes rubros:

Descripcidn

Invenlarie en Bodega Us$
Imporiaciones en Trapsito

Total

El inwventario esta valorado al cesto promedio

Nota 9 Activos por Impuestos Corrientes
5u composicion se presenta & conlinuacién;

Descripcién

Amicipo Impuesta a la Renla Uss
Relenciones Impussto a la Renta

Credilo Tributario VA

Impueslo a la Salida de Divisas

Total

15.088,34

esla constituida por los

2013 2012
587.865,40 558.477.77
51.548,82 132.885.08
633.415,02 691.462,85

2013 2012
# 5.618,28
43.309.28 41.128,67
= 748,40

1.788,00 -

45.097,28 47,495 35
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Nota 10 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta v equipo son valorados a su costo original, 2 continuacisn el detalle al
31 de diciembre:

Saldo Adiciones Aiasise Saldo

Nombre del Activa 31M2/2012 = s 31/1242013
TERRENO 123.814 20 i) 133,914 20
Tolal Activos Fijo No Depreciable 133.914,20 133.914,20
EDIFICIC - 416 .05 BO i) 416,085,860
MAQUINARLA Y EQUIPO 78 679.00 1.299.50 3117850
VEHICUILOS 14 553 57 14 563 57
EQUIPQ DE OFICINA 1.760.20 147832 323822
EQUIPOS DE COMPUTACION 9.557.00 01700 (20.00) 17.554.00
MUEBLES Y ENSERES 11664 86 1.85500 {2.00) 13,517 86
Total Aclivos Fjos Depreciables 67.415,22 42873562 (22,00} 496.128.95
Total Activos Fjos 67 415.33 562.649,82 {22.00) 630.04315
EDIFICIO - (5.201,08) (3.201,08)
(-) DEPREC ACUMMAGLNINARIA Y EQUIFO (10.767,20) (16.920 £9) 14 036,58 (1372201
(-3 DEPACUMVERICULOS (4.60B.,63) (4. 006 86) 117281 (7.438,58)
{-) DEP.ACUM ECQUIFC DE OFICINA {1.323,58) (1.222 24) 97563 [(1.570,18)
{-) DEP.ACUM EQUIFG DE COMPUTACION (7.230,18) (2.120,51) (9.470,68)
(-) DEP.ACUM. MUEBLES ¥ ENSERES (B.474 50) (1.48540) (7.8959,90)
Depreciacion Acumulada {30.464,79) [{31.026,78) 16.188,12 (45.303 45)
TOTAL ACTIVOS FJOS NETOS 36.950 54 531.623.04 1616612 504.739,70

i} Mediante Escritura Publica de 22 de Julio del 2013 se realiza la Compra Venta,

Constilucién de Pimer Hipoteca Abierta, los valores de USD 13391420 por
concepto del lole de terreno con una superficie de 2.125 m2 ; y USD
416.085.80 por concepto de la construccion de 6.033.00 m2 tincrito en el
Regislro de la Propiedad el 15 de agesto del 2013,

Nota 11 Actives Intangibles

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta de activos intangibles esta constituida por los siguienles
rubros:

2013
Licencias, Patentes y Marcas 4.515,00
{-) Amortizacion Activos Intangibles {420,57)
Saldo al 31 de Diciembre 4.094.43
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Nota 12 Cuentas por pagar

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedeores Nacionales y Exiranjeros, a
diciembre 31 de 2013 y 2012 se detallan & continuacion:

Descripcidn 2013 2012
Proveedores Locales USSE 2.701,34 10.993,10
Proveedores del Exterior 428.120,23 6BE6.625,84

Total 430.821,57 697.618,94

El delalle es el siguiente

2013 2012
Sin Vencer 335.454,91 582 583.01
Vencidas - 77.020,18
De 0 a 90 dias 74.141,23 -
De 90 a 180 dias 21.225,43 38.015,75
TOTAL USS 430.821,57 697.618,94

Nota 13 Obligaciones Fiscales

Un detalle de Otligaciones Fiscales se presente a continuacion:

Descripcidon 2013 2012

Relenciones Impueslo a |la Rentas uss 5.860 65 2.164.84
Relenciones VA 3.859,53 1.817,66
Impuesto 2 la Renta 107.185,25 74958 40
Cta. Liguidar Rici - (542 .97)
Total 117.005,43 7B.398,03

Nota 14 Obligaciones Laborales

Al 31 de diciembre: del 2013 y 2012, el detalle de obligaciones laborales se presenta como
sigue:

Descripcion 2013 2012

Sueldos por Pagar uss 10.577,87 B8.635,08
IESS por Pagar 3.620,57 282412
Beneficios Sociales por Pagar 4.044,49 2,244 63
Utilidad Trabzjadores 85.615,95 69.695,85
¥ otal 103.858,88 83.400,68
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Nota 15. Obligaciones Bancarias

Se refiere a:
Descripcitn 2012
Corlo Flazo 4212252
Large Plazo 194 T22 28
Total US $ 236.844,80 i)
(i) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a2 un préstamo con el Banco

Internacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente;

Banco Internacional

No. Total Fecha Porcion Total Plazo Tasz
Operacion Creédilo Emision lVencimientc Corto Plazoll.a_rao Plazo Dias Interés
5031622 250.00000 15ago-13  20UMB 4545555 19472228 236.844.80 180000 1,10

TOTAL 250.000 00 4212252 184.722,28 226.844 40

Nota 16 Obligaciones Laborales No Corrientes
Provision Jubilaciéon Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Cficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores lienen derecho a la jubilacion palronal
mencicnada en el Cadige del Trabajo sin perjuicic de la que corresponde segun la Ley del
Segurc Sccial Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio de
2001 en las que se estabiecen l0$ monlos minimos mensuales por pensiones jubilares, las
empleados que por veinte y cinco (25) aifos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
‘interrumpidamente. tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de
veinle y cinco (25) anos de trabajo continuadza o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su artlculo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al

desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ulima remuneracion por &l tiempo
trabajado
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El movimiente al 31 de diciembre de esta provision fue:

Provision Jubilacion Patronal

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 7.152,98 5.518,78
Incremenlos 3.829,38 1.634,20
Pagos / Bajas (1.485,78) -
Total USS 9.486,57 7.152,98
Provision Desahucio
Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 3 106,89 533,57
Incremenlos 1.269,67 2.573,32
Pagos / Bajas (568,39) .
Total USS 3.808,17 3.106,89
Total Obligaciones a Largo Plazo Total US$ 13.294.74 _ 10.259,87

Eslos valores son determinados medianle un estudio actuarial de upa firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafiias. Se ha registrado la tolalidad
de las provisiones para el 100% de (rabajadores gue se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

La Compafila ha registrado en cuenlas de resuliados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un esludio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a |a renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Nota 17 Olras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Otras Cuentas por Pagar Lago Plazo esla conformada por,

Descripcion 2013 2012

Cuentas por Pagar Accionistas (1) uss 64.760,05 129.520,13
Prochem INC (1) 120.268,90 240.637 42
Total 185.028,95 370.0567,55

(1) Corresponde a pagos pendientes a los accionistas de |a empresa por concepto de
préstamos concedidos, los mismos que se estan cancelando de acuerdo con el
canvenio firmado. Esta cuenta no genera inlereses.
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Nota 18 Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital de la compaiia asciende a USD 371,926 00, acciones
ordinarias de un doélar cada una vy en el 2012 el capital social estaba constituido por USD

51.940 00 ,acciones ordinarias de 1 dolar cada una.

Nota 19 Reservas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de |a reserva legal. se detaila a continuacion:

Reserva Legal

Descripcion 2013
Saldo Inicial 25,970,00
[meremenlos 23.748,85
Decremenlos -
TOTAL RESERVAS us s 49.718,85

1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariiia debe apropiar por lo menas el 10%
de la utilidad nela del afig, a una reserva legal hasla que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

acumuladas.

Nota 20 Resultados Acumulados por Efectos NIIF

Corresponde al reconocimiento de la provision jubilacion patronal, al final de periodo de
Iransicion se reallza el ajuste por la provision de cuentas incobrables quedando un saldo de
USS 636,42, Esle monio fue producto de la adopcidn por primera vez de las NIIF para

PYMES.

Nota 21 Ingresos

Los ingresos de |la empresa corresponden a la venia de produclos guimicos, ¥ un resumen

de elic se presenia a continuacion

Descripcion 2013 2012

Venlas 12% US$ 4.,611.178 60 4 265 367,99
Ventas 0% - 94 904,77
Dscto. y Dewolucién Ventas (58.024,03) {36.184,61)
Total 4.553.154,57 4.324.088,15
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Nota 22 Costo de ventas

En los afos terminados ef 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente
manera:

Descripcidon 2013 2012

Inventaric Inicial USE 858.477 77 521 849,00
Importaciones y compras locales 3.243.7/66 .68 3.100 204,83
Invenlarie Final (587 .865,40) (558.477,77)
Total 3.214.379,06 3.072.576,16

Nota 23 Impuestos a la Renta Corriente

De acuardo con la Ley Orgénica de Régimen Trbulario Interne ¥ su Reglamente, la Companiia

presenta su declaracion del impuesto por el periode de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio,

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafila calculo y registré la provision para impueslo a la renta
a la tasa del 13%, debido a2 que se reinvirtiercn las ulilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculade ep funcion de las cifras reporladag el

afo anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de las costos y gastos deducihles, 0 4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
que el monte del anlicipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renla definilivo, a
menos gque | contribuyenle solicite al Servicic de Rentas Inlernas su devolucion, |o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha delerminacion fue como sigue:

Detalle 2013 2012
Ulilidad del Ejercicio us s 570.772,99 464 638,97
(-) 15% Parlicipacidn Trabajadores BA 515,95 69 695 A5
(+) Gastos no deducibles |locales 41.516.69 72.966,74
{-) Deduceion por incremenio neto de empleades - 2,880,00
Base imponible para el calculo del Impuesio a
{=} Iarenla 489.673,73 465.029.,86
Impuesto a la Renta Corriente 107.728,22 74.858 .40
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Nota 24 Partes relacionadas
Remuneracién del personal clave de la gerencia.

La administracion de la companiia llene un miembra clave que es el gerente general. los cuales
permanecen por un perioda de 1 afia en sus funciones pudiendo ser re-elegidos a continuacion
se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el ejecutivo principal de
la compafia durante los ejercicias 2013.

Sueldos y Salarios 30.000,00
Comisiones 49 300,00
Total 79.300,00

Parte Relacionada: Protecnica Ingenieria S.A.

Resumen de Transacciones

Compras § 991.257.26

Parte Relacionada: Prochem INC.

Compras S 283450089
Prestamo por pagar § 12026890
Nota 25 Administracion de Riesgos

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a |as incerlidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los aclivos y pasivos de la Compafia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgao de Tipo de cambio se produce comao |a consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que apera la compania,

PRODUTECNICA S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal
en el Ecuador el dolar americano, por |0 que |a totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y
gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares,

La compaiia al momentc no efectla operaciones en monedas distintas al délar americano, v de

acuerdo a la eslrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio,

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

PRODUTECNICA S.A. no mantiene actualmente pasivos con ef sistema financiero; desde el
punto de vista de los actives.
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c) Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los
clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riessgo de crédilo se refiere al riesge de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
conlractuales resultanda en una pérdida financiera para PRODUTECNICA S A, principalmente
en sus deudores por venta

Para sus deudoras por venta la compafia ha definido politicas gue permiten controlar el riesga
de perdidas por incobrabrilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos
indicar que PRODUTECNICA S A no mantiene concentracién de sus ventas en pocos clienles.

Por los argumenlos detallados se califica los riesgos en créditos comao bajos.

Gestion del riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esla relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

PRODUTECNICA S A. logra manlener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a lraves de sus flujos operaciones normales recaudos en venlas y pagos a
proveedores.

Nota 26 Otros aspectos relevantes
Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cddige Organico de |la Preduccidn, Comercio e Inversiones, e mismo gue incluye entre atros
aspectos tributarios los siguienles

. L= reduccién progresiva en tres punlos percentuales en la tarifa de impuesto a 12 renta
para sociedades, asi tenemos 24% para el afoc 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
parlir del afio 2013.

» Exoneracion del impuesio a |a renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarolls de sectores escondomicos considerados
priorilarios para el Estado,

= Deduccion del 100% adicional para el calculo del impueste a la renta de cierlos gastos
incurridos por "“Medianas Empresas’.

=  Exoneracion de retenciGn en la fuente de impuesto a la renta en pago de inlereses de
crédilos externos olorgados por insiituciones financieras,

. La reduccion progresiva del porcenlaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impusslo a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anlicipo de impueslo a la renta hasla el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades
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Exoneracion del impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por creditos
otorgados por instiluciones financieras destinados al financiamiente de inversiones previstas en
este Codigo.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasla la fecha de la emisién de eslos eslados financieros no se han presentado eventos que
52 conozeca, en la opinion de la Aaministracion de la Compania, puedan afectar la marcha de |a
compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre |os estados financierss, que no se haya
revelado en los mismos.
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