PROTROPIC CIA, LTDA,
HOTAS ALOS EETADOS FINANGIEROD
ALY BE pHciBMRRE DEL 2018 ¥ Juig
(Expressgos sn Dolsres de B U 4

1, INFORMACION GENERAL Y CRERADIONES:

1.3

1.2,

informagitn gengrsl

PROTROPIC ClA, LTDA,, 2 Compafin se chevaiiuyd el'38 8k oofulye de 1887 ania
Reptbiica det Ecuador com una sockedad Himitada, suyo ohisto sovidl es sembrar,
nroducir, processr envasar, comprer, vender pdutioe vegelsles pata Sonsums
ocal ¥ exportecitn, baenda sy principal obietive, & procpsamignio y envass de
vagelsiss,

La Compahta mentens su residencia en i provinciy de P ch‘ﬂcha et i ?arr{uwa

Cumbaya, en la Calle Cummya Mo, 148 ¢ Catle B, Edificio Milenis Piso 4, Disgonal
aia Plaza ’\ﬁﬁdear‘a Ei ndmerg de emplaades que rabaian haste ol 31 de d» imnbre
de 2018 gy de 103 tebajndores,

Los astados Snanclaros §erin pregeniados pareia aprobacion ge fa Jurits ey TR
Sogios. Bn opinddn de. ks Serensia, s3i0s estacdos financieres serdn aprobaiios sin
readiopeidn algune.

Economia Bouatoriang

La inflacidn anval del 2018 cerd en 027%, de-geuerds ooh & etifuio Nationa! de
Eutadisticas v Censes (NEC) Misnras gue, sl indicador de. disiembre bagads fue del
0.10%, Fouador estd adoptando medidas dé susteridsd para red{,c\r sy -ahulizdo
défict fiscal glokal ¥ primado, gue cefrarian este afio en un 4.1% y 1 2% del FIB,
*espachv&mmta Adamas, estd buscando reduch sus niveles de emau&ém'saaavtu
#XIBMG Y mekyar Bg ,,ands fones fnandieras de log orddlios v contratoy fumiato
durarite e goblame det exprésidents Rafes! Corren.

£ Ingtituio Nacional de Estadisticas v Congos GRED) preaa’zw 2 inflacidn anual de

précios de didembre de 2018, fspecto del 2018 sivanzd & Q.07% & cosio ds &

sanasiifia farmiar bisica fue de USS 715,08,

Ecuador teraing 2] afo con dificultades econdimicas ¥ con una deuds exierna gue
cordings an niveles mAyares & 40%, herencla det mudeiy econdmice y politics del
pasado Gablerno, Adicipnalmente, hubd bushos resultades de s remisian utaria
que ha-corrads en un Mmontn Sprordmatin 2 jos USE 1260 milionegs, Sin einbargy, &
produesien pelralers, ge ha mantenidu s fa bae, Ale per, s Goblame he blssada
fealirar CorrEsCiones {reducuiéﬂ a5 %bszuém y del gasio oorslenis) que ie-llgven 3
baiar of 4&ficit, pero gus le ha genarade uha vigiin negativa de ia cludadunia. Entre
tards, sobre la reduccidn dé. ios salarios de los funcionarion de oival jedrguits
superior, el 80,8 % oo los sotsullados se mosied de anusdn.

% BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Law bases para i3 preperacidn v presentasion de fos estados fnancierss son vomy

sigue:

23"3; o

Dmclaracitn de cumplimisnio

Los estados financisros adiuntos han side nremar&dcs g conformidad con Nermas
rternacinnales de Informacidn !*»s"zafm{wa SHF (NIFT sin aguns restrignien,

A contindacion, ga resumen las politicas Sontgbles signifcativas atopladas por i3
Covipafiia pare i preparacidn y presentacidn de sus estados Snanclerss, esos
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aatsn de gouerdo con NEF amitidas por of Condelt de MNormas inlemagionales de
Coriabidad (IABE por sis siglas on ingles) v adodiades por Ia Superintandencia

de Gempaiitas, Vaiores v Seguros del Ecuador, sstas polilicas han sido definidas
en funciin de jag NUF (raducidas 3] espefiol) vigentes al 37 de digtembre gel 2079
¥ 2018, aplicadas de mangra unifonme & fodos los ;,er:acia& GUe Se presentan.

Cualyuier informecidn pdichmal reguenida por lme NUF v Supetintendencis de

'Camp*&“zas Valores v Seguros gus m'ﬁwﬁa cofentaries de g Gerancld de

saracier Qﬁ"iﬁ%‘d!f“'&’?‘tﬁ serdn expussios s ol informe de e Sdminisiracin & @
Junts Genedal de Bosios, poriy nty, fa lacturs delos extadoes finencieros adiurtos
dshe ger regalizadn an conjunio con of informe de I Administracidn, '

HBase de medigidn

Los esladoy Inancieros de la Coumpatia han side prepanpdos solve & bage del contp
hisbicg ohn ekcepcitin por s mrovisionds para pérdides esperadis de as cuentas
por cobrar comerciiies due son realizadss en funcidn de leés sstivaciones o2
Compatin v del pasivo por jubllecién patronal gue s encuenira i valor presente ge
acusTo co e ashudio actuanial de un peito mt_i:a;}mﬁ,mte_

Ei costo histérine genersimante constituye o valyy fszonable de 6 contraprastadidn
antregads 5 cambie de blenes y sendsios.

Hegocia ey marchs

Los ingrascs netos 2018 (US $4.238.577) son refaciin 2 os igreses netos 2018
{8 85,010,040; presenta ung reducelBi del 15% @ rardn de ia contraccidn dul
mercado internacional 5o la aprecianien del ditar v e baig en iay importaciones
&n peanomias gue dependen de! precie det bami de pebrdiee de Bs cusiss
dependia gran party de nuesla operscion en este aflo, por tales rdrondas sxigted

rigsnoy de afeclaciin sl negocio en marcha gue eslamos enfrantandy oon bage an

Ins siguisntes décisiongs:

= Expandic lus nichos de mersads hadla obrds galses con la finelidnd d
diversifizar of meroads que achuaimante €51A basade princlpalmente an et
mercade de Amérina,

= Fsmblecer esiratogias an s precios de venda de los producios, para
mantaner un adeguado nivel de compstitividad,

»  Martener viveles de produssion para responder & fa oferta v demanda de
SHELLCY

»  Hegstuctursr e politicss J8 oréditn pars clientes,

Moneda de presentacion

Log estados inancigros se pressnian @ ddlares 86 jos Eetacos Unides de Amdrics “USE
gque 3 R monede funcional .y de deodiacidn an el Ecuader, 8 donde realiza sus
opergciones B Compalia La pifmrmmacitn gue se presenta en s notas y estados
Ariancieras estdn en B omonedd ariisg mencionads, aeanin cuanddo sxisien saidos o
ransEceiones en olres Thonadss, '

Clasificacion de partidas cordentes v Ao corrienies

La compaliis prase ' los activoy ¥ pashvod en iz siuanidn dnanciera clasificadss ooms
cofrlentes y no mﬁ*miea.

b meBioose clasifics comb somerite cuands fa Compalitia

o Ea;a}&fa reafizar of golive o Herw I3 infencidn de venderts o nonsuming en sy cick
fiormal de-operacion.

-~ fvfianﬁme el aclive principabments 2on fines de negoniaskhn

v Espara reslizar @ active denire de los doce meses siguisries d@%g‘suéﬁs gial
periods sobre el gue 3¢ informa o
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0 El aclive e ofedtiv o soguivalerte sl eleciive 2 mighos que &5t se encuentrg
eitingido v no- pueds ser interambiabe b ulilizado pera cancsiar un paslvo
mifirng de dote meses detnuds dal darve del periodio sobtd & gus 5e infaiiar.

+  Un pasivo se tlasifics onmo corente ouando i Compafia

v FPepers douidar o basha ant gl bl noimal de operauiGn

¥ Hiatlieng et pasivy pRincinaimenis oo fings de negogiagion,

¢ i pagivo, debe faukiaee dontro de fos doce meses sgulanies B ik fechy del
cierre def periods subes o gue se informaln

¢ Mo tEne on derecho incobdicionat para aplazer b cancslaciin del pasie durante,
smonos los doos medes siguisiies 2 fa Techa del migrrs d8l parindo solbie of ¢ e
sg-irdorma,

Esiado de Hujo de sfectivo

Para efectos de fa preparacidn del estado de Muos de slectivn, s Compails ha
definido las siguienies considerscionss:

Efsvivo gt cafe v bancos! mheyen elslactive an cdia e nstilocionas nanniéras.
;ﬁ-s}?ﬁﬁ#iﬁ-ﬁes dg operacion: son lag actvdades que sonstiiuyen la principal fuente de
ingraeos ordinarios de 2 Compaia; asl como ofras actividades gue ne pubdan ser
fafificadas comn de Inversion o nandiagidn,

Actividades de fversiin] Dorrespondsn o actividades de adauiskidn, enalenaciin o
“mpmiﬁ‘ér oy olros medios de atthvos no corlented v oiras inversioness no ndiuidas
en ¢ electivo v slis aquivalentes,

ciiiidadas de fnancinmiento; actvidades que producen cambios en af ARG Y

-se,_a:-mo sicidn def satrinonde nete ¥ de ios pasbos de cardcter financiers,

Esthdo de resuitade intelral

B estado de resultados integral def parfade fue preparsdds presentands iodas las
prriidas dengrescs, cosios y gastos; y oo resuliade integral an urt Grice sstado.

¢ progenta por sebarado los Ingfesos opoodioiisies de ius olrog ingresos dal
periode.

s pardidas de gasios han sido expsaiss lenlendo en cusnta s funoda:
Compensatiin de saldos v tansadciones

Coms nomma general en los estados fnnnclerns no se campensan aclivos y pasivios,
tampoce 108 Ingresds v gasios, s8ive atiuelos cascd on e tus 1a sompenbacien sos

requerida o pennitids nor Zgung norma ¥ esta presentaciin ses & reflgio de la
asencia ds 8 ransaceion,

Lag phnginales gakm 5o nomiiahifidad anlioadas por fs Compaiia s la praparacion de
log sotacos § ngnaaw&g SO71 oMo S
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Medision de valores razonabies

La Compaiiia pars iz medicidn de los velores razomables de s cuenias ge aclivos y
pasivoy financieros; de s no Snancieros; ¥, de varias sstims sones contibles oue
requiers ins NIFg, uiilizs o establecido on ssles Nornas bura sug poillitas contables on

g i) reconooimients indel () revelacion en los sstados francisros y de largas vids,

a2 Goinpaiia en e madicibn de Urantive o pasive'a valores razonates uttiza formacidn
dé mercados obsarvaliies, sifmire cudndd esla sea conflable, @ como 1o retpdieran as

MEE, De aclerdn oon o reaubrido por ias MIF's, og valores razonablies seclisifican en
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niveles digtinios deniro de su wiarquin de vallr raxonaile ¥ ot cudled ba basan sy ks
varabies o onloas ge valoracién, bl comn sigue:

1t Valores de marcade Procios oolizados e sjustidos) e mercadoe activos ¢
pagives idénhoss o simliams.

¥ informanién diferente s praclos de mgreado del nivel anterdor: Los oudlay
perdrigusies parg un adtive o pasivo los Suales proviehen de valores diracigmente
fprecios. de Liimas vansacciones o indirecismente {derdvados de s Pracins
determibados por especiadsian en Ko de estudip o precias referanciales),

3 informacidn groveniénte del uso de fonicas fnencleras: Aplisables & o
termos del solthn o paae ¥ gue no provigne de valores o nforrmacidn de
mer{:ﬁdo

La informatidn o varisbles qus 3e Wllize pars madic o valy razonahie de un dolivo
pastye, puatden clesficarse an w46 s riveles. detdiiados arderionhente, por &?td%;.i?s
madicidn del valor reponable pusde claaificamss e ef misme rivel de ererufs oel valer
rezonable do'ls Vaiable del nivel mds baio que sea significative pare i redicin fotal de
08 aclvos ¥ pasives.

La Competiz en *z:frfﬁa penddice revisa s es nenessnio ealizar rensferansis de s
splivos v pESVOS que se reconccen an os eslados firaneieres a valor ravonahie enife Ios
niveles te lermroula antes mﬁem‘som%s pars o aual evalls By colegtrias (dario en el
input det nivel més balo que sea significative bara medir @l vaiof jsto come unttodo). Lis
cambliog entre [os niveles de ;ef:«r:;ms sel vainr mzonabie se recoriooen ol cierre de cada
g:er*{‘téa & ai_mm B ariging ehoambio.

Efactive yaguivalpnites de sfestive

El efective v gquivalentes on efectivo consihwen ios saidos en cala banoos on
inversicnes @ fa vista (depdeiios 2 plaze a menos da 80 dias) que ¢ regisiral 3 su coste,

gl cual nio difters de su valor de realizecidn, Este slectvo memenide en badcos esid suleto
a iy r’a‘sga rior sigrficatvo de carmbiog en su valof, o o Gus @z cothipais manitione sus
saking en bancos jooales ios cuales esian aiifivados con diferentes oalegorias, cads tma
de elas dciatsadas & 1a respentiva notp de revelseidn 2 los estados fnancisres,

Transaccithes oy monady adranjera

LAz Fansacciones en monedss exranierss (eorentes @ jos Dsladoy Unides de
Asdring’ L‘Sﬁ‘“} e mr‘viam—m 4 ia moneda froions) yiitvando os 4p0s de cambio
vigentee =n l8s festas de las tamsacuiones v i saidos i clgre J8 log ostados
francierok gl ipd de cambio de fsreado vigente 5 b fecha de'ios esladoy nahclengs.
Las pérdidas ¥ ganancias eh moneds sdraniens que eeultan de s guidacion des estas
rangaccionss ¥ da 13 sorversién a fos Hpos de coambo de aciivos ¥ pishos monstaiios
denominadas en monsda sxbandna e reconucen an ik suelita de resuliados, skoaplo
bor aguellas que sa ragisttan &y las coendas de oalrinonio] 158 CURles 58 rECONGCEN B
iop fesultados hasts su resiReciOn Sin embirgy, pars propéstos formatvos Se
presprtan on & resuifadn infegrdl estis pertides principalmente songsponden 2
aoberturgs de Ty ge sfectivo vy s cobentutas de inversionss nétas v iss ganpnelas &
pirdidas por las versiones on acclonesen socibdades del axianory gus son enmonsda
exiraniara,

Las pérdidas y genancias por diftrencias. de cambio reigiivas 3 préstemos y efsclive ¥
oouivaiartes o sfectvg se z:sfese;m* By ia fuents de ;aé*:ﬁ*r;ia‘; ¥ ga,wwa OTHG
fIngresos o Gastos Financieros” v iae obes de pdrdidas v qnﬁ‘mc;as pot diferarciag de
Samipi se presentan como THEss gansnicias / {ndedidas) netas”,

Instrunentos finsncisros

Los isturentos francieres de aclives y ;}exs Vs ga c*aa,,zﬂan de gousrtin con fag
caracteristicas de oads mebuments fnanciero, 1Hi come (o redulers la NIF 9

“instrumentos Ananciares, La clesificasitn depends del Yroodein parg e gudl se
ganeran o adqguleren 05 antivos o e coldrataron D8 pagivog;
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v Aotivos v pasivos financioros no derivadss - Henonneimisnty ¥ smmcinidn
Jnigial

La Compaiin resonpae inicismende los dewlores comartidies ¢ nstrumentds de
deuds eh g fechs on que se oiginas, Indos os olros actives v pagives financleres
w8 TECONGeSN inicialments an b fechs de negociscits en fa cust i Compaiia
sormienza 2 ser parts de s provigiones sontraciuales del documentn.

Un activiy Bndncierd (& manos gu¢ seg una ouebiz por cobrar comersial sin un
componenie de financlamionty  signficative] o un pesive Tinanciers. son

Ieicisiments reconocidos 2 s valor fezonable s cuglaiier cosw detaneacsitn

afribuible g su adauisinidn b sminida,

‘Ling cuents por oobras soevercial sin un components definanciamiento significative

e Iniciaiments medida 3 precio dela ransascidn,

Log préstamos v cueblias por sobrar 56 prserdan nalve de by esiomsidny de una
arovisieh en ol suse de que eXists evidencis ohistva y Compeiania de que e resga
de cobro exizie. Las provisiones pars al deteriorn diios préstamos ¥ cuemas por
robrar s determinan en base sl aRdisis hovidusal v 5% cargan en o8 resuliados
fel aBs an gus se arging, ' '

Activos y Pashvos financisres no dervados -~ Clasifloacidn ¥ meinion

posiorior
Activos financheros
En ef reconocimianto initlal, un active Branclero se oiasifica de aouerdo oon s

mindelo de negorio v & fas caradteristicas contractusies del Bujo de efective de ion
auiivos findnolercs y dé asuerdo don la NIF Y os clasHion e 1) costo amortizady,

o, #yvalor razonable con camiios en Birs resultadn integral y B} valor razonaile

con camblos enpdrdidas y gananaias,

Los sctives fnancigros martishen su olpsificasion injcial, 2 menos gue ia
Compatia cambie s modsls de negduie para administrar les golivos Bnangieres

B cuve cass todos los solivoy finanderes glectados de recipsifivan a in salegoria

correspondiente 2 partlr del priper parieds de reparie posterior sl temblo en &
madalo de negoio.

Al 31 de diciembre 88 2019 los actvos fnancieres ge la sompalin se clasifican
de Ia siguiente manera!

s Cuenias  por cobrar  comerciales; Estas  cuentas  sorresponden
principaiments & log montos adeudades pof la venta de producios en el srso
norpat de'los negacios. 5 se esperan cobrar 80 un.afio.d menos se cleaifican
comG aoivos coirianiag, de lo contrars se presenisn coma acfivos no
corrfanies: B ploxe e orédiio con esiag empresas 8s de 30 ¥ no se
matitiensn saldor vencidbos con ias minmes, g Corpedfia  roalia
eshimaniones. de deleriore por sates cuentas a cobrar, Eslag cuyentas 30
registran & sy valor nominal gue as aquivelente a su costysmaitizade.

& Otradg cuendaz por cdbvar: Representadss orincipaiments oty aniicinos a
proveedorss, cuenias gor oobrar emplsados v oo mengiess gue §e quidan
e @l coro plgze. Se reglatran @l vajor det desembolso realivads gus ey e
gauivalenie s sy coslo ardrtizade,

Costd amortizado
Un-atiive financiers se mide ol costs amortizado s dichs eotive (slempre guena

ssté clasificads a su valer raroniable con cambios en esultades) 3o mantiend
dentrd de Ut modelo dié nequoio Guyo abistivo &s i recuperssion & raves ce los

fujns de efective conraciiates; v los irmines contractusles. inciuyen fechas
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as;:»m%fipﬁs de subro de o fuos de sfective gue conespondss dnitaments B
panos del pincinat g intpreses dervatos dal peinchal pandients ge sobrg,
Los activos Tnencisros -~ Seudorss comersiaies ¢ 183 OFES SUERES HOT COLFar 0o
somerniaies gue cumplen con s catacististinas de L nstruments finantiers se
ragizban 2 cosly amodizado v suandy sus plapos sun rmwf‘m a isa 40 dlas ¥ 0o
incluys ninguha tess de inferds o cyando axisle lasas d& wards Tas, se calouls
ol iterds mplicho pafa 1o cusl se utilies ol Mmslogd de ia tasa da ;war&s afdntivy.
Los saldos de tay cusitas por gobead ooy pledo contractual de colys bt oo um
=#ie menes se clasifican come agtivos corlenles v aausiag Quves Glazos son
mavares 8 un 880 38 ciasifican :;c i o corignta,
£ satouln del interds imp‘ oitn se @ -‘i'{;a s hase 2 ke less deinterds de tos pasivos
por financiamignio de lp nr’*psz"sa £ publicads nor el Baneo Cenival det Bousdor
& sus Boglines eapeciales por pra:@iamaa cioigados pof & sislems frahoero
auaiciane,

Medicion postanol

Syt uam.sama i valorom & &

Lob prastamos y Cusnias por oobrar Gu mant

onstn amorbzade” reconosiondo en las cusnias de resuliados los zmtmws

devengalos on funciBn de ol tase de inteids alective (TR, Bor eosto amorlizado
so grtends #l oostd nichsl mends los cobfos det principsl mas o merog B
amortizacion acumuiads de la dferencia entre log ;ﬁ;mrtne:, infzial y af vancimients,
teniando en cuenta polgnciales reduzciones por deteriom o m;zzga

La tasa df interdy sfectiva oy @ (asa de adtuslizacion qus idusla exacstaments gl
valor de un instrumenio finsntlere a s tnfefidad de sus filos de efectvo sslimados
por todes los conceptos a b lergo de s vids remaneats. Pam los ingtrormenioz
Enancisros a lass de isigrés Ha. le 135 do iverds glectiva coincide son ia tasade
inteiés vontractusl establecids an el momante de U adnsicitn mids, 211 U CES0,
s coriziones gus. pov Bu naluralees, o asimilabibs & wes Tess de interds, En
ln¢ instrumientos fnsncieros 2 lasas f;%e intarés variable, in tose deintards efectiva

ﬁrc*qa o b iass de rendimiento wgan oy fodus s conceptos hasls ia

irmera revisibn ded ‘ia;:m di intetas de referendla gue vays a tonor igsr

Yator razoiable cor camblos en Dires Beauitados Infegrates “ORY

Les activos fingncisros oon cambiog gn e "ORY 'Et),';rsé%misim?z;*e wonsiiiuyen
inslramentos financieres somemiales ¥ de patr amﬂmﬁ clyg intancidn v capatidad
finandiera g de manjenerios hasta gus finglinen su vencimienke'y sus fBuios de

fective potrespondan 8 lg recuparacidn de mgszta gatersses. Esfos ngfrumendos
48 alustan ol valor raronabie v sy efacio s fECOnGoE 80 8 patrirvoniy Cony parts

et "ORK hasta sy reglizacion o vanis.

Valor razonable oon cambios en log sesuliados

Lo activos fingnciers a valor rzonable consBluven Hiuics v valores o auenfas
mor gobrar propies en o dusles exisle B inlencide de negomanns o tetupersr
figpitder a0 vhazes corlos) esios aoivos Enancierns se aciyaliran & vaigres
raxonabiss y ef jusie por ka ertualizecion se reconcceen of estade de resultados

dat periode.on al cuat se origing iy variacidn

Activis financierps: avaluacion del modseio de negecio

La Dompadia realze ung suastugeidn obiative dal misdelo da negecit en & due un
active financiers ss mantiene en un portafolis debida 3 gue eslo relfiels 2 forma
#n gue-se maneid of negotio ¥ s& proporsiona infarmacion @ tn Adrminstracion. La
gyalzacisn incluye princlpaiments o siguisntes gspecios.

e o iitiogs ¥ log nbietvos. sedaiados nara 12 ﬂpama; 11 g6 gsas poiiicss an
ta-préctica. Fsias incluyern sl ia sstrategis de la gerencia se enfoos en cobrar
t;zgreqaa por interesas contraclusies, mantener un perfl de rendimients de
imterés conorsio o cobrdingr ja durscién de los-adtivos financleros bon la e

o,
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los pasivos gus dichos aclives astén fnanciande o las selidas de efective
esgeradag.

¥ ofmio se geaila ¢ randimiante de jof deudorss domerbisles § olme esie se
informa al personst clave de Is Gerendia de g Dompafiia)

v los riedgos gue sfectan al rendimianto det motield de negatio {v 08 activas
Anargierss martenidos en of motiels de fegociyy, en conorgin, s forms of
gue se gestonan dichos riesgos: v,

¥ chme 8 compsnsa B E perentes del negooth, por 2lampio, sl o
compensacihn ge basa en vl valyr razdnalie de iGs activis administrades o
e lng Sujos de efective confractusies récaudatns.

¥ Ané?ms financisros: avaluasidn de 5l ios fujos de afectivo soniraciusies son

Gricamenis pagos de princips! & Intaveses

Parg gropdsios de esle evaliadidn, "principsl” s define como o valbr razonabis
del active fnanciero en & reconpokyienty inlolal, Bl Minterés” s defing comgo £
sordraprastaciin pof ) valor del dinero recibido en &l Hampo por 8l desgo P8
srécitn asosiads con ef monto del principal perdiente de pagt vhurante un gedolio

e defnpo pariculan, v, por Of0d rgegos v cosles de préstamos basiiog (por

siemply fiesgoe de Hguidez ¥ eostos adrekistratves), asl coma, un margen de
ytiiidad,

Al evatdar o jos Sies de sfective contraciuales son 5ok pagos ded nrincipal y los
inferpges, I Compalia consiters los rmiines contraciuates del instrumento, Bsle
nchave svaluar & un sctive fnanciers contipne Una condiclen contractual gue
pudiers coamblar o silendans o mpode de los fules di efactive cbntractuales de
shanera ue ng cumplira eala condisidn, Al hacer esta evaliaciin, i Companis

ponsiters

v Hechos confingsnies gua cambiarian g inpurte o e calendariv de los fdios
g afeative:

o wenmifins que shdrian mjostay b oraxdn. del cupdn conbraciugl, inchiyendo
varacteristions ge lasa varabls;

¥ paracleristicas de page antisipada ¥ prérrogas v

¥ termines gue lindan et derechic de ke Cofmpatiia a tos Tlulos de efecthvi

progedentes de sothvor especificos{por jemiple, cafacterislicas sin recursn),

LUna caracteristics de pago anticipado es consisterts conel aritenio de Gnizaments
pags del priccipal v los inlereses 9 o Importe del pago antivipedn fepresenie
sustanciaiments s portes no pagsdes del principal sintereses sobrs gl nganie
piingipal, que pusde el somperspoitnes adiclonaiss razondbles para 9
cancetacidn anticipada det contraln.

Sstivos firangisros: Mediciin posterior v ganancias y pérditing

Activos Frisncleros 2 costn amortizade: Esloy aclivos se miden posteciorments a
costo amotizado wiiizando ¢ méthde deimerds efective. Bl eosto amartizads 8
reduce por pérdidas por deteniors, LOs ingrescos por Pefalss, 1Bs gangncias -y
pérdidas en cambis de moneds axiranigre v o deferiare ae reconoten €n
resuttadns. Custguier ganancia o pérdida por baia en ouenias ge TENONDNE. &N
resuliados. '

Paslvos Bnencieros: Clasificacién, medicidn postedor y pérdidas v
ganancias

Lo pasivos finencierss se clasilican somo nedidos a1 costo amortizads, Los ofros
nasfvos financieres se miden posterionnents 3l costy amprdiado caando &
mistodo e interds efectivo.



&

Al 31 de diclembre.da 2015, o8 pasivos firancieras de la conipafiia se clasifioen
de i sigients nanera

Dirog pasivos financieros: Posteror g su reganodiments i s miden al
poste amotizads apicande o méindo de nferés efective. En especificn, B
Cormpafia presentz s siguientes cushias danire 98 ssta categorla

- Prégtameos con isstitucionss fnancieras: Se regislran inclalments a su
valor nof ':'m-;i quer np difierer da s vaior rzzonshle, puss estin
coiiratados 2 las 18585 Vigeries en gl msreido, e edsten costos de
wafsaccionss significstives inoimidos 8l momente e Su sonialion,
Posferionments se miden a8l coste ameritizede wdiffrands iss tasas de
imgrés pactadas. Lo infersees dovengados que comssponden @
prégiamos v obligeciones oiiizedas oo el fnandiamisnto de sus
cpEiacionss se presentan en ol eviade de residiados intepraies, bajs s
rubro db gastey por Intereses, (0 inlereses pendientes de pigo Se
prserian-ef exlads d¢ stuacion fnancisrs, baio ef misme ribre.

=~ Cuentar por pagar coerciakes: Son biigacionas g pags pof Mengs o
sehvioins adiuindos g provestivres locaigs o of owgo normal geios
negocios. S& reconocen B su vaior nominal qug e anuivalenis 2 su cosin
amortizads puss no ganeran interages ¥ mon pagaderas enfre 30 &0 ¥ 90
Cﬁi&ﬁ Fricage de gue sus Dlagos pebtados de pegs sean mayores » 12
mests, s presentan oimo pasivos no corlentes y generan miereses, gue
s racencosn en ef Sstado de Resultado Intogral bajo of rubre e gasios
poy intereses.

v Dianitng por pagar 8 ondidades mipclonadas) Coresponten. a
ohfigaciones de page principaimente por compen de nverdanio pats g
praducnitn gus son exigibles por parie def acreader en 8l ool plago. Ko
dgvengan intereses v se regisiran & su valor noming: que es eguivalente
3 84 oSty aorizado, '

Baia on sueniys

Astivos Hrancisros

Le Compaliiz da de baja en cusritas dn solive fnanciers cugnde expiran log
dgarechos contrantualies sobre 168 fhilos de sfeative del aotivo finenclern,

A 31 de diclembre de 2018, s Compaitia mariuve activos financierce en s
categorias da tuentas por cobrar”. D iguat Torms, e Compsfiia solo mantuvo
pesivos Bnenciercs en i calsgoria df oous pssivos fnancleros” cuyes
raracierisficas son 28 siguleniss:

Fasivos finsncleris

La Compadia da de hals 20 cusriss un pasive inanciere tuaniio sus obligaciones
ronbraciuates son pagadas o canceladas, o ben huvan expirads.

L3 Compatia tarbidn da de bela 20 cuentas un pesive financiern cuands se
modifican sus condiciohes v ds Mulps de efective del pashve micdificadd son
sustanciaiments dstintoe. Bn 2519 2850, 56 raconote un HUBVG pasive fnancketo

worn base &n ias condiciones nuevas & valor razonable

En o momenio da 1a baje eh puentas de un pasivo Snanciere, e diferencts entre

.ez impofte’ en throy del pasivo Snangisd extinio via Vm*mp*e%dcién panada

Tociuidos s achivos gus no son en efectivi wansteridas o ios pasivos asumidns)
5‘8 reconoee an rasulades.



s Oiros pasivos Bnancierns

F?agsr@ﬁer‘mut}s e e eslado de situagidn finang iara DR InE préstamos oen
snfidades fhansierss, cuenias por pagar a snlidades relacionadsg, provestores y
Oag Guentas por mgar S incluyen en & pasive cariiams, exc:@_;ﬁ_ par jos da
verdimierts mayer 5 17 messs conlados @ partr de re»':-:ha. dat esindo de
sitiacin finansiars. '

&+ Gampensacion

Un sstivo y ulh gedlvo finandiers serdn obislo de compansacion, de maners oue
se presenie en ol eslado de siluscidry Snanciera su imbane neto, cuands ¥ sofo
cuAngo Iz Toinpafia tenga, on el mornenio avtugd, ¢f derech, gxipibla lngaimans,
e GOMpensRr e amper*eq renonodidos v lenda fa intencidn de Hoguldar por ef
impote nefo, o de realizar of dofive v Bguidar &l pashve simuitdnermernites.

Detariore def valor
= Acotivos financieres oo derivados

La Compafis reconooe [as sgtimaciones de deteriorn de valer pora 88 ";}ér'éi_slaia
credificias esperatas o ion actives fnansiers madidos al soske amorizago.

La Chmpafila mide las estivaciones de deteriors da valor scbre & base de lag
nérdidas crediticias esperanae dursnie of tempn do vide del anlive Tinandlers,

Al determingr 8 #f desgoe wadiicly de un anlive fi’}a?‘ia’:i*‘-‘w 3@ ha indremenado

significativaments desde i g’&&i‘ﬂ]ud{ﬂi&’ﬂﬁ irioiad, y Bl estimyd lax péalices
crediticias 4sparadas, o Compata considers Infoomanieh razf::r%abiee ¥ sustentaiie
guE sea ralevands vy euid diaponible la gue incitive analisis cuantitativis y
cuaiitativos, ton base en e experiencis hisidrice de la Compafin, Une evaluacion
crediticls actual y prospectiva,

e Cormpatia asuime gue of fesgo oraditicls de un aotive Bnanotere ha surenteds
significalivamentes sf lene una mora do mis de G diag,

La Cornpafifa considera qus un sefive fnanciero esté en incuimplimienty chanda

¥ Mo @ probabie gus el prestatado bague sus obligeciones oreditivias b
completo 2 i3 Compalia, sin recurse par parte-de g Compadtia & accidnes
gomo.ia elecucian de iz gsrantia; o

v gl adtivo fingrcieny fiens ufn morg de 260 diss oomds

Las pérdidad ctediicias esperadas durante ef Hiampe de vide son fas pérdidas
sraditicias qus resultan de ndos Tow posibles sunesos de ncumplimients duranie
fa vida ssperada de un instrumento finangien.

Las péidas orediivies ssperadas de dooe meses gorrespondsn # agucias
pérdidas esderadas duraniz of lemhbo de vida del aobivo gue surgen de posiias
Sutesns de indtmplimisntc & ooy en po perfode menor 8 12 meses cdntados g
garir de la foche de preseniadion de los esiados Hranciercs

i perinde madrns consideratds al adtimar s pérdiday orediitiag esperadas os of
pericds commaciu! mdbdmo durants o gus s Gompaiia esld expussin 3l fesgoe
e oréditn.

»  Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las perdidas crecilitiss ssperndas son el promaedio ponderads por probabiidad
de g pérdidas credificias, Les pérdidas orediticlas se miden como gl vakr
argsente de lag insuficiancias de sfectivo (a3 dacir, Ia diferencia antre al fio de
sfectivo adeudads o ln entider de anuerdn con el cohirsid v los fujbs de sfeclivg
gue- iz Compaiila espers recibl), '
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axpeciativas razonables de recuperar Un activo finsnciers en su tal

Las pérdides oreditivias esperadas son desuordadas vsands 1a tase de infards
efectiva def activo finanmisrc.

Activos Hnancleres con deteviern oreditigio

£n case facha de prefentanion delos egiados fnantieres, iz Compatils evalis 8

es notives Bnancleros regisirados sl oosio amotizadoy e instnimentos de deud

w vale razovable con cembiof st oo resuitadn .;zin@ al pregenian ﬁ:-:im:;m
creditisio, condicitn gue surgs suzndo han oouTido uny o AS SvaTins gls fened

un impacts negalive sobre los fuins de @»fecwe fitos estimados del actvn

financiers,

Evidencia de ogue un ot fnanclerc tene deterdors orediliciy mchuye los
siguignies dafog shiervablas

4 “";f{ ruiftades Tnancieras significetives del emisor o a:ai prestatano,

< ineimnplingenis de pagod o cuehias venoidas por mas de 380 dissl

o a reestructuranitn daun prEEEmo. nor parte de ia CompaBin e rminod que.
-gsta no consideraria baic olras sirounstanciasg,

¥ s probabls gue ol presisiedo enire an guishes o en ol s de
reorgenizacitn fnandiane, o .

v iz desapaticidn de wn merocads aQive pats of activo inandiers an cuestin,
debido & dificuliades financieras.

Fresontacion de las estimaciohes de deteriors v castigos

lLas corrpaciones devaler para los activis financieros medidos al zosto amriizado
se deducer def viporty enlbros oo de fos actives finandieres corrpspondiantes,

Bl walor ragistrado de un activo Snanciers se uamsga vardds i Compatid nd lans
ad wung
porcitr det migmt, En globss de los ohetdes individugles {personas naturaies), iz
gmf tiea de e Gompafila as casliger of vaior registrado gdet aoive insnsiere cuando

S3le prosenis ma moTE 48 mis de 360 dlas, con hagse 3 ia experincia histdrice
quie mantiene o Compafis respeciy e recuper anisnes de activos similaras. 51
&l caso de ios olientes corparsiives, o Cornpafis haoe ung avaliackin individuat
de ig eporuridad ¥ el alcance del castige con Lase en'le existencla o no gg ung
exgaf‘i‘a’swa razongbie de rectperaciin. ia C{sm‘;sam‘a i 5pera nuB exista una
recuperatidn significativa del mont de fos sctives castigados. Mo obstante, fos
actives fnanvisres gue son vastigades pusden estar suletos a gestiones. por parte
ds i Cornpadiz cue permiians Tecuperacion de jus monios adeudsdes,

Doterore de actives fnancieros contebilizados of sosto amortizsio

Farg ins activos fnancleros &t}rél'abi‘;'zadm al costa amonigsds, @ Compailiz
piiert pvalls s sxiste evidengd B ohietiva de deteriors del valor, de marers
wrdividual pars los’ a*iwm f%ﬁdi’&“e‘lfﬁ% syue son individuabmants mgnefraaﬁf{w: o
maneTe GOles clive bard i activos fiencieres qus ne son individuaiments
gignificativos. 31 s {Zﬁﬂpafim determing gue. no exisle evidencik ohistive de
deterioro del valor parg un active fnanciero svaliede de manera ndividusl,
independientements de su sigoificancin, Incluye 2 ssé BCEVD en un grupd oe

actives inanoigres con caraviorisiicas e riesgo de orédito shuilamss, v los ovalta
de manara colectiva pera determinar 81 exisie dederioro de s valor Loz aotived

g, 5e wvalan de maenerg ndividus! para delermingr si sxiste diterioro de su

valer, ¥ Darz los ouales ung péidide por deteriorm 30 reconoce o B8 sigue
rfgsmﬁcaerde fi o inciuidos un la evaluacidn de deleriors del valor de maners
eotenther, §idxisie svidancia uhiativa de que ha hahido una ;:a&sdma Fen e ﬁete? e

ded valor, &l importe de la pdedide se mide come 1a diferendis entre & impaorie en

foros del active y & valor presente de oy fulng de efective fukuros esiimsdos
{exchwandg Hs béy didae e ordtie fulirss osperades v gue min no se havan
profducidol. Bl valor presents i?., ios fujes do sfechve. futuros astimades se
descuants & 18 tasa de interds efective origingl de o activos fnantiars,
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213,

214,

El lfmporte en loros del activo se raduce a tavds del uso de ung cuests de
estimacidn de deledore v ol mporte de 12 phrdids se fesonccs an of eslade de
resultados infografes. Log infersses ganados se sigusn devengands sofre sf
imnorie en bwa rpducitde del aclive, Uillzends iz tdss de infards utiifods para
desoontar 98 fuios de sfective Tuturoy & os fines de maedit Ts pérdida por deleriors
del valnr. Los interases.ganados 5o n‘:gz& 8;“ oo Irgrese Bnensiere eh o esiado
de resuffagos integrafes, 8 en w0 slercikilo postesior, at impofie eslimese de
ofrdida por deteriore del valor auments o Sigmingye debide o u evenio ul pourre
despuds de raberse resonasidy & deleriorg, i pérditle por deteriony del valor
BeonOGidE griencrmenia S8 aumenia o dismiouye a;\,&f«m 4o 12 cusms de
';}rew w60, Bl posteronmente se recupers una partids gque fug Imputada o pérditda,
af recuperc se acrediln como costt financisra sn & estade de resultsdos
imtegrales,

inventarics

Log inverdarios se ragisiean 8l codio o o su valor neto de reslizandn af qus resudle mener.
£l posto e Ios producios iﬁ%?mzf‘ﬂjﬁ f~: fpraiuie as maleriss privas, v oros Sosios
ncurridos para defar e i’)ft*fjudlc‘iﬁ e:‘a binacionss y condiclones Necesanis para sy
vorte, natos de deacusr-ias siribuibled-a s inventariod. Bl costo de los inventaios y de
o progunios vénilivos 58 ﬁﬁ_\é_lrf‘i‘:{ﬁﬁ usama af Indindn de promadio ponderado. Bl
nete mslizabtie noluye o precio de venta estimade en o curso norval dg 105 cegocios,
los gasios de somercializacion v distribusion,

La Companis deberd evaluar af fing! de gads pedodo sobre ol que se informy ¢f fog
mventarios estin deferiorados, e dack, sl 8l impore en vos e 28 tolaimenis
rgouperabie), por e;em;}ia o dafios, abpclescencia o wacis de vania éam‘&ulmtes'} i
uRe parida (o grupos de partidas) ds nventaio astd deterforada., e requlers e i
eﬂt dad mida ef Pventars 3 su pf&csa de verta Mmenos loz sostos. te terminanion ¥ venia
¥ OGE FeConorod und pardide pordsterioro 9 valnr Lo novma seguiong ambién, en
aiyurias crounstancias, B reversion del deferoros anferiorn

Bt vaky neto realzable ex el pravio de verta estimado en el Tanscuse wrdingio del
segonio mares log cosias estimadds pare reatizay Iovenia: B ctnlo de fog invertarips ag
detefiminads uillizands ef mdlodo del cosin promesiin

Fropiedades, mobifiatio v equipos

Son redonocidos corne propiedades, fobliane ¥ equipos, sgusiios tlenss ratergies da
nalurgleza curporal Gque s usan BN e prestacion del servitio O parE proposios
ackydnisiralivos ¥ que fienen una vida G masyor & un periode. € Esiow 56 einuenian
valorados ol cosls de adaoiSiclin mencs 18 deprsciaciGl acumuiada ¥ menos 65
posities pardidas por deteriong de sy valar

£t custo de adaguisicisn incluys & pred G ol compra mEs ios Cosios. adiclonales necesarins
paes fragr sade active B su achuel WhiTetidn ¥ condicidn,

Medicidn niciat

Las propledades, mobliar y sguipes s Mmiden injclaiments por su costo. F sosio dé las
.*:)m;aeciadﬂse fobiiacds v ecuips comprende ¢l pragio de aé{;ug.a:m despuds de dedunl
custguinr descuento o rehaja dol oreclo B :n%:#uzr e granmels O dmporacitn v g
imouesios no recuperables, sl como cualiibder costo dirsctarmente atribulble & ia
uhitacion del antvo g &) lugar yoen s condiviangs nesessrias pars tue pueds apersr
deba forvie prévists po7 i Serentia.

Los dostos de fnnecizoitn se contabiizan como pane de! veior Jde los sciives sl son

atibuiblss 2 la adauisicidn, construcaldn o produccitn de un active que cumple a8
mﬁdmmnas e “acivo calificats’ *’3{;{1&3. aum recgere. pecesariaments de o periodo de
fiarnne sustancial antas de eslay islo DA S GBS O pgre la venia),




2,18,

Medicion postericr

Las propiedades, mobifaric v sdpos, postenor 3 reconocinignio inicial ge oiviteblizan
utiiizandn el Modelo el costd, Esie matlels 85 Un mdtode Sontabie en o cust I progidad,
miohiiario v equing se regisian &f coslo mends 13 deorscianion stumuisda postenior v
menas s perdidas acumuiades por delenors de valorn

Cuands el valor segtn Bboroy de un a0t 08 wiyer dus $U msnio recupersiia aatiradn,
dichn vator en frow we aiusiade 8 3y monls recuparalide. Lag pérdides pur dstesion te
lon aCHOS $¢ rogisiran DoMe gase 81 s resullados dela Compaiila,

Los dasths de manterdmisnioe y reparacidn reiadionades 8 o gropiedeciss. mobifarioy
squipos. S impatan & restflados. sigulsndo & principie det devengida {oomo Rit
sjorcioln en fue s inowrany sy embargo, 88 melores que slargan i Vide O o &
rendimisnto de los Dlenes e atlivan como parte de tas propisdades, mobiliado v egulpos
y e deprecian dirane ks vida 1 restenle del active corespondients o hasty ia fetha en
gus s renlice la sigulente retiovanidn signifcativa, v gue saurrd primero.

La ufilicad o pardide menuliante de e verds o 1s bala de las propiadades, mobiliano
suuipns se naloyland coma a dlereancis sntre o precio de vertia v el vakur llbros del active
¥ 56 reconanerd enlanugite de resultados.

Dapraciacidn

La depreciacion es determinada aplivands e mélody fineat sobre of coste de ins activig
MEneE S YRl resiceal,

Lo depreciacion de cade periode se registts con cargo 2 resuliads de cade petiodo v 58
saicola en fuhcion de los afios de 1 vids Ol esliviada 95 Tos diferentes binfes, A
continuacion, se presanten o vide 08 vsade en o edidulo de [ deprebiicidy pars cads
categria de as propledades, mobiliado v egulpos)

Sofive Wirle G
Eauipog gé computacidn e
Yehimulos 5 afion
Mushing v anserss 14 afins
Maguinaria v eguipo 1 affos
Edificing Pt

Duoterorg o1 el valor de setivos no cordentes

La Cornpaiia en forma anusi evalis la axistencls de indicios de posible dateridvn det
vaior de sus solivos no cdrientes de large vida, Cusndo existe svidencia de deleriorn,
& Compaiiia ssfing e valol recuparabls de los aotives ents o valor razunable,
raenes fos cosios de ventas, v el valor deuso, B vaior de uso se determing mgrdianis
8l descuents de jos fulos netos de oale fubwos estimados. Bn caso de gue o vallr
recupgrable di o aotlve weld pordebiaio de-su valbr neto dontable, 3@ conhsiders dua
eginte deteriorn del valnr,

L.a Comipadie reafies uni estimadion de 1a rantabilidad de o aotivos ssignados a tay
shstintps unidades. genersdoras de efedtive sobre la base de los Hups de ool
asneredos,

Las toeas de descuentd utiizadas se delermingn antes de FRpuestos ¥ son alustados

por & esge pais ¥ desyo de negewio corespondients. Eo los glernicios 2019 y 2038
noy Hpn sudstide indicios de defesure de g asthog,

ESPALIO EN SLANGO
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Regonopimienio de ingfesos

ingresos

Los infpesos seraconucen at vakin fsronable de fa contraprestacin recibida ¢ por
recible, temando an cuerda of mpore astimads de cusiguwer deseusnie, bonifioacisn

o rebais comatsial gue s Compatiia puisda clorgar.

eSS BN FECONDAIINE CUANDD 58 ﬁ.um;’iiﬁ todas y cada une de s siguientas

al Elinpotte de oy ingresos orlingrios puads medirse oon Tabidad,
7 Fs probable gus i Compefia red ba fon peneficias esontmicds asooigdoR
con ja fransaccicn,
gy Elgrade de resizasidn de la ranseccidén, al fing! ded paddode sobr of quess
informia, pusda ser readide ton fabilidad, y
g Loy costod ya incurndos en s prestacidn; a8l coms los coslos qus Juedan
| por ourrr fasta completans, puscen ser mediins con fabilidad,

Yorta do bisnes

Be recanocen cuandn g Dompefia transfisrs fos rlesgos vy benslicies, de fpo
gignifivativo, derlvados de la propledad de los blenes) o impone de o8 ingrasos v fos
ncrtidos, & poy incurir, en relacidn con ia ansaccibn puedan ser medidre con
fiabilidad y &5 probable oue ls Compadia reciba los teneficios gcohdmicns asbuoiados
L0 i URNSastisn,

Loz ingresss ordinarias procedentes de i venta de bignes deben ser reconocides
sugndo se amplen todas y cadza ung de 184 siguientes ¢ condiviones:

¥ La Combatia ha ransferido a’ somprads. 8 désgos v oventales, de oo
significativo, derivados de e propledad de les blenes; '

AN V- {“z}mgﬁawa P ZOTIBEIVE DETR $¥ ninguna implicacion en la gestén camiente de
tog blarey vendidos an of grado usualmenty asodiad oon la propledad, i ratiene
of comirol efpotivg sm_bm_.ms mismos,

< Blimports deios hgresos m*a;;ﬂarim nusda medirse con Tabliddad,

+  Saa probable gie la Companis réciba los heneficind goondmices agociadog oon
i iransancidn; ¥
¢ Lo costos incurridos, 0 por ingurd, B0 relacidn con B Faosactidn puedan ser

medidos con Sabilidal

HIIF 18 ingreso de Actividades Qrdinarias Propedente de Gontratos oon Gllantes

La MIF 18 sgtoblece un D {"am;‘;éeﬁa parn determinar sl g8 redonidten NEresos.
de: @elividades ordinarfa, cudndo se meeonocen ¥ oan dud monie. La RF I8
rearaplazs s sotusies guias ;,afra w reconocimisnio de ingreses, incluyendo la NIT
18 “ingreso de Acividedes Ordinariag”, fa NIG 11 “Contratos de Constroteldn’ ¥ i
CINHF 13 “Programas de Fidlelizacisn de Cligrtes”,

La N’%_{F 18 gs efectiva para periodos snusies gug comisncen en o despuds del 1 de
gnate de 2018, U adopoidh {eirisrana o nermitida.

Egta Norma salablase un nuevs modelo de reconocimianto de ingresos basado en ¢
concepts de sontrol, por ef ciial 108 ingresos han de reconnosrse @ madiis que se
salistagan las a?}ii’gaa‘web contraldas con Jos cisntas a wravés de ia anbegh de
plenes y servicles, ve sed ant un momenic an el temeo o 8 o Brgs del llemps. Bl
HIBVS zx*@dfgit} introduse un anfoque de reconncimienio de ingreses basado en los
sigdmﬂ%ﬁ&i LG pases!

identificar e contrato con el chente;

Identificar las obligaciones de {sageﬁa;}eaﬁ:} del cong ats]

Dsterminar el precio de 18 ransacnitn,

Distripuir & precio de is ransaccdrenire las obligacionss dg deserpelis; v,

# L N
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5 Recongoer of ingrase cuande o e la madida an gle) o entidad sulisfags las
obligaciones de desempeio ﬂamrﬁva*‘*% g los condratos.

Coamo s explice Més amplamsnie en iz nota 1 e log eslados Bnenclerss, lay
principales sclivilades porias qus i Compaitia reconocs Ingrasos san por la venls
de bisnes,

£y et caso do sinrios contralos que permifena los clientesia j&mmmén e fon b .er!e:;,
I develutiones 52 FECONOTEN SUANY0 pusds realizarss ung estimact ;ammm%e.tﬁe_
me MiBMEBS, Siemped yue det jos otros orfterios pare sl reconocimianta de jos
iInpeses se sumplar, de seuerdo von o mehcionado an of plrvafp andenior, as decir
2 transtersncia del Plandtrodusto 82 hdye realizadd v fwdr del oliente final 5t una
esfimachin razonzble no puads sor replizads, enfonces of ratonochrier 1%:) de i
davplucidn se realizard en &l momenio 80 Gus ¢ esia se elarits

Lod ingresos de e Compafia proviensn pringipeiments de 88 ventas son

Froducie o
Busvinid

| Vo e

{1'-.9. raenisiiy,

ilom .ﬂgremv gor o ;rc‘r“‘dsf‘JQ =

e
L. Feclues

s arieie pdr i

2.7, Reconocimianto de costos ¥ gastos

G oo OF viriine e fegislrs Cubndo se entregan los bighes, e maniers simultdsea
gl rsconocimients delos ingresos por fa coresponidionts verda, Los costos de venta
representan o costo de i asfividad de Enpostacionas v de la comgroislizacitn de
insumos bara e industis Grafica

Loy gasios 38 registran af cosiy e g conBRimstecidn recipida. Log «;é’x‘*“’ﬂ‘:& Bl
imputan 3 la cuenia de resultados en funcion def oriterio det devengty, ss deck, 8n i3
raadids Aue sea robable gue 108 baneficios stondrminos fuvan hatls g Tompaiiia y
puedan ser conflablemante medidos con independencia del momentn &h gl se
produrcs o page dervads de el

248 Costos fvancierds
Les cosios financieros sstdn comuuesios principaimenie o iWMereses sobre

financiamispios, & s«n&ammﬂm et J&..iﬁuﬁ:‘;ﬁf‘“}f da lng ouiigadiones 07 bishes de
pereficios defiridos v poolicag ¢h mongds exiraniers
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Dbfigationes por beneficios post emaien

2.98.2.

prestadss por los empicados o ia ganancia o pérdida por 13 reducgic
racenouds mmedistaments an resulladns,

2491, Benaficios pusbemplen

Planes de Bensficios Definldos - Jullatidn FPatronal ¢ indemnizisién por
Sesahuciy,

ta Compafia delerming iz obiigacion nely reladicneda con 8! banelicly por
ubitasitr patrons @ Pdermi zamfff Bl desahucly Dor separads, Lalcfandy
2t mankd el beneficio Jturg qu ub'emp,mﬁ“s han suguiido a camblo de
sus servicias durande ef per! ﬁd*‘ *awm ¥ peiiodos Drevios] e bwaa‘ma s
descuents para determingr su valor progsnde,

T odiouin e realizado anudimenis gtw un aoustin ceificads, dsandn &
“Métade antparigl de Costes de Créditn Unitarin Provectads”, con el cusi se
alribuys une parts de los henaficias Jtﬁ s han de pooac o el futing Ao
serncios presiados e of periods colr iyt

Las disposiciones jegeles o tontracluales no prevdn i ubligatoreday de
songtitulr foncos o asignar sClVos DA oumpl oon (sles planes, por o sl
w50 catificary come planes de baneficios dafinidos sinasignacién gy fondos

BEDAMBUOE,

La Compafia reconoce en obos resullados imegrales todas 1as ganancias o

pérdidas actariales que surgen de las nuevas mediciones de s obligadidn
;zar fos planes de beneficios definidos, sf dosfs del fervicia v & sgheanienio
gt dascusnto e reconcce e resullados como gastos de beoneflcios a oy
empiaades v oosios Enencleros, respectivarmants.

Cuanidy tengan luger mejores o redustiones en log benglicios del plad, 18
mrdificacion resuliante sn ef beoefigls qus de rélacions oot senviZios pasadios
e M-t

La Compaila reconoce gananclas y pordidas o i Hguidacidr deun plan de

veneficing definidos cuande ésta onrte)
Hensficios por Terminanibn

Las indemnizaciones por Brminacion o cesk abery! son réconoscidas coms

gasto cuando s tormoda fa deckion de dar por terminadg i@ rslacion

corractugl con g empleades:
Bansiicing Comrieniss

Las sbligaciones poy henafiios corentes de los irabajadores son madidas
sobre una base no descontada y-son reconacidas come gastos en la medida
e la cusl ¢ empigsdo provee &l sanihn ¢ of Derwdficly a8 devengado por ¢l
sy,

S reconone uh pasive stz Compaitia posee ung obligacidn legal ¢ imdiicia
actusl de pagareste monto samis resullsds de yn servicio sniregads por e
smpleadn ey of pasade v fa obligacidn pusde ser dstimada de manen fiakde,
Las princionles goumdiscionas reconocitlas por este concepio sorfesponden
8 bohns de desempefio v & iag establacidas gn sl umgﬂ de Trabajs dal
Eoador, izles oomo sfﬁCEf iones, parfcipacidn de fos babajadores en lag
ytibdades de o Compafia, dédms tercerm y dickmo ;:x;mta PETUTIETARGION..

2.20. Provisiones y pasivos stumulades

Las provisionss se reconoben cuando iz emprosa tene ung obligacion coame resultads

L

g8 Un SuCest pasade v el probable iz ehiigacidn. Las provisipnes se widen en bass
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2.2,

a ta mejor estimacidn del desembolss necesarih para cancelar o oBligacion e la
fecha del badanne.

Las provisiones de lardo plazo stm delerminadss 2 avds ol destuento de s fujos

g8 plective Iuturos praws*c:s g una lase de ltreses de ‘ﬁﬁfucidi} relacionady oon &
valor temporsl del dingro, s aciualizacidn del descuents de jos valoras provisiorados
g8 reconnolle coma § &5“‘0 inangsrg.

Fa s'-m;-é;:m:fién ge los emplantios en las utlidades

Las dispositiones lshorples vigantes esiabisred de Ios babajadoras tener dergcho g/
una participaciin del 18% sobre lag UBhdades anunies, esld provisidn eg ragistada
CON SEG0 B 108 resultados Jdel elgroitle on que se davengs.

Impreeste 2 ks refds

La Dompanta reglslia o mouesty 2 18 tonts sobeg (3 Dase de i renia lguida irponibia
detprminads segin Ik normas sslabincidas en g Ley de Ragimen Tebulars Intert y gy
Renlaments,

£t gasto por impuesio 3 o rerlte e8td comousstd por el impuesio soriente {Causeds) &
impuesios diferides,

Los Irpuestos se reconpcen eh o rﬁgaﬁs& o, expepte en i msdids & gue-esios s
mfisraly a parfidas reconocidas an e oo reébldtady mdegral o direclemants en g
patimonih nete. B este casg, & inguesto lambidn se revonoos e 8l obrn resuliade
integral o dirgctaments en palrinionio,

impuesto corrlente

Elimpuest correrds es ol que se estima pagar o recupersr en gl ejamicip, uiiizaedn las

asag inpositivas y leyes inpwtarss gprobades © a purto de apmbase an g fechs dal

balgnee de s%fue_é i8n, comespondiants &l glerdicin presenie ¥ 2 cuakiuier gilise  Pagar o
2 recupstsr relafiv o alercinios enteliores.

Bt sélnuin del mpuesio corfenie se bésa £n (a5 1asas stales gtie han sido profulzades
¢ que estdn sustanciaimente prommuigsdes sl cleme de! perldn.

fripuesio difarido

£ mpossio dferide se omicds uiizendo ¢ métdo del balante gue Menifica Tag
giferencias feriporarias qus surgen-entre los saddos recononivios & efecins de informdsidn
financisrs v s saldos g efecios Saoniss,

so de juicios, estimaciones ¥ supuestos contables significatives

Las polilias establecidas sor iz Cofopafia v ias NIF e iz preparacidn de s estados
firgncleros d¢ scusrde con Normas Intermacionstes de ivlormaciin Finangibre — NIF
ng;e*’e gue i3 adminisiadidn reafios jciog, o sintasiones 'y SuDUGLIos aus afectan ks
apficacidn de ey polificas cotlablps ¥ o8 monios de ioe auivos, pasivos, Ingrescs y
gen%t(}ﬁ informadns, Las esimaciy sy supuestos relevantes son svigsatdos por
gt“‘rr!srfstfamﬁn de maners regullr, Sh embargo, debide a B subjdtivided infeerds en
ests process, los resultedos reales puedsn diferd de lds monios estifmanios o
adrmunistracsiin,

o s pz‘-s:asémacién di-los setados Srancibras se han uhlizad estmaciones tRles como;
« Provisids para posibles perdidas asperadas en activos Brancinros
La Compafiia en § TG RO F anliza une revisidn del valorde los actives franderss

¥ evalia 51 exislen restos sai:r@ 1 fecuparatidn e oS mismos ¥ e hase § este
andlisis v 2 Ios cilcuios se realiza unp provision pars e deteriors de los rmismod, Para
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el caloulo del deteriors para (B8 posibles pendidas esperadas n sy valor contable ¥
para b sipl se a*e{:t* -\ iuﬁﬁi eiie

n lee aciivos fnandierss genedados por'ts Compaftia v on ok cudles ne existen una
caificacion delemeres (avidencls oldetva v a‘t‘m;&m&ﬂtﬁ st un aotive o grugos de

aciivos a8 encieniran detericrades), of cdicuio de 18s pérdidad Superaves se realia
wiizands g mdiodn simpiificado pars o cual lome =n oonsd iteracin dog siouilantes
indicadaras;

< Tagsde morosidad
Deistencis de garantias o cobertrh de seires
¥ Dificuliades fnancheray de fop deudores por sty shondmico
¥ Elyalor de dinerpen si dempoy
v Probablidad ge gue exisle guisbre, reestruchracién de deudss
»&‘a cuanies por sobirar comerciales v olras susntas por cobrar € Ins busles sxiste una

califoacion exigma [evidancia espadiics de deteroroy apiopiads v competenis e gque e
118550 fe colrn o exizie UNA disminuciin en fus Sulos @ fecisr, b provision se delerming
gt funcin de esta .nfz;: RO

La Ohrrpefiia arl Pase s lo.anies rancionado raeonoos g provision pars fas pérdidas
ssperadas il comn 2 mensions a sontinuachiy

* Lo oslimanion delas péididas praditiving esperddas se delanming an bage al vaior
prosenie de las inmsficlencias cfe s fulos de efedtive. hduros, salimados de
aeuBrdoon i tasa o e rén efective de os actives fnancipros rmas os Ingices
de moroskiad v macs c:emmm:css det sestor efectivg, La estém&:%éfz; BE [BLORG0S
et le cumnta de provision ¥ an of estads de resultacos del g

v La ssfimacion de las pérdidas ssperadas de un sclive et cusl suista una Rerits
axterng de informacidn se reconocs erire 1z diferencis delimports en forde dal
activo y e valor astimado por la fuente externz,

Y LR alimacidn ge Jes pérdidas espyradas delos aclivos fnarinietos contpbilizadng

2 vaEor razenablé con sarga & ORI e reolsiran en lag cuentes de Pairinonic y

s¢ reconooen £n g resulado an el momente gue se vealizan, sedande beja v

suande no hey posivlidades repies de recupsracidt v no wiisten garantias
sales,

v las regupsraciones en el valor de los mclives Fnanciaros cuyo valer fue
disminuido se regieiran en los resditados cusndo dicho svents sugeda,

¥ Losintereses ganatos de log aciivoas Inanclends deterforades se devengan solire
el importe-en libros redutide del active ¢f valor de las péndidas esperadas
utfizando I tass de infords Ltiizadsas pata-dossontar los Tiios de afechvg,

»  Revalorizacionss v sstimacidn de vidas Oflles de propisdad, sobliiara y
auuing

La propiedad, mobiienc v equips se registran al costo exceplo en fas propledadas
de irversion porel mdtado delines wedla,

L@ delerminacion de sy vidas Glites nvolucra MiCIos y Supussios Que podiian ser
afactadios si cambian oy chounstancias. La adminisireciin revisa ssios supusstos
gn forma pefiddica v oy ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algln
cambio.

3in gmbargoe, 10 resultados realas pueden varlar debido a obsolescencis denica &0
pspacial en ngue o reflers a equiph infarmdticn,

B valor rasigualy 12 vide (8 de un aclivo se révisatdn obong miniat o Eining de
cada perodo anual, ¥ st s sxpectativas difieren de s eslimaciones g&fe\:mx s
sEnbits se contablizardn comn L cambio en una patimacion contabie de mﬁda
prospactive.
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estimacionas del midtodo de ﬁ%@_ﬁ%f%

Esias estdoadoney y juicios se cealizaron en funcién 2 l mefor nfrmacian
diapmibie sobre ke hechos abalizadns 5l 37 dodicemire S 2019 ¥ 2018, cuakiver

geordechriento guig pusds onery en o) Tulure ¥ gus m,. LI o rrrnfioar rém{ws'
“ 3

setmanionas en prévimes slreicios, se regisreria an 2 momanio de tonenida.
vatlasion recuneaisnds - los elasios de dichos cambios en iy LoTESHOn iizﬁ*i"feg'

-eniadns francietos en ias | mnt&s geresulados o palimands seguin see ef caga,

Bavalorizgcidn v sstimacidn de vidus $les dé propiedad, mabiliario ¥ egulips,

fat r}fﬂgﬁua‘ia{i, mobiiano v souipos se regisla at coslo) exopds et fos lerencs ¥
adificios, of coslo v fas revalorizaciones v s depeacian por o métad. e Mnes redta
y on bwse o las vidas (3 ;e*; wmaa% s cudles son revisadas e Torma aral ks
oambics Eenolbgicos, Bl Uso axtEnsie ardre pirog Tactores pusdor cambliar las
iy los vides Gley pusder afectyr ssles

aSimaciongs.

La Cormpsfiz Sondlders que o mdinds de daprevizcdn
raronaEbies v no exsle evidensin o algdn delerion tsenpidgic

‘y‘ oy vides Giles son

Deioniors de actives largs vida

Una pdrifida por deterles sE raconoces por 3 cantidas por la sosl sl monto en Bbfos
dal pelive o ge I unidad generadora de sfaciive sxmada sy rm_retz, racu;‘efﬁms}s{a,

Los activos de propieded, mobilignia v éguipa s gompten & Drushes de defedan
siemore gue digdn sucess U cambio 2n las counstancias indiGuen due g valor en
Borog pusde no ser recuparable. Pars r:‘«‘vésar &1 Tos sctives e sufido uns péedida
ot deteriors de valor, La Oompails primers analiza s los acivos sulptos a aralisls
de dateriorn prasen dan indidios da delefiors para fo cual s amslan, entre ofros,
siglenias pardmetros:

=S

DHsrmiriucion sigmificetive deb vigior de nedtadn dait metivo,

¥ Tambios mgmﬁmﬁws akersos pam I Compafia en o eplomg
"}f‘{*f@GsGQEV{B Lﬁ?"‘“t—‘f’mcés BOGHOMICD & ld‘s}dx iy Qué& t")p@fa e mersagic ot

- ousi et dingids & activo]

¥ Byidencia sobre ia chsokescenciz o dafo fising dnl activo,

v. Cambigs mgsm&m“s w08 Gt efectn adversa en calanidn con of ado s on i
foring Bn Gue BUECIVD SEURE OS¢ BERRIS LS Y

+ Byidencia que indidl que & rendinvienio econdriniso ge aciive &8 & serd peof

quw o aspEnade.

Loa resuliados Teales pueden vatar v pusdan cousar ajusies significativos @ o
guiivas g a Compatia dentro ge siuienie elaraicio.

Vator neto de reslizacion

Valor neto resiizable, el preclo axlimado gevemia de un aofivi an s curse hormal
oe.ia expiolacidn, mengs o dopes eslimadcs pava tefminer U orothuccitn ¥ s
necesarios pars lever s osho i venta

La estimacioh pars vvertaids de lentomovinsiento, en mal estads ¢ obsoleio 23
determiinads an bass & b antigliedsd de las partidas.

Hipdiesls empleadas en of gl sl e banaficios faborales post« @mpia@

Les estudios de beboficios laborsles dost eples realizeda por uh aeiueny
independieste se miden aptonds ol mdtods de ta Uikidad de Créoiln Proyeciade: ¢f
cuat parmitte cuantificar of vaior presents dela obiiganidn future Deeadn en Dasaes
téenicas como fablas b freﬁaisuad *i"s!*%:f-d{??: v oRzantia de acusido gom estadisicas
e Ia pobiacion ssalariads del pals coregida a Is redlided defs Compadia.
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Ewtiivacion para cubrly litiglos

La Compafila reconooe, obiigaciones de paueiios sunasos de oo fgal o frpicitn
BErA I erittess: esios SUCRE0SR Soh ferononiHdte dusny

¢ Lacompaftiatengs uni obigscitn on lp fecha sobes In gue ssindoms comg.
rastilisdo e un susest pasada,

< Clandy eed probeble aue e Compadla fengs qus Jesprendimrze da
recirsos o benafichs etondminnd, pars iolsdar iz oilipanidn v

¥ Efimoorie de i obigeciin puede ser sslimedo de formea fatde.

Provisiones ¥ bensfickus g smpleados

Debido -1 las ingerlidumbres inherentes x iaz aslimaciones ngcesarisg pary
determinas af importe de las provisionss, ins desemboisos resles pusden diferr
de ips importes reconcoides uriginalmenie sobre fa base Jde las estimaciones
epplizadas,

Ladetgrmingcion de ia cantidad a provisionarests basada en iz major estimaciin
de jos desembeolsos tue Serdn necasarios paged por B oorrespindients

‘ghliganidn, Womando an eonsideracion tods la informalion disponible @ i fechp

dst perinde, cluyendo B opinign de sxperios hriependipnted tdiss tomo
agesoras gales y nonsulitres,

Provigiones por compromisos adguiridos con tevcerss

Estimationgs resiizacas por s Compaidia en base & as esiadistions de consumas
4w blanes o servicios, debide 8 qus of serviclo o bien ha sido recitida oo el peripdo
y 133 obligaciones son lnyidadas genemiments en el mas siguienty cuando sa recite
la fachsradcion,

Estas esfimgcicnss § julciog 3¢ réalizan en funciin g la mejor Rionmaaish
{}mpnmbie sebre las hechos ochiridos 80 (o3 estados Snanciercs anatizaded an
infonme; wualguier soontetimienty gue pusde gourin en 8l fultro v que
ohiigue 2 mediicar tdichas estimanionss en proxmos sfercicios ke mgs&afrm?a &
¢ mofnents de conceida i3 vardaoidn, reconoclendd los efectos de dichog
cambios an s sorespondientsy esiades fnancieits B lgs oushing de
residtades o pavlimicnio SEQUN ¥aa 2 cann,

Impuesto 2 b rents diferido

Lo Compafiia ha realizgdo i sstimacidn de sus impussios ¢ifaridns congiderangs
gue todas [as diferancios entre of valor en lbros v 12 hase ibutsns de los aclivos v
pasivos seravericdn en e furo,
Lo insh de implesth & 1 renis usads pat delermingr ios Golivag v pasivos por
invipuedtos difefidos o5 chlculsds apficands s tsa de mpuesio 2 la renta vigente &
to fecha de Ciern gel parindo sobde s que deinforma,
Lo astives por impvesto oo rents diferitos se deben reconcoer B & balanoe
gereral, (o8 activos diferido de mouesto B i renis gue se derivar te ks pérdidas
ribtanas nt amortizades, o ratamiento sontable 9 las swersionas o desarotio 'y
lw bepeficios labovsbies 3 fargo plard s oudles *‘eq&;éam::a sor avalvados pw e
Agrinistracion para definir la r&wt}ab fidadt an ejercicics futuros, 3 fin te Giliear jos
aivos difenidos del #mpw%m & fa renia reconnoidDg,. Las sunogiciones wbm e
Qﬁ?‘%u‘ii‘ac:ééﬂ g8 gansmcies gfs&amea fm‘zum‘s depsnden e ias estimacionss
safizadas por s Adminiafracidn de s fulos de efogtive fulures,
Las cumtes 3 basan en s fuins de efpctiv 7 fsye{:{avﬁasde s operaniones {Goe
se ven sfectados por jos voldineness de froducddn y ventes, oreciss dal petrdleo.
resenvas, costoy de aoeracton, coslos de sbandong, gasics da capital dividendosy
olras Gperationes de gestitrrdel capitall v o oriteris sobre 1z aplicasion de las laves
tHibutaries existertes En fa medids en dque 108 fujos de efctive futuros v las
mEnancias gravables difieran signifinativamante de las estimacionses, podila verse
sfecieda B capanidad de fa Compadia de reslizer low activos diferldos nelne del
ranuesio 8 ke rendaoreporfado.
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3. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

1.1,

wrarg de A0 cuys aplioncidn anticipadd &% Do

Aplicacion de nonmas audvas ¥ revisadas que son mandatoriamente efestieas
ar of pho actusl

Las nusvas nirmas, @ _rmiefwricss # b norrhey B iNDIetacinnes QUE Se MenGishan &
sontiuacion, son eplicables 2 Tos perlodos anuales gue domienzan despuds del 1 de
< st eribargs, wles narmed;
na han sido aplivedas anficioadamends an iy preparanan de esiog esiados inangens
adiurios

HORMAS APLICACION

WHE 18 Arrendeminnios

Lo WHF 16 reamplaza is aﬂiwja:; Suiag de arrerizminns, La Compstia ne mantiens
miaymzﬁ{* ta 'f L 17 ChApen dampzﬁm, CHHF 4 sonirains de srrendarmien.
Determinar 8 un Agusids {:miwﬁ st Arrenda *:@fsm to por o gua s NHEF 18 ne
S'i‘ 15 "Arrendamiantos Opwatives ~ nnentives” y 310 2T geners  ANgUn  impatte

Syaluar fx Substancie de lng Tiatsaeciones con la Fonve gignticatil,
Legat de un Alrendatients’,

La MNIF 18 g8 elpctiva para periodas anuales gus vdan
ano despusd det 1 deensfo do 2018, Ba permite adopaidn
emprata para entidades que aptisten BIF 18 Yngreso de
Apividades Drdinerlas  Procedente de (”,‘m*:rafa;s con
Chardes” en o antes de g apicacian iniciyl de MR 18,

La MNIF 14 introddes un imotlélo sordable deareidamienit

Tars los arrendalaiisg
& Unarendatanio reconose un ative por derechio de

use que representa sy derscho a usat el soivo
subyacente vy un pasho gue feprsents s
obligacitn de realizar los pages soraspondiantes
af carwen de arrendamiandn.
by Reconocerd B smortizacidn de los activos por
derecho de uso v ios iereses sobre s pasivos
gg arendarmisnty en @ esipde consolidade o
resydtada,

o Separard € moniy teial de diners pagads go uns
AOEGIOn _pri_mé;:‘-a__i {presentada dentro die Ina
aclividages e  finaaoiamisniol & iterds
{presentada  dentre e las  scBvidades  de
sperauitrl en el sstade de Hujos de efective
consolidads.

Hay eécepciones opcikmales pers arrendamianios g ootln
phazt v arrendamisntos dé bienes de baio valor La
somabiidad del arrendaded peormmeds similar 3 B hoina
actugl, gs declr, &l grrandeder cuntinda ciassﬁﬁmdg s
arrendamientos coms finansisrs g operalivos.

INHF 23

1 L rinimbrmeid madd
Ests interpratacitn ackra ohmo aplicar us reguerimientos Lo Administrasin  esid

_’ic rappnociiento v madicion da la NIC 12 deando existy evahmmndo 1z opgidn de
incertigumbre frante 3 los fratermientos det impesto 2 fas  CONEralRY Bervioln 8SpScis-
gananciss. Hrade pare o oumpdy Gon

8l requetiiento de s
Eatablece qus ung entidad detsrmingra ¢ considerar gads CINHFE 23 ¥ serd aplicato

tratamiento ihpositve inclerio por %ﬁgsaz’adﬂ o R seniunt fara 8 1 dig eners de 7020,
con ottt u ofres ratamientog mposivas nglerios sobre la
base def enfonue que melor pradigs o resciucidn de

5



incertidumbre. Adigionalmentg. establecs que ung entigdad
considerard 5 es probable que B avtoridad feowl aceple
g ratamiente npodiiva inglerio v refledard of rasuliado de
disha svalyacion en iz detefmingcion de B ganansia 8o
spdrdida fiscall, s bases fisoaks, péodidas fscales no
utiizadag, crédiios Becales no uilizados v issas fsoales

Eata Interpreladidn aplion fara periodes gus Iniclan en o
despudd dal 1 de aner de 2018,

Modifloaciones 3 fa MIF 8 Gamacleristices de prepane
COR GOMOeNEsion nanativy

Las modificacones g la KHF § sclpran oue con & oropdsits
de svaluar 8 ung caraclefistics de mrepago cumple g
sundiciél SRR s pare que wlgrce In speidn puede pagar
o rocill una compénsatidn razongble por ol prepagy

vEiguiera que 58w e raedn pace o pebn adelaniada. o

sfres patabras, g csraclensficas  de prepage  oon

compensasitn negativa no fallan automiticamenty s
gvaiuacidy da SPPL

Existen  disposiciones.  espacificas  de  Drangicién
dependionds de syando las modiiaciongs 8¢ apican en
grirner jugar, con respecto s e spligacion wicial de la NiF
5 :

Wodificaciones g ls MID 28 Participacionss g fargo
pisrneen entidades asocladas v nagoclos conjunios

La madificacion salars que 8 NIF 9 incluyendo sus

racuerimienios de-deterior. se apica’s ias participadiones

& Hrge plarn.  Adiclonalmenie. sl ablitgr Iz MIF 9 4 las
participaciones & larga plase, una enlidad no fene gn

nienty fos siusies 8 3u valdy confebie requsrido por fa NIC.

28 {ss decir, uh ajuste & impofte en lbris de las

nerticipacioihes a largoe plazo derbvadas de i asionacion de

lms pérdidas de iz entidad o ovaluacion de deteriors de
acupide con s WG 28,

Las modificaciongs se apliosn retroactivamente & pericdos
anuales que comiencen e de engrg e afic 2018,

Modificacionss 2 la RUF 10 y 1a NIC 28 Veotd o
Apoviacion de Activoes entre un inversioniste v sy
Avoslads o Negoste Conjunin

I
H

Las wodificacionsgs 2 Ta NUF 10 v RIC 28 se reflendn e
shusgiones 'en ¥ gue hay una venta o gonfribucion de

sothens enfhe un nversionisle v su asosiada © negovic

sonjurdo. Espedificaments se esiablecs que s genancias

o pérdidas resyitanies de G pdrdids de contrel e une
subgidiaris gue no contengs uUh negogio, 8N una
FANSHCCION £on ung -asociada o un negocly Conflino, quis

@ centaﬁii_&cm giilizands el mélode de pardicivaciin, se

raconocen Bnel rebuliade de m contiadora sdin en g
provoreidn de fa participasion de s Inwversionistes no
relacionatios en esa genciada ¢ negocio conjunte, . De lgusl
forma, las gonancias vy pérdidas resullsnies de s
remadicidn g vale? razanabiz de lgs invarsiones relenitas
o algung subsidiariz snterior (Que si ha eonverido en ung

La compafie hy maniens
oréditoy con barpcteviabe
tes de prepsgn, por ko
fwato, 0o §E gehers
imnanio sl 31 de ditiermbre
e R0ty

La compatia no mantiens
patiicipagiones &  lergo
piazo con  asecmdas o
HEGOSIOE COTIUNIOS, poT io
tardo, no geners mbacio..

La Jumte Gensral de
Sovins ro replize apane de
activas. o veniz enine ‘sus
rfernbres o io gus ho
anficipa un bmiibcio
gignificaiive,
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BEUIHNG & U NROCIo Conjunty Sle se contabilice SHgUn
gt métore de parliclpacitn) se reconncen en & restltads
de B anterior cofiroladdra sBlo en la proporcion de fa
oprtitipacitn de los inversiorislas ne rélacionados an ia
nava dsoviada O nggocin conjunie.

Ladecha efectiva da las modficaciones g Ja MIF Wy i
WNIGC 23 atin o he side determinada, sin embargn, Iz
apicasidn snlicieads e povmilida

Raodificaclones » fa NIC 19: Modificacidn, reduecion o
fnuidacién de Planes de Benefigios de Emplaados

Las enmiendas solaran que s Doshs e servicio pasado o
da 2 ganancia o pérdide oy B3 hguidadion) se calcuis
methante la medicion del pasha {aslive) por banshicins
définidos utilizands suplegios aghusiizados ¥ comparantds
ios heteficlos ofrecidos v sctivos del plan artes v despuds
g o medicanion del plan {0 reuuesitn o lnuidacion), pero
igngrando v afects def poho de active (Gut nusden surgit
cuando g plan de hensfichy definido astd & L Dosicidn
exteduriie). NIC 19 ahors solara gue o camblo en g
efecta det techs de golive que pusde resultar de |
modificaciin del plan (o reduccidn ¢ Houidscisn) se
deferming er ung segunta sBlapy ¥ oo renodflase &n iz
manerl norrnal en o reguitado intsgral.

oy

Lop parvafos quo 3a referan 3 5 medieiln del costn de
sarvichy sotual v of invterds nete sobre o pasivo por
pereficios  definidos netn {acive) fambién s han
muditicads. Lz Compafia alrs osld feguarids g wliizar
supuasios actuslizados de esta nueve medicidn pera
getenmingr e costo de sendicie actual v de interds neto
dyrante &f resto del periodo de informacidn despuds del
cambio en ef plrn

En el caso de los intereses netes. lag enfmignday dilan
ciars gue, para serfodos postericres @ in modificscidn del
plan, . ¢ interés reto s calnuls mutliplicands & pasive
{aotive’ por beneficios definidos neto ssgln io astablecida
&0 i NG 1988, con ia tase de descuents ulilizads envig
mava medicion dentands tarehisn en suenta 8 efecio de

fay conribuciones v pages de bensficios sebre ¢ pasivo

{active) netg por peneficios definidos),

Las modificaciones s apheanide forma prospectiva. Bély

o
se aplicas a2 les  modfcedionss,  edusclores o
foutdaciones de planes, Que cuurren en o doapuls d

nikio- del periodo snuat en e gie se aplican prirers les.

modificaciones.a la NG 19, Extas modifigaciones deben
saf spticadas en parfodos gue nicien en o deslids det 1
ge febrero de 2018

Molnras anuales a2 las NUF Clolo 30498 « 3047

£

Lag mejotas anuales Bciuyenenmiandas a la MO 12y NIC
23, gue sin ne fon obligateriamente efectivas pars ia
Compahis y oue se detatian g condinuadion

= BHO 12 tmpuesto 2les Samantias - olanibos gus
gntidat regislry de 3 migma forme fodss las

conseciianciae impusitivas q&e'_r@su%{_&n de pays da-

aividandos.

« NI 23 Costos de Financianiento - darifics que yoa

ertidad dabe considenar com pavis de s préstamos

Lacomipaiiis realiza tudas

ias modifioecionss. bertin.

grites el oogin de sebvgio
poasads oon su prdveedor
de Estudios Actuariaies, B
st gue osstd gl
pandienis de g moedifica
o o S8t ranma,

La admipistecin se ene
cuentrs  evaluaide &
apticacion e asta
normstiva pare 8 afio
2024,



peheraies,  duslgwier  préstame  originalmente
slectuads para derarraiiar ureactive, cusnde e agtve
2ath lato parg ol Ley prefendids o su vania,

1.2, Otvas adpvas nommas o modificacionys 5 normag s interpretaciones

Las siguentes enmiendas & 88 DOAMSS @ IMEPrelaciones sersn apibedey gesde e
01 de angro de 2018, L8 Compafifa sopers que B8 nuevas moedificadings na engan
urt impacto sigrifizatvG aobre easiados fnahcieros:

»  Caracferdsiicas de cpnsslanien  anficipada  (nshumentos de deudul @
sompansacion ntegalive, [Brmdendes g le NUF B

«  Donsecuencias en pagoy O inshumenios Srsncleros clasificados obnic
patrimonio. (Enrdendds & &% NC 12
Cosiod por présiemos sisgibles pare dapializanisn. (Enmiendd p s NIC 35

s {agificacidn v Mediclon g8 Pagd Basados an Acciongs (Enmienda 3 18 MIF 20,

#  Trenshrendse 2 Propedad de Inversidn (Enmienda o s MIT 40}

3% Mormes nuevas ¥ revisadas emithdas, pero z0s no sfecibeas

A cordituscidn, se faussioan 8% normay nuevas v relidadas que han siig emitides,
were adn nd son efschivas, Un detsdlie s pome sigue:

Hfestivas a partly
g parfodos gug

Hormas ¥y Modificaciones. fafctan en o

Cambies an e!?ﬁafr.:s Contepluai oarg @ presemacion de Bated:

i rierie. {Emmihade i roife et & n WIE 3 )
.Fmggczg;._a:,s‘. sE_{}ﬁm\'}fza ditigids sspenificamente s I NIF S y ners 1, 2000
apliceble & ki NIC 8)

Dafinicién de Negodie, [Ehmienda 2 iz NIF 2

Cambios on ia definicidn de materialided. (Enmiandss ala MIC 1 _
MIC 8 Energ 1, 2040

MiF 17 Contratos de Seguras, (Deroga o NIF 4

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV:

A5 31 de diclemire del 2019 y 2078, ut dalslie del shectivo vy equivelenies da efective fue
SO Sijue:

..... : 2018 2R

Uss
Efectivo v sus Bguivalenies
Cala 1418 536,
""" Bancos Nacionals 85285 :
Bancos nternacionales 251013 340,913
""" Totat 337.718 341,448

ESPACIO BN BLANCD



8.

CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES Y OTRAY:
B3 de sfieismbre del 2018 v 2098, ury detelie de fas custias por cobver somercinles ¥ olras

fps ﬁii}?i"_ﬁ B

Mm% 28

Lyentas por cobrad comerclales v olrag
Cuertss ¥ documentos por oobvar chendes &1
Chras cUeniay por eabrar 89
Tota!

FLEARGEX]
ey "%{zﬁ

B

81 Coresponte 2 o saldoe perdignies de colris por 18 venda de producies a’éf}ﬂ?uz@w
v da palinis & chiantas nacionales y del ederior en of afio, v fus tomn sigue:

2018 i
(Roa
Cuentas v docwmanios por cobrar phientes o
{Cfenies Necionals 452075 feo s
Clipres det Exterigr _ 335920 455 052
Tolal : ITL B 706,343
5.2, £ detaiiz de los ofras cuenias por cobrar fue coma sigue:
232:?9 2418
L3
Oiras cusntas por sobrar _
Ariniony Prowpsdores g2 400 145 2P0 A
CHras PEITG -
Total £31.824 2R A8

$.2.4.Coresponde a aniicipos ehftrogados 8 provesdorss necionales v det axteritr
debido gl meralo somercial gue tene la enypress Con sts provesdivesy s ha Bechn
neceswio ¢ generar anticipes, e:;;mcsam&ﬁ*&" pians wl abaglegimienic de maleria
prima {palvite) v de insumos, lo cual regulere de un temjro adecundo. La
srobabiitad de cobio B8 alta va due ¢ blazo madme que se tene extablecide g
oy 36 digs,

IVENTARIOE:

A 31 de diciernbre.del 2016 v 20418, un detale de los inveniarivs fie como sigus;

2pis 2B

i
Inventarios _
Goske o valuacion 8.1 F15,867 481415

EPACH) EN BLANGD
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£1.  Coresponde al iovebiano en malerlds otima, produtions e provesss v oroduclos
terrinados agricolas ¥ pabmito sers o vents, v fus cone sigus;

...... e @18
LiSE
{lasiiopeian
Invenianio de productos en procesn 245 857 FRLO0
Enmitarios de sUminiatas o ralerisies '
2 gar oonswridos an el proveso ds 853584 Bh 820
mrosncitn
ihvenintios dé prod, term ¥ meread
a1 almacen - producide por e 1685 2984
Cortpaila
) invantacio Materia Prima 1483 3,758
- Tatat 315,882 461418

7. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS:

A1 31 ge ticiembre del 2019 ¥ 2018, uh detalis de s propiedades, mobilfario y sguipns fue
SO Sigue

2018 2018
LIEE
Propiedad, mobiliario y equipe, heto
e depreciacion scumulada
Cosie o valuagian 7.4 1708813 159 888
{~1 .E}e_g;rec"éacién soundada (4 JO8 BEL 4146 A7
Totatl 455,759 446821

T4 Corresponde 3 Ias propledades, moblade v equipns, @ oentinuacion, se detalian

Ciasificagion;
Terrencs. _ 16 251 16,281
Edificing v olros inmushles 158,058 Y5835
Musbies'y enserss JOETS 25368
Maduinaria, instalaciones v equipos DOB 408 197,633
Eruipos dé compudaciin 1785 1476
Vehlculos v ofros Vaheportés §5.821 18262

Total 459 759 245,521,

ESPALID BN BLANCD
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B OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

AL 31 de diclembre det 2018 v 2018, un delalie deias obligaciones con institusionss finangieras fug

e B

GO SiUE.

2018 2518
B
Dbligaciones corrientes

Chfigaciones finahtioras. 8.1 A5 400 .
Chros pasives fidantiams . 4 REL 288
Sub Toial 153 583 §8.801

Obligaciongs no corrientas . _
Oitinacionss fnshelaras B3 E30L000 -

Total 675,883 28 501

8.1, Cofrssponde a un préstame con of Banco Plohingha por of valor de US3100.000 a una ee
de interds def 8859 v vefvimiendn & sgosio 2020 v un préslams 2 latin Ameriosn
Agribusingss Development Corporation (LAADY que se cancela 2 uha W@sd ded 10,50% vy

rifant a diciembre 2025,

B CLUENTAS ¥ DOCUMENTOR POR PAGAR:

AP3T de diciembre del 218 ¢ 2018, un detalle de ids susiias v decumehlos por pager fue camo

Sigu
2Rig i
Pazive corriente LiSE

Cupntas Wor pagar provesdords v

whras '
Provesdores iocalas 8.1 56 T2E 448,328
Provestiores del exterior " 752 11850
Ciras cusnias por pegar 13580 3B
Totat 75080 483 408

8.4, Corresporde a criitos olorgados por fos provestdores focales v gal extarior al slerre del %o
oon un plazo ne mevor 3 388 dias, snios mismos iicluyen saldos pii paghla relavishadag,
fas cuales se detaiian en la ndta 1

I SUBNTAS BRLASIONADAS:

Abst de diciembre dat 2015 v 2018, un detalle de jas cugrias relasionadas fue oM sigue:

2018 2078
8%
Lusriag bor HEGSY cortients _
Relacionadas iocales 2H008 418374

Las nueiias por pagar rélacionadas corasponden principaimente a fa compsa de la materia prims
{Falmiin) ya que los Sodios de s Compadia forman parte de leista de provesdires ocales, guyas
nompras forman parte dal Sosto de Froduselén y Venlas presentade en o Estadn do Resulavos
fridegrad, o

‘Las mencionadat Compras generpn Susnias DOr pagEr 3 pevies refadionadas s ousles por sy
aaturatera v aciividad no tieneos vencimientos & largs plazo y o generan inferases.



14, BAPUBETOS:

AL ST de diciemiire del 20719y 2015, un detalle de log Impuesine fus come sigua:

iy 2038
US%
Activos.
Oreciitn wibadgrlo LV.A 18,548 37505
Credito ki ImDuss!o » i Farta KR Ve 4 AL
Avticion de lmpuesto a kB Renla - %884
CRrog . . BU7
Total _ S8 721 2 547
Pauivos
SR por pagar 53583 24239
LYA, pof pansry relenaiongs - i
Batenciones € ko ek pov pagar - 128
1.8 por pagar def slerticio . - 41 831

Total 5753 78,955

Parg oV 2008 v 3018 o moviriénto de impussio 8 s renta e gomn gigud:

e Vgt
...... LSS
Activn
Saidoinicisl 1 01 de Enaro 44 350 ERgit
Haterciones en ta fuente dol sfio z.421 3535
Ausies {2075 1,523
Compersacian LBIEDL (4 4607
______ Satdo fived & 31 de Fieiembre dst 2015 38,475 84,350
Paslvo
Salko Imicial & 1 de enera dal #4861
Fago 41 B -
Provisitn del afie A5 41861
Compansacits. . RAKED s
Salde fingl al 31 de dicfermbre gol 2018 " a4t 851
impuestos diferidos.
A.goniingadion, se detalian los impuestos difirides:
Prtyic ek tg
LSS
wnpuesios diferidos
Aotivos por impusstos diferkios o
Diferencias lemporarias BE80% 53803

EERACHED PH BLANCO



Impuesto o fa renta raconoeido en resulfados:

Elgusiy de impuesic 8 la renta réouholite en resullade fus como sigusr

g 2838
LISE
Gasioodde impuesto a b Rentg
Ciaste iImpulisto's B fenta corrlents 3811 44.861
Gasto (ngressy npuesie 815 raritg difenido. s CAE 2y
Total sasto (ingréso) LR, del asic 3847 14,637

Conciliacion wibutsda:

Una reconcifiacidn entre ja ulitidad contable ¥ o ulilided gravable fue aome siguer

Fa
&

2018 2018

Lilidad del Biereivio

23 AR BEOTE

Menos: 15% participacitn (354 {7510
14,910 42,588
Diferenciag pormaneniss
Mas: Gastosno deducibles iposles G004 8515
Btagr Gestos ne deducibies del —
e - 5955
axlarior
Diferencias tempotarias
Gaveracidn
Por provisiongs {Diferentes de ) 114 355
Jubiacion patranal y Desahucio} ' L
Favorsidn
Arrortizacion de pirdidas yibutarias (251 (12518
Litlidad Gravable 18415 155,745
impuesto ale renta 22% . 2831 hEgorpcl
Pago impugsio 2 Ia ratila
Henos: Anicing determinado
sorrespundiente al eierciclo fiseal (385478 {61.981)
zerdanta (con rebaia) ' _
LR, causado mayor 8 anticipo '
determinado ) i
Wias: Saido del anticip: pendiants de 151.568) 157y
£EH0 :
%W?:. R@ignciaﬁe}ggfj ;?;-fuﬁzmg e, (2,121 13,338
ia reafiziron on of glertlow fiscat - : -
iﬁgngs:' Crédite ribdtaro deafios (2,439 RED
shiteriores T
tpussto a la rents por pagar o saldo {38,975} 152,4355 |

a favor del contribuvents

Daclaragion impussia 2 1a renta afic 2018

' Atz fecha de este informe, s ha preseniadd fa declaracion de impuests o ta renta del glercicio
etonomico 2018,



{zss de impussto 3 Ia renia

Lay Bosledades conglituidag an ol Eouador, sumrsales da socindades exiranteras dominiiagas en
gl pals y o stlabisdimianios permaneaies de soale ams exiranjeras nodoimiciladas aplicardn B

farifs det 25% sobia su Dase mponible.

Fela fwilz serd mids 3% {dotl 28%) suendo 1B socisdad tenga Socioa, Acrivnislas, paticlpes,

constiuyentes, beneficlarins o shvilares residentes o estabiscidos en paraises Teoales o repimenes

de ransd nposicidn con una sarficipacion divecte o intirecta, indidiousi o confurits, igunl & suparine

B BOY det capita.

Tusnds fe daritipacion de paraisos ciles oragimends de mendr imgosioibn ses Inforor g 30%,
Lo tarils serd del 28% (25%+ M) se ﬁgz;ca # o praporcibingde la base imiptelile que norasponda
# dicha paticipacidn,

»wwwm, s aphcard ko farfa det BO% (25%+ 3% 2 tda o bask nponible, 5 'u susiedad gue.
iInpurapis ¢ debee de Informar sobrs la parlisifackn de sus Sotios, ﬂm sl pericines
constuyentss, benpfiiands o simibres, win peruloin de oires sangiongs que hueren. fmzj{}‘s abies.

En caso-de qua ung sociedad infolms oG it vt de sy sadena de plopedad 3 una persona
raturad gui no sea residenie Secal del Souadnr v uue dsla, ;;uet*fs ser wn Bluter nomingl o Tofrnel

i, en consecusnolh, no sew of beneficlario efmt;;v‘ i revile B rell propiedad dal oapdat,

£ dober de informar astabievids seantenderd gumplids, sdin 51 88 gue lo soctedad demugains gl
dicha persong risiural g 4 benelicans pfactivo,

&odn kas sotiedades expodadorss babiiuales, lgs nue s dediuen & 1B producsion de bignes,
inchiigas ias del sector man‘z‘?ac%ure‘m e posgsen B0% omis de ::Gﬁ"mne%‘zaﬂ naciongt y sguelias
suctedades da fudsmo recaplive, que reinviertan sus ctidadas en ol pals, podfén obtenss una
reduction de disr 10% de la tadifa del srﬁpmestu a1 renta; ag denir 15% sobre of rmonis refnvertide
en activos productivos, sismipre y cusnde i deslinedt & s pougisiclin de maguipadas musvss o
‘phulpss nukvos, BCiivOs para viegr, matevial vy ﬁiat;w, pldnitias v fodo nsurmy vegslsl pars

produccidn agricols, acultols, foresial, ganaderay de Boribultura, que se ullican pava $u aotivigad
pmdurtwa e e qciq._‘:szmé s e Blanes relacionados nn Ruestgasin ) yteenalogla que mejorei
perowdiant Iltat, geripren grificaciin productive o oremento de emiplea’ & gumente de capityl
dabe cumpli con ok reguisies. qme estabiezcs of Reglaments v perfascionarse con fa nsoripeidn
er ol Registro Mersant hasta el 3 1 de diciemibxre del elgrsiclo npesiiva 5 siguiente.

Las suieios pasives gque rainvisriad sus uiiildedes, eb o Bosador, e proyadios o ouramas de.

-iwe&‘sigaa;én clentifics respansable ¢ de degamolin tﬁn‘:m*figm gereditados por iz Decreiaria de
Erlucaeion Superar, Clericis, Teonologia & Innovedidn tendrin ung reduccion del 1% cuando
uperen en un teritoie del conooirdianin; del §% sbando 58 an olfos S8panig det conduirants ¥
del 6% para ol rasto de !:m adlores. Esta aphs:a urisaments pars sockedades produstores de bisnes
gobrg o moro reinverBids, an las condiciones qud o sslablezoa ol Regiamenio,

Pars wiero y paguelias emprases o svporiadoras hatiflales tendrdn une rebizls deves 3% enla
Sarife de mbuestn 5 fa renta; @s decly, &1 22%

Parp exporiadores habitvales, sala tanls se aplicars slempre gue - el corvespundiente siercicio
woal se mantenga v inorements & emplso.

Ei mrosadimisnto para iz spficsaion de este beneficio sera estabiecida por & Comite de Folities
Tributaria,

GCaninooncias

Do souerte con la legislacitn vigents, Ios atos 2015 # 2018, ain astéh suielod a una posible
Fesalizdcion poy pante de fas au‘rormaﬁes ritutbarias,

Dividendas

Las sociadades constituidas o establetidas en Evusdor gue distripuyan dividendes & personas.
naturales residanites en Bouador o 8 sociedadas residentes sn sl extorios, U s¢ encuenitan en
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paralses fscales, urisdicciones de. menor im DO © :eg:rﬂanes fiscales prefarenies) o que.
tsngan uny beneficiario efsciive resitents en Bcualior, solire s ubihidades disinbuiitas o
divigendos refendran Inpuesios adicineles eguivalents g le diferencis srifela ihsg de smpu&sm
wla fonts A due Be encuentian sujelas los parsonas natuiElas Mmenos iz Wea de sovindaded que
va del 0% 8t 13% adigional seudn correspanda,

Seterminacion del anticibo el bnpuesto a B mnts

Lag pRIBONSS natiraies philgrdas 2 evar comabiided, e seciedades, v 1as am prasas pokicas
siietas &l page del impueste ala rende, debersdn determin @ on 4y deckaracit cvrrev“mr;;ﬁzhnfe
al elprcitio asondmico corrente, & antclpy a f.}aqmm aon cargt Bl ejercicio fisog mg;,;enw
souivelests o iasumstoris de los resufiados que se oblengan doe'lp splicaddn de o siguients
formuila;

¥ 55 aro punin dos porcienis (0.2%) det patmanis total

& Ef carn punit dos por tiento {0.2%) del total de cosiog v gastos dedutibles & sfecto del
imoussto » o renta.

o 5 cerg punts sualrs por ciento {5.4%) det actve totad, v

< Eloero punts cuatro par gienio (G.4%) del lal te ingrosos gravables 8 #fecto det impuesio
3.8 reria

£i anticine de inpussio s s renln, ego de rester s retenciones on ia fusnte del afie cormients,
52 DEGR 80 da:ss cuniasg, g acuerdn con 81 novens: iggito det HU I seuin fe corraspenda, en jig
¥ septismbre del szgf_*s@r'ie afio,

Dars o) afio 2016 existen jas siguienies exengionas:

-

N E articipo de impuesto 2 ke renia no 20 ConsiETara comae page minmo.

o Las societdades, fas sucdsiones indivisas vy s persenas haturales ijigﬁﬁas' = bl
comsbiidad no consiBeraddn en 8 céicul rm articlpo, eaclugivaments an sl rubro de
costos ¥ gastos, los steldos y salaries, @ decimotercera y degimoguarta ramunsracidn, asl
comn log gnones pabionales 3l seguin sooil shiigatora.

v Para el caiculs del ”f*isci,m ge excluirsn ds s vidvos. EOITREROT whenion, ouatido
comesponda, s monies referidas & gasiog incramignigles pbr generacidn de nusvo
amping, 10 aduuisictn de nuevos dotivos prosidotivos gue permitan amplise is capaciisd
productiva fultea, generar un miayor rivel de producaién de bienes o provisidn deservicios.

Ley Oragnica para fa Reactivachin de ta Eronomia, Foralechnients de fs Doladieasion v
Modemizacien da fa Gastion Financlera "Ley 87

Afie 2018

Con facha 29 de dscxszm‘z}r@i de 07 medians asta Ley ;_:ash%‘za;gf}s an el B0 Sagundo
Suplemanto Al | No. 150, se reallZaron, entrg oiras, las siguientes reformas que enlrann en
vigor gl 1 deéners dai_zi}?g_ '

¥ Las entidades del secty financiers populsr y solidard resuitantes de procesos de fusin
de cooperativas d¢ los dos ditimes sagmentos {y otras aajmaﬂtam, ¥ GuE ohrhptan o
fos mquigitos y eondiciones estableciias por i Junta de Politics y Regulacion Monetaria
y Financlera, gazar&:* de una exoneracitn del page del lmpussic 5 la renta duraiie 5
ghios, dadds el primer 5710 en ol gue sa produzes i fugidn. Bl Comitl de Politca Tribuisra
FudohiFars esty exXoneraciin v su dirsaidn

¥ LES Auevas mitrogmpresas gus niien su aciividad econdmicae o pértl de s vigdnciz de
g5l Loy gozeran de lx awoheratién del impueste ala renfa dursnle 3 ados tontedos 2
partie del primer glercicls fiscal en el que s generen Ingresas, slemipre gque generen
empies neto @ ngomoren yvalyr aomosde nagional eh SUS PIDCESUS 'griif:issct'mﬁ, &
sonformiosd con los fs’mqas y sondiciongs gue se establezos por raglaments
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Deduscliones sspociales

Serd daducitle [anicainerde) Ide pagos a"er:‘iua foe pordesshucio ¥ pensiones jubiiarés
patronalos. conforme lo dispussts an el Chdign a4 Trabaio, que no provangan de
prvisioney declarsdss an glercicios fscales anferiores, sin perjuitlo de Iy obfigactin o
smpisador de mantener g forddns necgsarios pars el clmpliniends de gu obiigaciin de
page de estos Denefitios, ' ' '

A part? dud 2019, exisle un beneficio Yinutario pies i8S eMmprosas que sdipuleran bienss
D servisios & organizaciches de i eeonomda pobulsr v solitaia gue oaliiquen como
scrosinpresas,

Artizipo de impussto a s renda

&

Ciras Reformas:

£l SR da oficio ¢ previe solighud gel conifibuyente, podrd cmrazfer fa redduccion o
exuneraciin del pago delanticipo del impussto & trents d sonformidad oo D8 Cas0s,
Ermirios v las condiviones gue se esiablezoan en of Haglameniy,

£ SR podrd, disponer fa devoiuciin del anticipg, suands se hays wm; sfeciads
sig#;?écat;wamen e g actvidad ssgndmice det suisth pasive &n &l sercils econdmico
respective v Slempie que supert el amwesm cEuMSad, Bn g parte due sxcada &l tipe
imposiivo afsctive (TIE) promedio de im “W‘i’f’*biﬁ?&ﬂ%es en geaeral o por segmentos {38
estabiece medante resoiunion. Sin embarge, ¢ exeeso sujzio a devolusion no podra ser

mayor gue ia diferencia resultenie entrs f anticlpo y ol Impuesto caussds.

“E ooiribuyenie ore su peioidn debidgamends lslificada”

Elste anticino, an cast de ser acreditedo ol page del impuesto a la roris caussdo o deng
sor autorizada su devoluoian se constifuing en pago definitive deimpussto a fa rerts, sin
dersahn o orddito tributani posigdior

£ BRI pawrd davolvay toisl o pasciaimoente o exsederte anirs gl wditipo pagads v &
impusste a e rents causado, sfempre que se wverifiqud que se ha manlanido o
ramertadn o %"i’wii‘:ﬂ ey

Si ol SR snoontrese indicios de defraudation, sin perfuicio de las accionss legales que
covesponden, aplicard un recsrgn dil 2R0% sobre el monto devugiio indebidaments.

ﬁrz casys debidemernte jwt, ficadns e que satiores, subseclorss o ssgineniss de s
sofromis,. & nivel naclons! ¢ denlrd de ung delarmingda choun smgz’"em territorial, hayan
.sﬁfx o ung dissminugion signifficativa da sus ingresos y ulifidades, s pelicidn fundan neriada
el Minjstario del rama, con informe del Dirsstor General del BRIy d;s tarneh del arite rector
de lag findnzgs plibicas, & presidents de la Repiblics, mediande desrels, Phded redusir o
exahdrar sl vaior del anticipo.

L reducclén, exoneracitn o devoliciin antes eferking podrdn sor autorizadan g6l por

i elercicio fiscal a f2 ver.

Bancafizaslén

9’

Sabre operaciones de was de i}S%:*s’_,.&f_iﬁﬁ {antes UGS 5 0040} s astabi ece i phligatorissad
de uiiiizar o cuslquier nstilucién del wistema finaociaro pars realizgr @ pRgo, & waves de

giros, rensferenciay da tondos, tanstas de préditn y deblte shagues o c ralopsier oo medio

ey _yﬂf}ﬁ adaotidniod.

Para gue ¢l costo o gasto, por cada oase, supsrior a USS 1,060 ses deducibie para o
cdiordo del fmpuesio B i rentacy 8 orédin wibitado pars ef VA sea aplivalie, w8 reguisre

fz ufilizacion de cualauiors do'los medios da pego grtes referidos, con puys conslanle v
# pomiprobants de vants se usificars iz dediesdn oal oredito
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Afig 2020
Reformas fiscalés

&l Suplemento del Registro Oficlsl Mo 1171 det 31 de dictembre de 2019, 50 expiis 1a Ley
iz amcs e G 'm‘;fsracgén y Progresividad Tributarks, dando cumplimiento 2 ja reschaion de
fa -eﬁ,:aar‘bse:a Magiohal A continuacibn, relumimes los princibales incentivos v reformas
wibutariag:

impuesto 5 ia rents

¥ Eliminacitn del snticipo de impuesio a la renia

S efimina el anticipn ghigaions de impuesto a s Renta, esle poteg abficiparse de "t::’"r"a'ﬁ
voluntaria, y serdn squivaiente a E}‘f-frf gt impuesta 2 13 renta s“amad@ dal gfercicio fsoa
m‘i‘l’&?”@? menos 3% relanciones & W fuenis et ﬁmuu#m an dicho sjercicio Sxoal,

v Deduciidiidad de intereses on orddilo aitvrinn

Farg que ssen deducibizs fs intereses wrovenieniss de orédilos externos oiorgadng
divecta ¢ indiractameants pey par‘es relat fmawu sl mante sl de estos no podrd sef
mayor al 300% con respedio g pattimonio. Treldnsose de oras suciedades o parsonas
riuraies, @b monte ol de inlerds neto. oo gperaciones afectuadas con paries
refacionadas no deberd ser mayor ai 20% de la uilidad artes s la periicipacion laboral,
as {rtereses, depreciacionss v amoniaciines cormsporiiientes. af respecthio elersivio
fiseht,

¥ Dhvidendos digiribuidos

Se crea un nievs impuesio e disiibiciin sfective de ulliidadss, Segln esls normad e
cansiderard ingreso gravado e los dividendes distibuides 8 favon de gocielades
extranjéras y personas natuialss no residentes on Ecuddor. T Ingreso gravado sera igusl
i 40% def dividendo af@c;avameﬁiﬂ digtribuidn ¥ e gpleard la relenciio del 28% sobre
dichin ingrese, BEn sfecto eslo implice ¢f pags de un impussto enubealends sl 10% de jos
dividerdoe sfeciivamente distibuidos, No apiicard exts impuesto solamente @ quienes
Bayan susanto un conlreto de inversin ton oidusdia de sstabitidad,

v el caso de aui las socledades m{;}.ﬂ_"’_}{,ﬁ&ﬂ con sl deber g reportar Is “08?*;%3:{:;9“
sooistaria, 5o deberd sfectugr i refencion del 35%. For otrg patte, o modifics 2l (8D en
& sentido de que los dividendos enviados a pargisos fiscales estaran exentos de 18D, a
fiehos que existan Socios résikientes o domiciiiadds en 2 Eoumdor, que sesan pavle de
sgoiwdad gue Geirtbuye los glvidendos., No bs podes icrms come orgdiin Wioutato sl
Iripuesto prosdd por i SGCEEEMCE s df@s;zsbwe e zifvrdm

¥ Provisién de Jubilacion patroraly desabusio

Se corsiders mgr&sa de fuente ecumtorisns jas provisiones efectuscias pare atender &
pago de jubiiacion patronal o desahusio que havan sido utifzadas come gasto dedueibie
fsonforme o dispuesth Bn osta Loy ¥ us rd hayan sl efecivainents ;,ugﬁzcirr # {avor de
ios bensficiarioy de il provieidn, B3 reglamento de esta loy sstablegerd ias songiciones
gara el trataptiento de este gress.

¥ gstds personales
Lag personas que lengan ingresos nelos mayorés a USEI00.000 dferes solo podrds
dedhici sus gastos personales de salud por enfermededas catastroficas, rares o nudrfanas
debidamenie nerificadas ¢ avaiades por o autoridad senlieria naclional compeiente.

¥ Gastbe de organizacion y patrotinio
Existe deducsidn al impussto 3 (2 Rete sobrs fos gastos oy organizacion v patrocihnin de

sventos ariisticos v cullursles hasia un 150% en tolal Bi rpglamenty estabiessrd ing
pardmeiros Monicos ¥ formates que debardn cumplirss pare acceder 3l deducidh.
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v tros

S shigde comg deducodnt adicionst 50% da lop shgurds de Lrédiins oonirstados pata ld
sEpOrtasian,

Se consideva comio deduccidn adivional & 100% de costos v gastos de promodin y
publicided gue se ealicen denbo Jdet programa “Plan estraldgion parg o desarrsiic
depdviivo”

L_,a;s conirbuyeries gue pegusn o arraditen en ousnie =zwc;ea5«;r‘s pravacing na w; Bl
gestinalarie, debeldn astudl comly agentes e retencien st son cailitados By el SR
cenfolme g las criterios gue e of Reglamendo,

Impuestio Gigo

+ Gondrtbudidn Gnice v temporal

tas spolsdades que reaticen actividades econdiioas, ¥ que hayan Janerado ingrésog
gravados igualss o superiorss g UBE 1.000.000.00 fun e"ife!:ér‘ de dblaras de los Estados
Unidos de Amérioa) ef of elercicio fiscal 2018, pagavan ung contibucidn grica v temporal,
paca ok ejertivlns Hsoates F0RE, 20271 v 2022, conforms lo giguients tabla:

ingresos gmva&q& iﬂgmma gmmﬁ{m Pagarsn une tarifz de

“4.600 609,56 & UCH.000.60
6 ODL005,01 LLAR0.000 00
10.0500,000 01 £ grdedunds

Este impuesio no podid ser superior @l 25% del impuesto dausads, declarpde o
dﬁtefmrzadg det glercicio gkl 2018, Esta conlibucién no ey deducible) 1a detlarandén y
8} pags s hard fasta of 31 de maoe de-oada ejersigio fiscal..

fmpuseio ndoo a las atlividades agropeoustiss

Los ingresos provenlentes e actividides pgropecuarias en o slapa de produccidn yio
comerciaiizacitn looaho gue Be sxporen, podndn A00Derse 8 un IMEuesio A & rentg dning

20 base a uns ladl ;vmmswa del 1% v 2% en producios agritolss, avicolas, pecLRnio,

apisold, cunicide y carmgs £n.sy estado naturgl, sin ningan Bon de process yiretamianto.
Impuesto Unico sector bananero
Se modifica e Impuesio 8 3 renla Onigo 'g*afa g actvidocdés. del seclor Danansrn

proveniente dala pvr;m{:,,,,cm, vantg lesal, v exporiecidn de banani que e wroduzca 0
Eruader, la cusl variz sntre & 1%y 3% '

impussty al Valor Agregado

b

WA farifs coro
Egtan gravados con iarifa 0% log sigulentes produstos:

+  Flores, follajes y ramag contades, En ecia I freseo, Wriursdas ¥ praservedas,

x Ctravtores de lantas de hasta ‘SGQ . ineluvende los ulillzados én la actvidad

agropetdsdz u olrd cuitive. agiricola _

s Giucdmatre, fras reacivas. parg medicldn de glucosal bombas de insuling
MSILEENG.

«  Papel perddice

- Embarcaciongs, smuinarias, Mmm& te mavagacion ¥ materisles pam el gecky
pesausns aresansl



WA tarifa 12% servicios digitales

Betan gravadas iss impofiaciones de servicios dighales. o suministro de dominics de

padinas weh, serdsoras {hasling) ¥ ConipGlacion ix nube [Doug sompuling).

npuesio & los consymos aspetialys

+

Modificaciones 3 bass mponibis

5& realizan varlas modficacionss & la base imponible; andre oltes, un 30% de mamyen

mirime presuniive de camercializagidn v se Incluyen nueves blenes v servitios gravados

son oste impuesio, antre tirow, fundas pidsticrs: tSlefonda mavil a personas nalurples. Se

dafivd g sulelos phsivios en calidad de confibuyentad v agentes de peroshiion, He

egipblenen B3 axenciones & impuesion log Consuros Enpaciaien. Be mudifios ia tarifa
aptirabis o clering blenes gravados,

impuestc #ia walida de divisas

«

%o egtablocen sxpncionss

A Tos pegos realizados. of exdedor por dividendos distribuidos por sociedadas nacidnalas 0
extraniatas domiciiadss en Houaddr 8 fovyr de olies sociedades eudranjeras O personas
o residentes en Eouador.

Panos abexberior por rendimierdes fnanckeros, ganancias de sapial v capllsl e

»  Valdres emiidos por sosledades domiciiados an Bougdor gue fusran adquitidos
at axteriorn _

s A mversiones del exiarior Ingresade gt mercado Je valores.

= Depdsito g plaze Bo o invargionss con recurses del axteriorn en instiuciones del
Siglema Finanoiers Naciongl,

Page por corcepts de amontizécién de sapiial @ infereses de un orddio dedlingds a
versidn an derechos raprésentativies d capitel

Los pagos & axierior an la elecusion de proyestos financiados tutslingots pof oridilos &

i
fondos, de caracter ho reemboigsble de goblemo a goliamo.

ESPACID EN BLANCO
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12, BENEFIQIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOY:

AV3Y de didiembre del 2016 v 2018, Ur detalie de log Benedicios definidss pera emplaados fus coms

sgua
Pasivo corriente R
Benwfics definidos para
sragioados
Obfgaciones con 8/ LE.S.S. 121 23501 I8 7ER
Bansficios de loy & empleados 2.2 55 503 ByeY
Particioacldn rahsiadores por pagsr 123 3514 TG
Orgs baneficios 8 empleados RRLE 134
Bub Total 854,008 106,838
Pashva o cotflente
Benalicios definidos gary
smplsados.
Jubitseidn Patronai i2.4 352 641 430778
Dresshusio 2.4 BBETE pPiERiy
Sub Total 454 21% 555855

Totwd . BIRZIR . BEOEEY

124 Las obligaciones conel Bistitule Edustorianc de seguridad seciad (LE B 5 1 el slers dol afip,
s coind sigues

2248 ZHE
LESE
Obligaciohes con el LESS,
Agore | E S8 Persanal - Patronst 1317 17258
Foro de rasena 1.HRE aATG
Préstamcs LESS. 9133 5352
Tostgh el 25 788

12, Los peneficing de ey 3 emplesdos st gl 4ot gfic auditade - esthban confofmaiios Je 18
sigiems manera:

Ptk 2318
15%
Ror beneficios de ley-a erepleados _

Bueitdos. pod pagar SRFTT 473474
Decime feroero gueito 4,248 4088
Oénimo puarto suslds 15500 15762
Vacacionss 1,978 206
Total 55 501 68227,

2.3 DR sceerdo con s laves laborpics vigentes, la Compafila debe deslingr o 18% de
ulillded sousl sries del impleste 2 18 renis, parg repartirlo enlre sus Yabajsdores. ta
parlicipaciin a log trabajadores al clerre del afte auditado estaba conformakds de o sigulents
Manera;
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12.4.

Parlicipscion {rabajadores por pager
Saldes & comrienzo del oo 7
Propdsion dal afio
Pages electuades

dubliacion paironal & ndemniaciSn por desabucie

Jubifmcidn Patoongd

A parte gel afin 20ME e provision por jubizcidn patroned ¥ desshuciy daberdn ser

congideradas comb no deducibles an s Witalidad no obsianis, s ndmma Incluve 1%
posihiidad de reponiar euta difefentia oMY BMDOIRL ¥ pOr B0 genersEr un eplive Dor
impuasto dieride, misma que serd uliiizado romo tenefics dnicamente al moments en gue

se provhugsa el pago sfectiva de esins rubras.,

Adiclonatmente, & partr del 2018, & sorma parmite consideray soims ne suletos at mpuesio
2 fa renta aguelios Ingrdsos (ue 86 generen en la reversidn de provisiones pod jubiacien
gatronal gie no hublsfen sido utliizadad, '

Farg of afio audiado & movimienio de ta prodision para ubllacin patronal fue comho sigue

LSE
Jubiiacion Patronal
Salo at inico del afio 430,778 404700
Couto whorgl por sendcio £4.027 So.082
Cogle financiany inlereses 18277 18247
Srchicka ackiprial por asmbl . - .
?’efc{ s a{:‘tgarzai'.;‘fy SETIHOS BN (23 08%) (34.747)
suplgstos Sinoncieres k
Ol pérdida {panancia) aciuadial {30.5843 3,228
faoto de reduccionas v lquidaciones S .
&faff %r:} de .fed‘,zc_c ones v iquidaciones (100 782 (AR73
aniicipadas : i
Baldo 3 n de afio 388 641 430,778

D geuerdo oon 8 Todigo del Trebaje, e Compadiz mianberes gy Dalivg para
indemnizacicries por desahucin e os nasos de tanfinacitn de 14 refacion labdral soliciiads
por & emplesdor o ef trebajados, la Compafits deberd pager ol 25% de W dlilma
remuneracion mensval por cads 580 da servigie.

Para ol afo auditads el mavimienio de ks provisidn para indemnizaciin por desahucin fue
LU sl

01 28
UBE
Dresabusio

Salde at incio def afia 129,081
Ceosato aboral por sepdeio 17008
Costo fhanchers intareses. 537
Pardida actuarial por cambios en 5550
supuestos finghsieros '

R perdida (ganancia) adtuarial £45.568)
Reneficios pagados (8,460

Bglelo g fin do gfis

572
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13

B informe aotuarial preparads pam e Dompafila na sido slaborads en base 4 los principios.
y nofmas actanales generaimentis acebladas, ¢ i normalive legsl v rediamentaris del
Codign del Trabalp v # cdloulo de las provislonss proporgiongles § flempo de sevicld,
Sagiln lametdoiogla dela notnd nterracinnal de condabiifag MIF (A5 19 B

L% supuesios soluariales uilizades en ssia vaioranidn sen nsesgados v compatibles enfre
%i, ey decir refiejan de maners realisia ol compdrismientt esperadd de las varabies gque
afectarin 'icﬁ_Paaiwgfg aue han sikio aﬁai‘emfgziﬁaﬁ'ﬁs sonforme o perdamelros soondmicos ¥
Cnancierss vigentes g i fecha de valoracidn,

Se fix ulfilzado o informption demografios v salarial proporcitnads por I Compatia.
Finalinents, conforme g o sstablecids en & resolusian NAC-DEERCGCI 00008 mublicain
§zi.:§_”§ de sngro del 2014 ACTUSRIA CONSULTORES CIA LTDA, ramithd & Senvigio de
Fentas nemas (SR en medio magndiico a informacidn reintiva @ ios chicuios aciueriales
slectuados gn el perindd econdiucs vigerdes,

Las garancias y perdidus achusniales que Surlan de fos allistes pov la axperiencls y sambilos
€1 i05 supuesios acluariales se calgan o acredilen a rostltadde duranie o rdimanente de
vigs labbral promedio escerade de 08 winplemios cortespondientes con bage en el enfpague
de Iz banda de fuctuacidn, '

La informacion demogrifica comparativs vedds para piopdsaiios da lne caldulos actlariales
50N a3 siguientes:

2% Fiiglo]
Toss de desousnio 4,2 1%, & 7R
Tass de rendimiento de antvis bk 7
Tasa de increrents salarial corto phoo 300 3, 00%
Tase. de ingremento satatial largo plazo 4 4 50%,
Tasa de intrerménio de pensiongg NI Kk
Tabla de rolecion (promedio) 14 80% 14 685%
Tabls de fomoriaiidad & invalidaz THUIERS 2002 TMIESE 2002

PATREACMIO:

Capital sosisl

4T de diclembre ded 2018 v 2018, o1 canilsl sools se anconitabd sonformadn bor F000
A5 31 de diclembre del 2099 v 201 canit B nonformsd 000
particinacicnes ordingrias y pominativay ds USET aada una totalments pansdse, distrinuiids comn

S8 rREUME A contingacibe:

Luadro de ntegracion de Capital

_ : Mooy, gl

Bogiog Maaionatidag Capial Partivipasicosg o
Mufor Mering Jorge Esteban Eoualeriang B10 1 A%
Wufior Mering Bantiago Rafes! Fouatoriand 400 e et
Mufioz Pazming Jorge Oswaldo Eoustoriana 450 260 2%
rering Zaidumbide Maria Lz Fouatorians 400 20 2%
Mering Zaldumbide Diego Ecuatiriang 160 8 5%
Suarer Ruaies Alcia Mercedes. Houalérana 90 & Bt

2000 10 100%

Ragarva bagal

Laley de Compafiay requisrs que s transfiels ola resetva legal por loomsnos o] 5% gt utilided
neta anual, PestE que efla tegue al renes & 20% del Capitsl sodtal Dicha reservy neo pusds
distribuirss como dividenda an efeciivo, excepio en casp de ligtidacion de g Compatiia, pero pusde
utilizarse pars oubrir pérditdas de operaciones o capiializarss.
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Resultados scumulados

Efectos do aificacion NiF

Los sjusies eyliantes Hef prodsse de convarsion conforms a ias Matraas intprmacionales de
nfarmacion Financiera MIF mfmsim sof b Compaftie al nicie del ado de t“‘ams?éx‘m {?f‘é 13
fusron regisirados con cargo 3 esle cuents come ko determing e NAF No. 1 “Adopsion ;t_zur'
Frifngra Vez e jas Normes intermacionales de infemnaditn Fianciers” misme gue fue giustade
con ouentas patrimonisdes en el 2IE '

Ofros resultados integrales.

Correspontien a 195 genancids o périidas actuadaies originadas en &l caicwn e provisiones
de benstizios definidos para empleados por jubiladian pabrgnal e ndenmizacitin por desahugiol

{ifdadas refenidas

Fi saldeestd cuenta euth B dsposioidn de s Sodis de ls Compafis ¥ puade ser uilfzads par

fa distribucion de dividendos y Sertas pagos eveniysies,

14, GEATION DE RIESGO:

144, Gestionds riesgoy financieros

Ern i curso normal de sus nsgotios v ectividades de Branciaminnty, s Compaida esla
expudsia o diglintos tastos de dferente nativaleza gl suedsy afnctaar de maners
significative & valor econbmics de sus fiuins y activos v, &0 ConSBcURncs, sus resuliados,

A dontiraacion, se plesants Und defin e los riesgos gue enfrenta la Compalila, uns
caractnzacion ¥ cuantificacioh de 45tos v ung desoripaith U las medides aciurimente an
uso pur parte de la Compatis pam mitigar tales rietgos, si es &l pago,

4.2, Rissgo de mercado

La indusiia en la que pertcipa iz compadin se caracterizs por su Bl dingmisme v
SOHTIS ttsvmacf sin erngargs, el posicignamiento de Ia i"mﬂpa?ﬁ!a ¥ la caidag de ?m
praducios que enfrega, le permits reducl fos tiesgos inherendes e su dperacidn,
assgurands con siio o estabifidad de sus Buins Rouros. Adgmas, considerando 1o aniteiot,
o Compefiis periddicaments reviss sus estrafggles 3 fin de cumipllr don sus melas
DrpUeSiaS.

14,3, Rieags de orédio

L Compatia obliene e mayor pane oy aus ingrests de operacidn, dg clientes comergiales
an o exterior produdio de ias expofinciones de palmits due se reallzan. La syposicidn
notehcisl de jos instrumenios Tnancherss dan feson oradiflnls, donsisten pizvzmp:«: brmte te
Img cusntas por oobrar @ clisnies noacinsles

144, Riesgo de Hguides

B riesgo de Houidez corregporide 8l mansin adecusto de s figuitier de e Gompadis de
manera gue ja Administracion pueda altender by reguerimientos de Ananciamients de la.
Compgitia a coria, medians v levgn alezo.

Las resultados oblenides por la Dompadis dupante 158 aftos 2018 y 2018 han permilido fue
sus actives fnancieros superer sus pasives financires, La t\ﬁmpaﬁ}é ro vl preseriiadn
srtitermas de Huidez durands os oiimos aflos.




14.5. Riesgo de sapital
La_'f:;‘embaﬁs‘a Hane por ohietve rrgniener ufi adeoumds pvel de capitalizacion, Giis ig
nermita asegurar su eficiencid para Al desarrolio do sus oidstiveg de mediano v largo plagn,
eored fin de mantener ung soliga posivida ingntiery
18, IHGRESOS OF ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Af 31 de diciembre d&l 2018 v 018, un detaile de e ingresos de actividades ordinories fus come
Bigus:

Y 218
) 1453
grescs He acthidades erdinarias
Venias orila 12% 2R NI
Vertas tarifa 0% 5B 78S 381,322
Evpowiacionss nelas 4474 BRE 4554 342
Huh Total &£ 25578 £015.040
Igresss 0o operacionales _
Drog randas 83 2 THE 803
Totat  _ B12880 485128

18 COSTOS Y GASTON:
A A1 de diclembra def 2019 v 2018, un delalle de los Costos v gasios por su nabiiaisia fue noms
Sl
"""" ita i 2813
UsE

Lnstos ¢ pastos _ _

Coste deveniag v produstion AELTG 5867745
Gosios de atministranion ¥ Venias 16.9. 892184 100068
. Gaslos fnandieros ' 18.2 62.383 26:392.

ESPACIO EN BLANCO

4%



7.

18,1, Los gasios de sdminisbacidh v venips se datalizn g canfinuacidn:

hidit 2?}33 g X 2e
) chrnimishranitn miintranion ¢
GABTOS “anias, ’ ) Yagine !
Sueldos v ’saia;"ie* ORATS AT AT
Apbries 8 B sequriiag scoin B¥ 402 &1.083
Bangficiol sociales o ihdenniyationes R 15008
Baste planes de barefisios & emilentivs - 33188
Hohorarita y Colvsionss. 11,159 38
Mantenimianto v reparaciones 1242 16505
Artepdarienio cporativo BRO #B0
Comisionas 73738 808
Froposidn y publicidad 3232 aA58
Combsibls 557 2424
Hurinisiros 25 004 PR
Seguron v reassgurds BE 800 43758
Trangporie- 1,040 s ¥
Gaslos de gedlidn’ 1322 2378
Hastos da viai 1H403 34540
Servicios basicos b ua7 16294
Noterios, ragistraderes o msftaniiios 1.539% 4187
Frpussios, conriblniones v olros AR 48710
Denreciaciongs 1R300 25765
Gesty deteriorn - 28568
Gastos Varios 361,544 473831

8.2 Losgastos finansigros se deialian & consnuacidng

e 208
k)
frastos inarwlbros
Comigionss, honoratios, asas, el 1000 -
irtmrases con Ingiluciohes Financlerss AR5 14,158
rom 2368 2 18

EVENTOS SUBSECUENTES:

Ertre ol 31 de diclembre de ’>Ga$} y ia facha de emision de estos estades firancisres (unip 18
ZOZ0) no ose pvmjta;es O SVERIDS gul, Bn oplnddn de EOMISTacien e 12 Gompdiig, pum&rm
ener un sfecto significative sobre dichos estados freheleros Gue no 58 havan revelads en los
s,

{.a situacidn at 31 de diciembre de 2019 .indics gue se habia nforeadeun slmes bnitade de
eases de un viids desconockio porla Organizicion Mundial o la Babuid {'i’}?ﬁS"s Ho habls evidencia
-extioha de transmision de persons 2 porsona on esa fecha v iss acclones unadas »osafechs
afectelan a un admere reducido de poliacidn v a un dres espacifion en -"‘hma Egtas sran os
tondiciongs giia ﬁxssisan ai 31 de diciémbre del 2009, La p;c;;aga&ér: postarior del virus v 8o
idantficonitin comb Un DUBVE COMDNEVIRIS 1o ”}rapama i A evidencta adiniona! sobe B ailuanien
aue-existia af 31 de diclembre de 2018, por lv tanio, e3 un pvenio que no mplica ajustes,

Lz Therencia analizd que i madicidn de los activos v pasives refiejen solo las condisiones

axistantes op fu fecha del informe. Los andlisis posteriores gue no deben reflelarse én g madicin
EON NS 549\5;@"};&3.
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Perdidas crediticias esperadas segun la NIIF 9 (instrumentos financieros).

E! valor neto de realizacién segun la NIC 2 (Inventarios).

Activos por impuestos diferidos de acuerdo con la NIC 12, Impuestos a las ganancias, y
Cualquier activo o pasivo medido a valor razonable.

LS

La NIC 10 define un evento que implica ajuste como un evento que proporciona evidencia de
condiciones que existian a la fecha de reporte. Un evento que no implica ajuste se refiere a
aquellos que son indicativos de condiciones que surgieron después de la fecha de reporte.

En consecuencia, la propagacion del coronavirus es un evento que no implica ajustes. Sin
embargo, los eventos posteriores a la fecha del balance a veces proporcionan informacion
adicional sobre las incertidumbres que existian en la fecha del balance. El juicio puede ser
requerido en algunas situaciones, por ejemplo, la bancarrota de un cliente posterior a la fecha del
balance podria reflejar problemas existentes mas alla de la propagacion del coronavirus.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo termma;!o/af 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Iunt;i General de Socios para su aprobacion final.

Andrés F "Merino Jiménez Sapdra del Roeio Alban Corrales
rente General Contadora General
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