Protropic Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

1. Operaciones

La Compafiia se constituyd el 28 de octubre de 1297 en la Repiblica del Ecuader como una sociedad
limitada, cuyo ocbjsto social es sembrar, producir, procesar, envasar, comprar, vender productos
vegelales para consumc local v exportacidn, skendo su principal objetive, el procesamiento y envase
de vegetales,

La Compafia mantiens su residencia an la provincia de Pichincha, en la Parmoguia Cumbaya, en la
Calle Cumbaya Mo, 145 v Calle G, Edificio Milenia Piso 4, Diagonal a la Plaza Moderna. El nomero de
empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2016 es de 130 trabajadores,

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacidn de la Junta General de Socios. En
opinidén de ka Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn alguna

2. Bases de Preparacién y Presentacidn

- Declaracidn de cumplimisnto

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera [MNIF), emilidas par el Consejo de Normas Inlemacionales de Conlabilidad
(IASE por sus siglas eninglés), vigentes al 31 de diciembre de 204E.

- Bases de medicidn

Los presantes estados financiercs han sido preparados en base al costo histdrico & partir de los
regisiros de contabilidad mantenides por la Compafiia, excepto por las obligacionas por beneficios
a ampleados a lﬂrgl:l FIEECI gua son valonzadas en basa a melodos acluariales, Las estados
financieros se presentan en Dédares de E.LLA., gue e5 la moneda de curso legal en Ecuadaor ¥
moneda funcional de presentaciin de la Compariia,

La presentacidn de los estados financlercs de acuerds con MIF, exge ke determinacién vy la
aplicacién consistente de politicas contables a las ransacciones v hechos

La compania de ecuerdo 8 lo establecido en la NIC 21 "Efectos dea las vanaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Exiranjera™ ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América
representa su moneda funcionzl, Para determinar la moneds funcional, se considerd gue el
principal ambiente econdmico en el cual opera la compania eés el mercado ecuatoriang cuya
moneda de curso local y de unidad de cuenta es el dalar estadounidenss. Por lo tanio las
fransacciones en olras divisas distinlas del ddlar de los Estados Unidos de América se consideran
moneda extranjera

3. Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacicn
Financiera (MIIF}, emitida por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad. La presentacion
de kos estados financieros de ecuerdo con MIIF, exige la determinacian y la aplicacion consistente de
politicas contables a las ransacciones v hechas,

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:



Protropic Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

3.1. MHegocio en Marcha

Loz ingresos nefos 2076 (US 36,211,898) con relacidn a los ingresos netos 2015 (US 56,440,406}
presenta una reduccidn del 4% a razdn de la confraccicon del mercado ntemacional par la apreciacidn
del ddtar y Ia baja en las importaciones en economias que dependen del precio del barril de petrélac
de las cuales dependia gran parte de nuesira cperacion en aste afo, por lales razones exislen riesgos
de afectacion al negocio en marcha que estamos anfrentando con basa en [as siguientes decisiones:

- Expandir los nichos de mercado hacia olros paises con |a finalidad de diversificar el mercado que
actualmente esta basado principatmente en el mercado de América,

- [Establecer estrategias en los precios de venia de los productos, para mantener un adecuado nnaal
de competitividad,

- Mantener niveles de produccion para responder a la ofera y demanda de clientes.

= Reestructurar las politicas de crédito para clientes

3.2. Estimaciones contables significativas

La infarmacion contenida en astos estados financieros es responsabilidad da la Gerencia Ganeral, gue
manifiesia expresaments gue sa han aplicado en su totalidad los principics ¥ criterios incluidos an las
MIIF,

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con MIIF, requieren que B Administracion
realice juicios, estimaciones v suposiciones comtables que afectan & los importes de los activos v
pasivos ¥ la revelacien de pasivos contingentes & la fecha de los estedos finencieros. Las
astimaciones son evaluadas anualmente v se basan en el criteric de la adminisiracion. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferr de esias estimaciones,

Lag siguientes estimacionas han sido inclukdas en los eslados iinancieros de la Compatia al clerre del
apErcicio: vida Uil de propledad, maquinaria ¥ equipos, detenore del valor de los aciives, impuestos,
obligaciones post amples y provisiones para pashios acumulades.

Estas estimaciones se han reglizado en funcidn de la mejor informacidn disponible en la fecha de
armision de ks presentes estados financieros, pere es posible gque acontecimienios que puedan tener
luger en el fuluro cbliguen & modificarlas (2l alza o a la baja) en prdxmmcs periodos, o que se haria de
forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de estimacidn en los comespondientes
estados financieros futuros.

& continuacidn se describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de aslos
estados financiercs, Estas poliicas han sikdo definidas en funcidn de las MIIF wvigentes al 31 de
diciembre dal 2018, apficadas de manera uniforme a todos los periodos guea se presentan.

4.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

El sfectivo v equivalentes de efactivo incluye aguelos activos fmancieros llquidos, depdsiios o
imversiones financieras liguidas, que se pueden ransformar rdpidamente en efective en un plazo
infarior @ tres meses,

1.4, Activos y pasivos financieros
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Clagificacidn

La Compafiia clasifica sus actives financieros en lag siguientes categoias: "aclivos
financieros a valor raronable a través de ganancias y pérdidas”, "cuentas por cobrar’,
“Inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, "actives financieros disponibles para la
venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financiatos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y “otros pasivos
financiercs”, La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o confrataron los pasives. La Administracion determina [a clasficacidn de sus aclivos ¥
pasivos financiercs a la fecha de su reconocimento mnicial

Al 31 de diciembre de 2018, s Compafia mantuve activos financierss en las calegorias
de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos lirancieros
en la categoria de “oiros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son [as siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar comerciales, y oiras cuentas por cobrar no darvados con pagos
fijos o determinables, que no-ge negocian en un mercado aclivo, son clasificados como
préstamos v partidas a cobrar. Eslas pariidas se incluyen en el aclivo comiente exceplo
por los vencimientos mayores 8 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

Dtros pasivos financieros

Fepresentados en el estade de sitvacidn financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores ¥ olras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
mesas confados a partic de fa fecha del estado de siluackn financiera

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafla reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sifuacidn financiera
a lz fecha de la negociacien cuando se compromete a comprar o vender &l aclivo o pagar
el pasia,

Maedicién inleial

Los activos v pasivos financieros son medidos inclalments a su valor razonable mas
cuakjuier costo atribuible a la fransaccidn, 5 &l activo o pasiva linanciero no es designade
como de valor razonable a traveés de ganancias v pérdidas y aste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podrla ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
Informadas en la matena, v en condicicnes de independencia mutua, gque actien fibre y
prudentemente, La referencia més cbjetiva y hebiual del wvalor razonable de. un
instrumento financiero es &l precio que s& pagaria por &l en un mearcada organizada,
("precio de colizacin® o "precio de mercado”). 50 este precio de mercado no puede ser
esfimado de manera objelva y flable para un determinado instrumento financiero, s
recurne para estimar su valor razonable al establecids en ransacciones recientes de

[
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instrumentos analogos o al valor actual descontade de todos os flujos de caja fuluros
{cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumantas financieros
similares {mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacidn de riesgo
agunaiantea}.

Con postencrndad al reconccimienta inicial 2 Compafia valonza o5 mismos comd sigue

Medicion posterior

Los presiamos y cuentas por cobrar que mantigne la Compania se valoran a su “cosio
amarizade” reconociendo en fas cuentas de resullados los inlereses devengados en
funcidn de su taza de interés efectiva (TIR), Por costo amortizado se entiende el cosio
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizecidn acumulada de |a
diferencia’ entre [os importes inicial v al vencimiente, teniende en cuenta potenciales
reducciones por deferon o mpago

La taza de interés efectiva es 1a 1asa de actualizacion gue iguala exactamante el valor de
un instrumeanta financiers a la iotakdad de sus flujes de electivo estimados por lodos los
conceptos a lo large de su vida remanente. Para bos instrumentos financiercs a fass de
interés fija, la tasa de interés efeciiva coincide con la tasa de interés contractual
astablecida en el momanto de su adquisicitn mas, en su caso, a8 comisicnes gue, por sU
naturaleza, sean asimiables a una tasa de inerds. En los instrumentos financheros a
tazas de interés variable, la 1asa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por fodos kos conceptos hasta la primera revisiin del tipo de inferes de referencia
gue vava a iener lugar,

La madicidn postanor de los instrumantas financiaros incluie:

a#) Cuentas por cobrar comerclales: Esias parlidas son registradas al costo
amoriizado utifizando ef métede del tipo de interés efectivo mencs cualquier perdida
acumulada por detericro de valor reconccida. Los ingresos por interesas son
reconocidos ulilizands |2 tasa de interés efectiva, exceplo para aquellas cuentas por
cobrar a coro plazo &n las gue su reconocimiento se considera no significativo. La
Compafiia presanta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

= Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por la venta de productes en el curso normal de os
negocios. Si g8 esperan cobrar en un afo o menos s clasifican como activos
corflentes, de o contrarko se presentan como activos no corrientes. El plazo de
crédifo con estas empresas es de 30 ¥ no s mantienen saldos vencikdas con las
mizmas, & Compafia realiza estimacicnes de deteripro por estas cuentas a
cobrar. Estas cuentas se registran a8 su valor nominal que es equivalents a su
costo amorhizado

= Otras cuentas por cobrar, Represeniadas principalmente por anlicipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y ofros menares que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valer del desembolszo realizado gue ez el
equivalente 8 su cosio amortzado.

b} Mros pasivos financieros, Posterior 8 su reconocimignio inicial s8 miden al cosio
amoftizade aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiia
prasanta las siguisntes cuentas dentro de esta categaria:
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= Préztamos con instituciones financieras: Se registran Inicialmente a su valor
neminal gue no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
wvigentes en & mercado, Mo existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion.  Posteriormante sa miden al costo
amorizado utiizando las tasas de interés pactadas. Los ntereses devengados
que cormesponden @ préstamos y obligaciones ulifizadas en ef financiamiento de
sus operacioneas se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubra
de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacidn financiera, bajo el mismo rubro.

# Cuentas por pagar comerclales: Zon obligaciones de pago por benes o
servicios adquindos de proveedores locales en el curso normal de los negocios
Se reconocen a su valor nominal gue &5 equivatente 8 su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias, En caso de gue Sus
plazos pactados de pago sean mayores 8 12 meses, 58 presantan coma pasivos
no corfentes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado
Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

« Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Correspanden a obligaciones de
page principalmente por compra de inventario para la produccion gue son
exigibles por parte del acreedor en el coro plazo. Mo devengan infereses ¥ s
registran & su valor nominal que es equivalents a su costo amorizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran log derechos contractuatas a recibir
ks flujos de efective generado por el activo o si se han transfende los derechos
contractuales sobre [of flujos de efective generados por el activo, o se haya asumido una
obligacidn de pagar a un tercers la tolalidad de esos flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de Wansferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activa, o no
sa hayan ni retenide sustancialmente lodos los resgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! sobre el mismo. Un pasivo
fingnciers se da de baja cusndo @ obligacion establecida contraciualments se haya
pagado, cancelada o eslé vencida

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre dal afia, |a Administraciin de la compafiia evalia si exislen evidencias de que un
active financiero o un grupo de actives financiercs se encuentran delerorados en su
valer, Un activo financiero o grupo de ectivos financieros se consideran delenarados en
su valor solamente &i existe evidéncia objetiva de deteroro de ese valor como resulfados
dé ung o mas evenios ccurridos despuds del reconocimiento inicial del activo, ¥ ese
evanto que causa la pérdida ene impacto scbre los flujos de efectivo fuluros estimados
generados por el activo financiers o el grupe de activos financiercs, ese impacto puede
estimarse con fiabididad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios
como que & deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumpEmiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quisbra o adoplen olra forma de regrganizacion
firanciera, también  cuando datos observables indiguen gue existe una disminueion

8
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miedible en los fujos de efectivo fulurcs estimados, asi como cambics adversos en al
astado de los pagos en mara, o en fas condiciones econdmicas que se comelacionas con
log incumplimientos,

346 Compensacion de instrumentos financieros

3.5.

.6,

Loz activos financiercs v los pasivos financieros se compensan de manera gusa e
informa el importe nete en el estada de siluacibn financiera, sclamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocides, ¥ existe [a
intencibn de liguidaros por el importe neto, o de realizar los actives v cancelar los pasivos
an forma simultanea.

Inventarios

Loz inventanos se regiztran al costo o-a su valor nete de realizacion el gue resulie menaor, El
costa de los productos terminados comprende |as materias primas, y otros costos incurridos
para dejar log productos en ks ubicaciones y condiciones necesarias para su venla, netos
da descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios ¥ de los productos
vendidos sa determina usando el métedo de promedio ponderada. El valor neto realizable
incluve &l precio de venta estimade en el curss normal de los negocios, los gastos de
comercializacion y distribucion,

Lag esfimacicnes de ia provisidn para inventarios de lentc movimiento, se ko realizan en base
a8 la expariencia en i manejo de los productos, asi como an la rolacion de los mismes, La
provigsicn ge regisira en los resullados del afio en que se determina el valor,

Fropiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta v eguipo se valoran a su costo historico, neto de su cormespondants
depreciaciin acumulada ¥y de las pérdidas por detericro que hava expenmentads. El costo
incluye fanio los desembolsos directamente afribuibles a la adquisicién o construccidn del
aclivo. Los desembolsos postericres a la compra o adguisicion solo son capitalizados
cuando oz probable que beneficios econdmicds fuluros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oiros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimignto ¥ son registrados en resullados
cuando son incurrklos

La Compafila, en basse al resultado de las prusbas de deterioro, considara gua el valor
contable de los actives no supera el valor recuperable de [os mismos. Las propledades,
muebles v equipos, nelos, en su caso del valer residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo lineaimente el costo entre los afios de vida dtil estimada, que constituyen el
perlode an el gue la Compafia espera ulifizaros. Las vidas Ofiles se revigan periddicamente;

Las ganancias o perdidas gue surgen en ventas o reliros de bsenes de actives fijos se
FECONOCEN Como resultados del periods vy e calculan como la diferencia enire el valor de
venia y el valor nete contable del activo

El gaste por depreciacidn se regisire en el estade de resuliados del perioda, en base a los
siguiantes estimados de vida OHL
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Equipos de compulacidn 4 afios
Wehiculos 5 gfios
Muebles y enseras 10 afos
Maquinaria y Equipos 10 afics
Edificios 20 afios

Deatarioro del valor de la Propiedad, mugbles y egquipos

& |o largo del ejarcicio, ¥ fundamentalmente en [a fecha de cierre del mismo, se evabia &
existe algln indicio que algln activa hubiera padida sulric una pérdida por deteriore. En caso
gue exizta algin indicio se realiza una estimacién del monts recuperable de dicho activo
para determinar, & monto del deteriora. Si se trata de activos identificables que no genaran
flujios de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la gue perdenece el activo, enfendiendo como tal el menor grupo
identificeble de activos gue genera enfradas de efective independientes. El monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los actives, menos kos cosios
astimados de ventas, v &l valor en uso (valor actual de los fujos fulurgs que se estima
generara el active o | unidad generadora de efectivo).

En caso que of monte recuperable sea inferor al valor neto en Ebros del active, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro "Depreciacionas”
del estade de resultados, Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
maons recuperable, aumentandoe el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no heberse realizado al ajuste contable.

Provisiones

Los pasiwos de montos o wvencimientos inclerios existentes a kb fecha de los estados
financiercs, surgidas como consecuencia de hechos pasados de fos gue puseden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable malenalizacidn, se registran en el estado de
situaciin fingnciera como provisiones por e valor actual del monfo mas probable que se
estima que tendrd que desembolsar para pagar la obligacidn. Las provisiones son revisadas
a ka fecha del balance v ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconccidos como provisiones son lg mejor estimacion con B informacion
digponible en la fecha de fa emisidn d2 los estados financieros, del desembolse necesaric
para liguidar la chligacién presente y son re-estimadas an cada cierre contable postenor

Obligaciones financieras

Las phligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmeanta, por su
vakor razonable, en gue 32 hava incurride en la transaccidn, Posleriormenta, (08 recursos
ajenos sa valorizan por su costo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos obfenidos
(netes de bos costos necesanos para su cbtencidn) v el valor de reembelso, S8 reconoce en
el estade de resulfados durante la vida de la dewda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al velor de la deuda {neto de los costos

1m
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NECEBANCE para su oblencidn). Cabe mencionar que 5i la diferencia antre al valor nominal y
el valor jusio no o8 significativa, se uliliza el valor nominal,

Beneficios de coro plazo

Se regisiran en & rubro de provisiones del esiado de situaciin financiera y comasponden
principalments a

* La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la ulldad contable anual antes del impuesto a la renia, negln o establecido por la
legislaciin ecualoriana vigente, se registra con cargo & resullados y s& presenta como
parie do lod gasios admingiralivos y de venias en funcibn de la labor de la pérsona
beneficinria de este beneficio.

=  Décimo tercer, décimo cuarto y vacacionss; Se provisionan y pagan de scusrda a la
legislacidn vigante an el Ecuadar.

Impuesto & |a rents

El impuasio & o rénta 8& carga & los resuliados  del afio sobio (@ base imponible
delerminada an la Nota 18, y esta constituida a la tasa del 22% para al aflo 2018 y 2015,

Impuesto & la renta diferido

El impussto dferido s& reconoce mediante el método del pasivo sobré les diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance Los pesivos por impuesios diferidos se reconocen par todas les
diferencias lemporales imponibles, meniras que los impussios por aclivos diferidos se
FECONOCEN por 1odas tas diferencias lemporales deducibles

El aclivo por mpuesio difendo & reviza al fingl del cieme del pericdo sobre ol cual s
informa ¥ 88 feduce on la medida en que yva no 25 probsble la exmlencia de ganancias
imponibies fuluras  Los aclives y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuosic a la rénla vigenles 3 les fecha en que 2 ssliman que fas dierencias
lemporafias se reversen, considerando las tasas del impuesio o la rents vigents en las eyes
ecumtoranas, para el afio 2016 y 2015 la taza de impuesio as dal 272%.

Reconocimianio de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos 88 reconocen al valor razonable de |a coniraprestacikdn recibida o por recibir,
tenndo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacikdin o rebaja
comarcial que la Compania pueda otorgar,

Log Ingredcs son reconocidos cuando se cumplen fodas v cada una do las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

b) Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

€} El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre ol que se informa,
pueda sor medido con fiabiidad, v

1
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dh Los cosios ya incurndos en la prestacidn, asl como los costos que quedan por
incuwrrr hasta completarla, puedan ser medidos con fiabiidad,

3.14. Reconotimiento de costos y gastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de los actives Tpos se reconocen en os
resultados del afio en la medida en que son incumdos, independientemente de fa fecha an
que 52 haya realzado el pago.

Tambign & reconocen &n los resulados cuando tiene luger wna diminucion an os
banefickos econdmicos futuros relacicnadas cen una reduccidn da un activo, o un mcremento
de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable, Esto implica que &l registro da un gasto
tieneg lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasive o la reduccidn del
activa.

3.15. Reserva legal

La Ley da Companias requiers que se ransfiera a [a resenva legal por lo menos & 5% delas
utibdades liguidas, hasta gue la reserva alcance por ko menos al 20% del capital sockal,
Dicha reserva no pusde distnbuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de
liguidacitn de ka Compahia, pero puede utilizarse para cubsir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse

2.16. Resultados acumulados por adopcidn por primera vez de las NIIF

Conforme a la Resolucion Mo, SC. IC CPA. IFRS, G.11.007 del § de septiembra da 2011,
amitida por la Superintendencia de Compadias, el saldo acreedor proveniante de los ajusies
por adopcidn de kas NIF's por primera vez. podréd ser absorbido por los resultados
acumulados v los del ejercicio si log hubiere,

4. Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF

5.

Los estados financieros comespondientes al aho lerminado al 31 de diciembre de 2012, son los
prmercs estados financieros gue se preparan bajo WNIIF. La compafila prepard su estado de
situacidn financiera al 31 de diclembra de 2071, como balance de apedura; & incluyen el afecto por
US% 88 302 comespondiente a provisiones por obligaciones en beneficios definidos, reevaluacion de
acltivos fgos & impuestos diferidos.

Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de |a siguiente manara:

ESPACIO EN BLANCO
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Protropic Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

2016 2015
Mo Mo
Corrignie  Caorrienie Corrlente  Corrients
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos 366 - 204
Activos financieros a costo amortizado:
Cuantas por cobrar comerciales, neto T05 BdE - 505,585 5
Total actives linancleros TOF 212 - 506, 454 -
2016 2018
Mo Mo
Corriente  Corrlente Corriente  Corrienie
Pagivos financieros:
Obligaciones financieras G0 545 - 81,712
Cuenias por pagar comerciales 3B2.118 - 288, 045 -
Diras cuentas por pagar 6,312 . 8,745
Cuentas por pagar relacionadas - - 35,858
Total pasivos financiaros 4540 376 - 678,503 5

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el efecivo en caja y bancos estd conformado de la siguienta
MEaners;

2016 2015
Caja Chesa v fondo rotativo 333 286
Bancos 33 513
A566 &05

7. Cuantas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 20016 y 2015, s cuerlas por cobrar comerciales estan conformadas de la
siguente rMamera:

2018 2015
Cuentas por cobrar comerciales (1) TG, 846 205,555
Saldo neta 706, 846 505,585

(1) La Compozickhn dé las cuentas por cobrar de la Compania al 31 de diciembre del 2015, s& dividen
de 3 siguiente manera: USD 78,000 Clentes Macionales v USD 628,756 Clientes del Exterior
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

La antigledad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguiente manera:

2018 2015
Estimacidn Estimacidn
Valor de Valor Valor de Valor
nominal deterioro neto Mominal Deterioro neto
Vigania (hasta 30 dias) B4 1,461 B41 461 J20,6820 320,830
Vencida de 1 a %0 dias 55658 - 55.658 184 421 184,421
Def1 a 180 dias 9,727 9727 137 137
De 181 a 360 dias - - =
Mas de 360 dias - - - BT Jar
706,846 . 706,846 505,585 - 505,585
. Dtras cuentas por cobrar
Al 3 de dickembra de 2016 v 2015, los saldos de las Mras cuentas por cobrar, son como sigue:
2016 2015
Anticipos a empleadaos {a) 5 508 12,869
Anticipos a provesdaores (b) BE 37D 174,020
90,887 186,885

(a} Al 31 de diciembre del 2018, I3 Compania mantiana préstamos con empleados sobre los cuales se
cobra un 5% de interés anual, de las pruebas realizadas se determind gue no existe deleriore de las
deudas ¥ la probabilidad de cobro ez alta

ib) Debido al manejo comercial que tiene la empresa con sus proveedoras se ha hecho necesano al
generar anticipos, especialmente para el abastecimiento de [a maleria prima (palmiio) y de insumos, o
cual requiere de un tiempo adecuado. La probabilidad de cobro es alla ya que el plaze maxima que se
tizne establecido as de 30 dias

. Activos por impuestos corfientes

Al 31 de diciembre de 20ME y 2015, kos saldos de los activos por impuestos comientes, son como
Sigue:

2016 2015
Ratenciones de renta (a) 1.728 1,537
VA en compras (b) 15,635 286,015
Anticipo impuesto ala renta () 43,741 48 270
Cuentas por Cobrar SR (d) 26 427 a5 807
87,531 371,729

va) Comesponde a bixs retenciones de dientes locales realizadas sobre fas ventas efeduadas en el aho 2016,
14



Protropic Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

by El rubeo A en compras estd compuesio: por g velor de VA gue la compafila considera coma: crédito
tribastario products de sus compras, principalmente de los produchos & insumos destinedos a 1a produccdn geld
palmidn. Al enconlrarse an dicha acividad v conssderarse gue el 59% de la produccion s vendida en el exierior
(exportaciones) la compania se acoge & cerecho di soboilar de farma regular v penddica la devolucian del IVA,
conforme o indica los articulos 57 v T2 de la Ley de Ragirnen Tributaria y o arficule 172 de su Reglamento

() Comresponde a las cuotas del anficipd de impuesto a la renta pagados en i0s meses de julio y septembre de
20148, par-el valor de USD 21,870.50 cade cuota, sequn 1o mdscan los comprobantes eectronicos o pago

(d) &l 31 de diciernbre d¢el 2016, dentre de este nebro se encuentra ies notas de créditos desmaterializadas gue sa
encueniran pendienies de compensar con las deciaraciones de impuestos, el defalls da pstas nodas de crddito &5

Comio sigue:
Valor
Saldo inicial 2015 35 807
M crédia desmaterializadas 153,739
M{ crédito desmaterializada (utilizadas) (178,230)
Saldo inicial 2016 26,428
10.Inventarios

11.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventanos netos estdn conformados de la siguiente manera;

2015 2014
Inventarios de Materia Prima aATE 1,412
Inventarios suministras y materiales 776872 74,835
InvEniaros consumibles v varios 2677 3258
Inventarios de Productos en proceso 121,185 71,827
Inventanos de Productes Terminados 1,443 198,610

203,435 351,042

Los inventarios se encuentran presentados a Valor Meio de Realizacidn (WNRE) ya que los productos
que maniene la Compatla en stock presentan razonablemente la deferminacion de sus costos, porlo
que no es necesanio [a delerminacidn de ajustes por Obsolescencia v Caducikdad de Inventarnios ya
que la Compahia produce bajo pedida o que da lugar a una alta rotacidn del inventari.

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, los activos fijos, estan formados de la sigulente manera:
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MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

2016 2015
Deprec. Deproc,
Costo ACLIMLU- Saldo Costo Acumu- Saldo
histéarico lada neto histérico lada neto
Termenos 16,251 - 16,251 16,251 - 168,251
Edilicias &
instalaciones 417 054 (271,753) 145,331 417, (84 {251,348 165,736
Adecuaciones ar.aar ar.aar - - -
Maguinaria y equipo 82 038 (45 T10) 286,326 Th3.e80 {426, 520 327,009
Muehles y ansargs 118,880 154, 532) G 048 121,045 (42 B4 ¥a.1a2
Equepo de
comgatacian 38,054 (37,484 1,450 3E.254 (34,108 4, 736
et culos S72402 (353 010) 178,252 67240 312,179} 280 223

1982994  (1,252,880) TI0108F  1.919.418  (1,06T,279) B52,137

El mowvimientio da los activos fijos s como sigue:

Muehbes
Maquinaria ¥ Equipa Vaehlculos
Terrencs  Edificios  Adecusciones vy Equipo  Enseres  Cemputo Total

Saldos al 31 de

dicigmbre de

2013 16,251 440,495 - 471,349 55542 78,043 126,658 1,139,338
Aedicaceses . : 49,301 : 145,438 194,730
Dapreciaciin - {14,508 - {80,118}  (4.656) (1.630) (108,688)  (188,601)
Ajusies / Bajas - - - - (E4g) - {58

Saldos al 31 de

diciembre de

2014 18,251 425,988 - 451,532 51,B86 25,465 163,409 1,134,529
Adiciones : . . 100,451 52,701 2.848 156,040
Depraciackn . {21,454 . {B4.824)  (8,030) {4.B25)  (BA,743) [1BB.ETT)
Ajustes i) - (228796 - (1B3.858) (17.375) (18,752)  1BA557 (256222
Reciasificacion - - - 3,468 - - 3,488

Saldos al 31 de

diciembre de

2015 16,251 165,736 - 327,008 78,182 4736 260,223 852137
Adiciones 5 - a7.a07 30338 (2,088) - 85,579
Depraciacion (21, 454) - (740200 (12088}  {3288) (80831 (191,559
Reliros . : (2, 5000 = . {2,600
Ajustes - 1,048 . 5 500 - - B 548

Saldos al 31 de

dickembre de

2018 18,259 148,331 7,307 286,326 64,048 1,450 179,382 730,105

(I} Durante el aho 2015, la Compatia reallzd la depuracidn de sus actives fijos, lo cual generd un
ajuste de USD 255,222 que fue registrado en la cuenta de Resultados Acumulados Afios Anteriores,

dicha sjuste corresponde & Activos Fijos adquiridos en afos anteriores, por o que desconocemas el
motivo |a falta de regisiro de depreciaciones.
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Protropic Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

La Compafiia 38 acoge a lo sefialado en las Mormas Infernacionales de Informackdn Financiera NIFs.

12, Activos por impuestos diferidos

Al31 de diciembre de 2016 vy 2015, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguients manera;

Estadao de resultados

- Estado de situacidn integrales
2018 2015 2016 2015
i ik orarias:
Jubitacidn patrenal (&) 16,378 16.015 361 1,244
Desahucio - - -5, 387
Activa por Impuesto diferido 16,376 16.015 361 -4, 143

{a} Durante & ato 2016, la Compatla incremente su Active por Impuesio Difendo en USE 351, guedando como
- saldo el valor da LUSD 16376, esio producte de la aplicacidn del Estudio Adtuarial por Jubilacion Patronal, o
cual corregponde 8 los empleados menodes @ 10 anos cuya provisdn &3 considarads como wna diferancia

tempaoraria y fributarismenie como un gasto no deduciois

13. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre da 2016 y 20135, las ocbbigaciones financieras estan compuesias por schregiros
bancarios, cuyo detalle es de la siguiente manara:

20186 2015
Banco Pichincha:
Sobregiros bancarnos (1) 90,945 81,712
20,845 Bt 712

i1} El sooregro bancario que se presenta en los Estados Financlercs, commesponde a la cuenta principal gue
maneja g Compafla con el Banco Pichincha 5.4

14, Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, las cuenias por pagar comerciales estan formadas de |a sigulente

manera;
» 2016 2015
Provesdores g2 114 RER 46
352 119 588 046
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Protropic Cia. Ltda.

MNotas a lo= estados financieros
Al 31 da diclembre de 2016

Cabe indicar que las cuentas por pagar proveedores incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas
consideradas como tales a los accionistas de la Compahia, un detalle se muesira en la nola 15

siguianta

La antigiedad de saldos de cuentas por pagar proveedores comerciales se conforman de la siguente

Manera.
20186 2015
Ajuste por Ajuste por
Valor Costo Valor Valor Costo Valor
nominal Amortizado neto Mominal Amoartizado nato

Wigenie/ Cormiante 417 . 417 406,481 - 406, 481
Vencida de 1 a 30 dias 123,138 - 123,138 44 504 44, 509
Do 31 a 90 dias 213,787 - 213 7EY 137,078 - 137,076
De 291 a 180 dias 22,202 - 22202 =
D 181 a 380 dias 2,575 - 2,578 - -
Mas de 360 dias - - - - -

362,119 - 382,119 588,045 = 588,048

Cuentas por Pagar Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, las cuentas por pagar relacionadas corresponden principalmente a
I compra de la materia prima (Palmifa) va que los Socios de la Compaila forman parle de la ista de
proveedares locales, cuyas compras forman parte del Costo de Produccion v Ventas presentade en el
Estado de Resultados Integral

Laz mencionadas compras generan cuenias por pagar a partes relacionadas lss cuales por su
naturaleza ¥ aciividad no tienen vencimienios a largo plazo y no generan interesas, Los términos y
condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pares relacionadas sa han
realizado en condiciones de mercaco eguiparables con transacciones realizadas con tercercs no
relacionados

Las transacciones realizadas son como siguen:

ESPACIO EN BLACO
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Protropic Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
&l 31 de diciembre de 2016

Estado Integral de Estado de Situacidn
Resultados Financiera
Costos/ Cuentas por Cuentas por
Ventas Easto Cobrar Pagar
Ano 2016
Socios 210,953 1,087,706 -
Afao 20156
Sotlos . 256,267 - 22,943
15. Dbligaciones laborales
Las cuentas de obligaciones laborales estan formadas de la siguienie manera:
2018 2015
|IESS por pagar 24,528 24,758
Sueldos por pagar 44 373 458 214
Mibllas a7 43,214
Décimo Tercero 4,148 5,103
Décimo Cuario 15,813 15,821
Vecaciones 3,121 1,782
Paricipacién ulfidades a trabajadores - 8,342
92,080 114,244
Durante el afio 2016, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:;
Saldo Provigiones | Fagos | Saldo
J1M1 212015 Adiciones Usos J1M2:2016
Décima tercer susldo 5103 71,255 7221 4 148
Decima cuario sualdo 15,821 43,225 143,.232) 15813
\acacionas 1,782 45 TBS {dd 436) 3.121
15% parbcipacidn frabajadores 8,342 - 19,342 .
32,058 160,245 (163,221} 23,082

1&. Obligaciones por beneficios post empleo

Al 31 de diciembre de 2016 v 20135, las chligaciones por beneficios post emples se conformaban como

sigua:
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Motas a los estados financieros
&l 31 de diciembre de 2016

2016 2015
Jubilacion patronal 241,057 236,282
Dezahucio B5. 5920 g9, 708

226,877 225,890

Los estudios ecluariales ulilizados para kos ejercicios 2006 v 2015 son las siguientes;

2016 2016
Taza de degcuento T.46% B.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%:
Tasa de incremenio de pensiones - 2.000%
Tasza da rolacsdn 16.38% 23,100
Tabla de mortalidad e invabidez TM IESS 2002 T IESS 2002
26, B4% 24 41%

El c&lculo de los beneficios post emplen fue realizado por la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda,,
con Registro Profesional es PEA-2006-002.

{a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion pubbizada en el Registro Oficial Moo 421 del 28 de ensro de 1883, |a Core
Suprema de Justica dispuso gue |os frabaadores tienen derecho a (@ jubilacidn patronal
mencienada en el Codigo de Trabapo, sin peruicio de la que les cormesponda segon la Ley de
Seguro Social Obligatorio, de conformidad con o que menciona ef Cddigo de Trabaje, kos
empleados gue por veinticinco afos o mas hubieren prestade  sarvicios conlinuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores,

Adicionelmentg, los empleados que 2 |a feche de su despido hubieren cumplido veinte afios, ¥
meEnas de veinbicines afos de frabaje continuo o inferrumpide lendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacicén

Cen fecha 2 de julio de 2001 en e Suplemenio al Registro Oficial Mo, 359 se publict la reforma al
Cidigo de Trabajo, madiants la cual se aprobaron los montos minimos meansuales por pensionas
Jubitares.

Al 31 de diciembre da 2018 y 2015, el saldo de la resarva para jubilacion patronal cubre al 100%
del valor determinade an el estudio actuarial

La sigutente tabla resume los componentes del gasio de 2 reserva  para jubilacién patronal
reconocida en el estade de resullados integral ¥ su movimiento durante el afo!

ESPACIO EN BLANCO
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016

Saldo inicial
Gastos operativos del perloda:;
Costa laboral por servicios acluales
Costo financiers
Pérdida {Ganancia) actuanal reconocida
Pardida {Ganancka) actuarial reconocida ajustes
Efacto de reduceionss v liqguidaciones anticipadas
Saldo final

{b) Desahucio

2016 2015
236,281 202,936
40,844 44,979
14 652 13,273
(30.081) (8,807)
{0.445) ;
(11.183) (1B,299)
241 057 236,282

De acuerdo con el Céddiga de Trabajo, la Compaiia (ene un pasive contingente por desahucio con
los empleados vy frabajadores que se separen bajo ciertas circunslancias. Una pare de este
pasivo probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de alguncs empleados

&l 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de la reserva para desabucio cubre el 100% del valor

eslablecido en el estudio actuareal

La siguienie tabla resume los componantes del gasto de baneficio por desahucio reconocido en el

estado de resullados integrales v su movimienta durante el ano;

Saldo Inicial
Gastos operatives del pariodo:
Costo |laboral por senvicios actuales
Costa financiero
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida
{Beneficios pagados)
Coslo par servicios pasados
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas
Saldo final

Patrimonio

2016 2015
850708 55,508
14 945 11,221

5 542 3,555

{20.327) 14,445

(3. 949) {8,456
14,437
85,920 85,7048

Al 31 de diciembre de 2018 y 20156, ¢l Capital Pagado asclende 2,000 padicipaciones suscntas y

pagadas con un valor neminal de USE 1 cada una,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto & la renta comrmiente v diferido presentado en el estado inlegral de resullados, es como

sigue:
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20416

2016 2015
Impuesto a la renfa cornente [gasia) 45 278 o422
Impuesio a la renfa difendo del ato {actvo) 168,378 16,015

Los movimientos del impuesio a la renta son como Siguan;

b)

Conciliacidn tributaria

Las partldes gue afectaron la ufilidad contable para determinar la utibdad fiscal, son las
siguienies:

2016 2015
Litlidad antes de impuesio a la renta (258 6487) 82,279
(-] Paricipaciones trabajadores - (9.34F)
(-1 Otras rentas exentas (2.564) 69,122
{+) Gastos no deducibles locales 193,621 147,354
(-] Deduccidn por incremento neto de emplea 2 2
(-1 Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad = =
Utllidad gravable 191,057 131,168
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Litifidad gravable por lasa de impueste a la renta para
sociedades (22%) 42033 28,857
(=) Anticipos determinado al gjercicia fiscal 1,697 (50.422)
Impuesto a la renta causado [mayor valor entre anticlpo de
impuesto a la renta vs impuesto a la renta causado
calculado) 45,278 o422
(-1 Retenciones an la fusnte (1.728) {2,1582)
Saldo del anticipe pendiente de pago 1,937 {1,537}
{Saldo a favor) Impueste a la renta por pagar {191} {E15)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(i} Revisién tributaria

A la fecha de esie informe, se encueniran pendientes de revisidn por parte de las
autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afics 2014 al 2016, De acuerdo
con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar |as declaraciones
de impuesio a la renta en el plazo de res afos a parlir de la fecha de presentacion de la
declaraciin,

ESPACIO EN BLANCO
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Protropic Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Determinacian y pago de impuesto a la renta

El impuesto a la renia de la Compafiia se delermina sobre una basae anual con cierre al 37
de diciembre de cada pericdo fiscal, aplicando a las wilidades gravables la lasa del impuesto
a la remta vigente.

Las socledades nuevas que se constifuyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
ranta por el periodo de cinco afos, siempre ¥ cuando las inversiones nuavas ¥ productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito v Guayaguil y dentro de
cieros seciores econdmicos.

Tarifa de impuesto a la renta

El impugsto a la renta se calcula & la tasa del 22% sobre las ulifidades Iributables para los
afios 2016 v 2015. En caso de que la Compafia reinviera sus utilidades en el pais, la lasa
de impuesto a la renta se reducivia en 105% sobre of monto reinverido, siempre ¥ cuando se
efectues el correspondiente aumenio de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiante afo,

Mo chstante, ka tarfa impositiva sera del 25% cuando la sociedsd tenga accionistas, s5ocios,
pardicipes, constifuyentes, beneficlarios o similares residentes o establecides en paralsos
fiscales o regimenes de mencr imposicion con una paticipacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superor al 50% del capital social o de aguel que comesponda a la
naturaleza de 1a sociedad.

Asimisma, aplicara la tarfa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre le padicipackin de sus  accionistes, socics, padicipes,
consltituyentas, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca ¢ reglamenio a esta
Ley ¥ las resoluciones que emita el Sernvicio de Rentas Internas; sin perjuicic de otras
sanciones que fueren aplicables.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre [a base de |a declaracion del impuasto a la renta del ano
inmediato anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del activo iolal (mencs ciaros
componenies), patrimonie total, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anticipo
sara compansado con al impuasio a la renta causado y no es susceoptible de dewolucion,
salvo casos de excepcian, En caso ce gue el impuesto @ la renla causado fusre mencr al
anticipo detarminado, &l anficipo se convierte en mpuesto a la renta minemo.

Adicionalmente, sa excluran de la determinacion del apticipe del mpussto a s renta los
gastos incrementales por generacion de nueva emples o mejora de masa salaral, ¥y en
general aguellas inversiones ¥ gasios efectivemente realizados, relacicnados con los
beneficios tributarios para el page del impuesio a la renta gue reconoce el Cidigo Organico
de la Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones

También estan exoneradas del pago del anlicipo de impuesic a ks renta las sociedades
nuevas conglituidas a padir de |a vigencia del Cadige de la Produccicn, hasla por un periodo
de § anas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminackin del ejercicio econdmiso
U clorgue préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus pares relacionadas
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(préstamos o comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos
anficipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondients a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo wigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
refencion serd declarada v pagada al mes siguwente de efecluada v constituird crédifo
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesio a la Renfa.

18. Ingresos

El detalle de los ingrescs se resume a continuacian:

2016 2015
Composicion de saldos:
Ventas larifa 12% 25701 1,845
Ventas tarifa 0% 314,751 175,810
Exporiacionas netas 5858 292 6,085 758
Diros ingrasos 26,286 166,652
Saldo Final 6,211,859 6,440 406

20. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, el defalle del costo de venlas se resume de la sigulente manera;

2016 2015
(+) Inventario Inigial 351,042 71,538
(+} Compras natas del afio 3,285,369 3,638,241
{=} Inventano Final {203,435) (357,042}
Mano de Obra Direcia 1,022,997 1,063,566
Depreciacidn de Activos fijos 113,818 100,816
Combustible 588,36 5,830
Mantenimiento v reparaciones 53,480 85, 548
Summnisiros, materiales y repuestos 116,170 101,246
Oiroa costos de produccidn 333,785 285 583
Total Costo de Producecidn y Ventas 5,073,326 5,005,824

21. Gastos Operativos

&l 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn de los gastos de la Compadiia clasificados por su
nafuraleza es como sigus;

ESPACIO EN BLANCO
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2016 2015
Remuneracicnas al parsonal 412,389 448,015
Participacidn trabajadores = 8,342
Honorarios, comisiones ¥ ofros 5. 154 12,378
Depreciaciones 76,520 BS, BaY
Mantenimiento v reparacionas 25,927 40,500
Fromackin ¥ publicidad 2,684 1,870
Combustibles 3281 a708
Seguros ¥ reasaguros (primas v cesionas) 36,176 20,856
Transporte 266,664 266,044
Gastes de vigje 33,035 21,727
Agua, luz ¥ lelecomunicaciones 15,427 16,836
Impuestos, contrbuciones v otros 178,103 183,624
Suministros ¥y materiales 22197 a7, 388
Gasto IVA {a) 143,020 105,000
Oiros gasios 108,242 70,851

1,331,809 1,302,610

(@) El gasio WA por el vakor de 5143020 corresponde & la confabilizacidn de Gasto WA por
concepto de crédites tributarios gue no fueron compensados en afios anteriores y que fueron
registrados en &l periodo actual.

Z2. Administracidn de Riesgos

Dbjetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero

La Compafia esth expuesia a riesgos que son gestionades mediante la aplicacidén de sistemas de
identificacion, medicidn, gestidn y superyisian,

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

Cumgplir con las normas establecidas por la adminisiracion v lineamientes del Direciona.
Los negocios, lineas de negocio ¥ empresas establecen los controles de gesion de riesgos
necesarios para asegurar que |as transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas v procedimisntos de la Compaiiia,

# La Administracion monitorea pericdicamente los niveles de endeudamientos de la compadia v
al Flujo de Caja

« Actuar sdlo con entidades financieras acreditadas por la Superinfendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

22.1. Riesgo de mercado

La indusiria en la gque paficipa la Compafila se caracteriza por su alto dinamismo ¥
compeldnidad, sin embargo el posicionaméento de la Compafia v la calidad de los productos que
enfrega, le permite reducir los riesgos inherenies de su operacin, asegurando con ello la
estabilidad de sus flujos futurcs. Ademas, considerando lo anterior, la Compadfia periddicamanta
revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas propuesias.
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22.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al maneje adecuado de la liguidez de ta Comparia de manera
que la Adminisiracion pueda atender los reguerimiantos de financiamiento de la Compafiia a
corto, madiano v large plazo,

Los resulfados cbtenidos por la Compafiia durante los afos 2018 v 2015 han permitids que sus

activos financiercs superen sus pasivos fingncieros. La Compadia no ha lenido problemas de
liguidaz durante los ifmos anos.

22.3. Rlesgo de credito

La Compafiia obtiene la mayor parte de sus ingresos de operacion, de clientes comarciales an el
exterior producto de las exporaciones de palmilo que se realizan. La exposickin potencial de los
instrumentos financieres con riesgo crediticio, consisten principalmente de las cuentas por cobrar
g clientes exfranjeros, Al 31 de Diciembre, la Compafia manfieng concentrade el crédito en el
grupe de clientes del extenor por un valor de LUSE 504 454, las venlas al exterior representan el
895% de log ingreses ordinarios de la Compania,

22.4. Gestidn de capital

La Compantila lene por objetive mantener un adecuado nivel de capifalizaciin, gue le permita
asegurar su eficiencia para of desamollo de sus abjefivos de mediano ¥ lange plaza, con el fin de
mantenar una sdfida posicion financiera.

23. Reformas fiscales

El 28 de diciembre de 2014 medianie Suplemento del Registro Oficial Mo, 405 se promulgo la Ley
Organica de Incentivos a fa Produccidn v Prevencicn del Fraude Fiscal, v, &l 31 de diciembre de
2014 con Decreto Ejecutive Mo, 535 publicado en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 407, se
aprueba el Reglamenio a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevancion del Fraude
Fizeal,

Los cambics en la Ley y el Reglamento antes mencicnados fugron aplicables a partir del afo
2015; los principales cambios son los siguientes;

a) Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ol Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria diclard los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneracionas del IS0 con respecto a los pagos por amordizaciin de
capital 8 intereses de préstamos de instiluciones financleras del exterior, rendimignios
financheros, ganancias de capial y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado
de valores del Ecuador; y, aguellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al financiamients de vivienda, microcrédito @ inversiones previstas en el COPCL

b) Reformas al Reglamento para la Ley de Réglmen Tributario Interno.

Sa definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patenies de conservacion
minera, utiidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesand para cumplhir con &l AL
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408 de |la Canstitucsdn de la Repdblica, Sa definen nuevos plazos para la eliminacién de los
craditos incabrables.

Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH).
Se definen las siguientas:

- Fijan las condiciones para el incentive de eslabilidad (rbutaria en los contratos de
Inversidn

- Promueave la promocion de industrias basicas.

= Ln beneficio tributario por deduccidn adicional por & afios del 100% de la depreciacidn de
activas fgos nuevos ¥ productives para [as sociedades constifuldas antes |la vigencia del
COPC| y de aguellas nuevas sociedades constiuidas en las jurisdicciones urbanas de
Quite ¥ Guayaguil, denfro de los sectoras considerados priontanos por e Estads,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intermo (LRTI).

Se-definen [as siguientes:

Ling exgnerscién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos 2 185 inversiones nuavas v
producivas de acuerde con el COPCE en los seclores econdmicos determinados como
industrias bdsicas,

Consideran ingresos gravados, los dividendos distrbuidos a sociedades residentes en el
axtenar cuando el baneficiario efectivo sea una persona natural residente en ol Ecuador.
Eiiminacion da fa axonaracian de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores en rema fija v depdsites a plazo mayor a un afo para sociedades

Se considera coma ingreso gravado, los generados por |a enajenacion directa o indirecta da
acciones, participaciones u ofros derechos representatives de capial, u olros dereches que
permitan la exploracidn, explofacion, concesidn o similares de sociedades domicilladas en el
Ecuador.

S fijan limites a las deduccicnes de gastos, conforma s& menciona a confmuacan;

La depreciacidn correspondients al revalas de activas no es deducible.

Seran deducibles [as remuneracionss, de acuerdo 8 los limites establecidos por ! ministario
recior del frabajo,

En general, la deduccidn de bos gastes de Promocidn v Pubbcidad, sera deducible hasta 4%
de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el Reglamento

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, sa limidan al 20% de la base mponible. En el caso de socledades en ciclo pre
pperative, en un 10% del tolal de activos. Para los confribuyentes con contratos de
exploracion, expiotacion y fransporie de recursos no renovables se evaluara conforme e
limite del 5% comespondiente a gasios indirectos v para el caso de regalias serd deducible
hasta &l 1% de la base imponible,

Tarifa de Impuesto a la Renta
La tarifa general de Impuesto a la Renta para socledades serd del 22%.

Loz ingresos percihidos por personas conslituidas o ubicadas en paralzos fiscakes o
jurisdicciones de menor impesicion, o estan sujetas a regimenas fiscales preferentes, se las
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aplicard una retencion en la fuente squivalentis a la maxima larifa previsla para personas
naturales (35%),

Cuando la paricipacién directa o indirecia, individual o conjunta de personas nalurales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicitn, sea igual o
superior al 0% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
g& liguidara el Impuesto a la Renta, a ko tarife del 25%. Lo mismo aplicara en el caso gue la
gociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposicmones
tributanas establecidas para ef efecio,

-  Cuando la paricipacion accionana de |os acdionistas, sodios, parlicipes, consiiuyantes,
beneficianos o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenss de
mencr imposicicn v su paricipacion sea menor al 50%, el impuesio a la renta sera
determinadc de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% socbre & parde de la
participacidn que es de propedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados pargisos fiscales; sobre la diferencia se liguidaré el Impuesta a la Renta, a la
farifa del 25%,

f} Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Se restringen las exenciones de 150 sobre pagos de capital e intereses de préstameos del
exterior, & los casos en gue se cumplan con requisitos ¥ plezos que debera establecer al
Comité de Politica Tributaria

- Se introduce una nueva exencion de |50 aplicable & los pageos de capital y rendimienios
financiercs generados por Litukos valor emifides por personas juridicas domiciliadas en el
Ecuador, pagados a residentes no domicilisdos en paraisos fiscales, siempre que |a invarsion
g efeciues por un plEZo Mayor a un afo v & cumplan con los requisitos establecidos por el
Comité de Palitica Trbutaria

- e modifica el hecho generader del 150, de modo que el impuesto 38 causa no sdlo con la
acreditacion depdsia, chegqua, transferencia o giro, sing en general cualquier alio macan:amo
da extincion de obligacicnes cuando estas operacionas se realicen hacia el axtenor, ejemplo,
en el caso de compensacionas.

g} Cadigo Tributario.

Se establece la condickdn de los sustitufos del contribuvente coma responsables del pago del
impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes an el
Ecuador cuyas acciones, participacionas u obros insfrumentos de patnmonio {incluyendo los
derachos de los contratos de exploracidn y explotacidn de recurses naturales no renovables)
hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

h} Contratos de inversion

- e fijgn las siguienies tarifas de impuesto a la renla para sociedades que suschnban
coniralos de inversidn con el Estado (gue garantizan [ estabilidad del régimen ributario):

- Explotacion de mineria metalica a gran escala - 22%
Las demas sociedades &l 25%
- 5o establece la posibilidad de suscribk un confrato de inversidn que otorgue una garantia

de estabilidad tributaria en clertos aspectes del impuesio a & renta, del IS0y del IVA

Se amplia la incauiacidn definitiva como sancién para la ienencie de productos para |a

venta gue no tengan los componentes de marcacien v seguridad previstos en la

normaliva tributaria, v e establece la destruccion de esios productos
Se modifica log cases y condiciones en gue las personas de la tercera edad y discapacitados
tienen derecho a devolucidn ded VA,
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24, Eventos subsacusntes

Entre &l 31 de diciembra de 2016 y 1a fecha de emision de esios estados financieros (13 de marzo da
2017) no & produjeran eventos que, en opinidn de [a administracidn de la Compatia, pudieran tener
un efecto significalivg sobre/dichos estadesfihancieros gue no se havan revelado en los mismos.
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