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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

1. Dperaciones

La Compafia s& constituyd @l 28 de oclubre de 1997 en la Repiabica dal Eceador como una socmdad
bmitada, ciyo objelo social es sembraf, producis, procCesar, envashl, comprar, vender produClos
vegelales para consuma local y exportacidn, sendo su principal objetivo. € procesamiento y envase
do vegetales

La Compahia manfiene su residencia en la provincia de Pichincha, en la Paroquia Cumbaya, &n la
Calle Cumbaya No. 145 y Calle G, Edificio Milenio Piso 4, Dagonal a la Plaza Modema. El namero de
empleados gue irabagan hasta e 31 de Diciembre de 2015 &8 de 121 rabagadores.

Los estados financieros sefdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios En
opinian de la Gerencia, estos estados fimancieros seran aprobados sin modificacon alguna

2. Declaracion de cumplimiento

El & de Abril de 2013, la Junia General de Socios, decidid la adopcién de las Normas Internacionabes
de Infarmacidn Financiera (NIIF), para la preparacion y presentacion de 0§ estados financieros para @l
afo lerminado & 31 de diciembie de 2012, como informacstn oficial en cumpbmiento de las
rescluciones emifidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador

Los estados linancieros adjuntos han sido preperados sobre |a base de las Normas Intermacionales di
Infarmacion Financiera (NIIF}, que son efeclivas para los ejercicios que comenzaran &l 1 de enero de
2012, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas nomas
migrnacnonalas

Lo compaiia de acuerdo a 1o establecido en la NIC 21 "Efectos de las varaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extranjgra” ha determinado que sl délar da los Estados Unidos de Amdrica
ropresenta su moneda funcionel. Pera detérminar ka moneda funcional, s& considert que el principal
ambente econdmico en el cual opera la compafiia es & mercado ecuatonano cuya moneda de curso
iocal y de uredad de cuenta es el dolar estadounidense. Por o tanto las ransacciones en otras divisas
distintas del ddlar de los Estados Unidos de Aménca se consideran monada extranjera

1. Principales politicas de contabilidad

Los estados fnanceeros se han elaborado de conformidad con la Noma Intemacional dié Informacion
Financiera (NIIF), emibda por ¢l Consejo de Normas Internacionalas de Contabilidad. La presentacion
di los estados hnancieros do acuerdo con MIIF, exige fa determinacidn v la aplicacién consistente da
polilicas contables a las transacciones y hachos.

Las principales polilicas de contabibdad son las siguienies
3.1, Estimacionss contables significativas

La informacion conlenida en 85108 estados financieros es esponsabilidad de la Gerencia General, qua
manifiesla expresaments gue & han aphcado en su lotalidad los prancipeos ¥ crilenos incluidos en las
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La preparaciin de los esindos hnanceros de conformedad con NIIF, requssren gue la Adminisiracsin
reghce UCios, estimaciones y suposiciones coniables que afectan a los impories de los activos y
pasivos y la revelacibn de pasivos conbingentes o Ia fecha de los estados financweros. Las
estmacionés son evaluadas anualmente y 86 basan en el criterio de la administracidn. Sin ambargo,
Ios resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las siguenies estimaciones han sido incluidas en los eslados financeros de la Compafia al cerme del
gjercicig. wida Ol de propiedad, maqumara y equipos, delenioro del valor de los aclivos, impuestos.
obligaciones post empled ¥ provisiones para pasivos acumulados

Ezlas estmaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacien dieporible en 8 fecha de
emision dé los presentes eslados financiercs, pero es posible que scontecimeentos que puadan tener
lugar en &l fuluro obliguen & modificardas (8l alza o a la baa) en préximos periodos, o que & haria de
forma prospectiva. reconocendo los elecios oel cambso de estmacidn en los corespondentes
esiados inanceros fuluros

A continupcion se describen B3 principakes politicas contables adopladas en la preparacicn de eslos
eslados financiercs, Estas politicas han sikdo definidas en funcién de s NIIF vigentes al 31 de
diciemibre del 2015, aphcadas de manera uniforme a todos los periodos gue s presentan

3.2. Efectivo y equivalentes de efeclivo

El efectiva ¥ equivalentes de efective incluye aguellos actives financieres ligukdos, depdsitos o
inversicnes financieras ligquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective eén un plazo
infenor a ines meses.

3.3. Activos ¥ pasivos linancieros

31,31  Clasificacidn

La Compafia clasifica sus achvos financiios en las siguenles calegorias. “acivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, ‘cuentas por cobrar”,
“inversiones manienidos hasta su vencimiento”, "activos fnanceros deponibles para la
venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las sigusntes categorias. “pasivos
financieros @ valor razonable a través de ganancias y pirdidas” y “olros paswos
financieros”. La clasificacién depende del proposilo para el cual se adguirieron los actvos
o contrataron o8 pasives. La Adminisiracidn determing la clasilicacion de sus acivos y
pasivos financaros a ka fecha de su recongcimienio inicial

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantuvo activas financieros en las categorias
de “cuentas par cobrar’. De igual forma, la Compafia solo mantuve pasivos financiros
en la categoria de "olros pasivos financieros’ cuyas caracieristicas son [as sigusantes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar comerciabes, v olras cuenias por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables. que na s negocian en un mercado activo, son clasificados como
préstamos v partidas a cobrar. Estas parbidas s¢ incluyen en el active corriente excapta
por los vencimienios mayores 8 12 meses desde b fecha del estado de ssuaciin

Otros pasivos financieros
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Representodos en el estado de sifuacian financiera por los préstamas can enfidades
financiaras, cuentas por pagar 8 entidades relacionadas, proveedores y otras cuantas por
pagas. 58 incluyen en el pasiko comenle, exceplo por ios de venDmienio mayor a 12
meses conlados a parkr da la lecha del estado de sluaain hnanciera

332 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconacimionto

La Compadia reconoce un activo o pasho fingnciero en o estado de sifeacion linanckern
a la fecha de la negociaciin cuando se compromele a comprar 0 vender el achive O pagar
el pasivo

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualgubér costo ainbuible & a transaccion, 5 @l aclivo o pasivo linanciero No &3 desgnado
coemi g valor razonable @ trineés de ganancias y pérdidas y éste &6 significatvo

e enbende por valor razonable de un malrumento financere en una fecha dada, &l
importe por ol que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas &n la materia, y &n condiciones de independencia mulua, que actien libre y
prudentemente. La referencia mas ocbjetiva y habitual del valor razonable de un
instrumenlo flinanciero e el precio que & pagaria por &l en Un merncado organizaco,
[‘precio de colizacdn™ o "precio dé mercada™). 5i este preco de mercado no pusds ser
estimado de manera obyeliva y fiable para un determinado instrumento financisro. se
recurme para éstimar su valor razonable al establecido en fransacciones recienies de
instrumenios andlogos o al valor actual desconiado de todos los flujos de caja fuluros
(cobros o pagos), aplicando un lipo de interés de mercado para instrumentios inancleros
similares (mismo plazo, moneda, bipo de tasa de Interés y misma calilicacién de nesgo
egunvalente)

Con posteniondad al reconocimienia inicial la Compafia valonza o8 MBmos Como sigue

333  Medicion posterior

Loz prdstamos y cuentas por cobrar que manbeng la Compadia sa valoran a su “cosio
amorizads” reconociends on B3 cuentas de resuliados los nlereses devengados en
funcion de su lasa de mieréds efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el cosio
inicial menos los cobros del principal mds o menes la amorlizacion acumulada de |a
diferencia enitre los impores inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reduccionss por deleriors o impaga,

La tasa do interés efectva es |a tasa de acluahzacion que guala exactaments el valor de
un instrumanto financiers a la toltalidad de sus fujos de efecivo eslimacos por lodos bs
concepios a ko largo de su vida remanente. Para los mstrumentos financieros a lasa de
inerés fija, la tasa de infteréds efectva comcide con la tasa de inferés contraciual
esfablecida en &l moments de su adquisicion mas, &n su caso, las comisiones gua, par su
naturaleza, sean asimilablegs o una tasa de inlerés. En los instrumentos financieros a
tasas deé interés vanable, |a lasa de interés efeciive coincde con |a tasa de rendimienio
vigente por Iodos oz conceptos hasta ka primara revision del tipo da inferés de referencia
que vaya a lener ugar

La medecadn posienior de los insirumentos fnancieros incluye:
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a) Cuentas por cobrar comerciales: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el mélodo del tipo de interés efective menos cualguier pérdida
scumulada por detenoro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son
reconocidos uliizando la (ase de intends electiva, exceplo para aquellas cuentas pof
cobrar a corlo plazo en las que su reconocimiento S8 considera no sgnificativo, La
Compafiia presenta las siguentes cuentas dentra de esla categoria

» Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden prncipalments a
oz montos adeudados por kb venta de producios en el cumso normal de los
RegoCiod. Bi se esperan cobrar en un 8fio o menos se clasifican como achivos
comentés, de lo confranc se presentan como activos no cormentes. El plazo de
crédito con estas empresss es de 30 v no e manbanen sakdos vancidos con las
mismas, la Compafila realiza estimaciones de detericio por asias cuentas a
cobrar. Esfas cuenias se regslran & su valor nominal que @3 eguivalente a su
costo amortzado

# Oiras cuentas por cobrar Represeniadas principalmenla por anticipos a
provesdores, cuentas por cobrar empleados y olros menores que s liguidan an
el coMo plazo. Se regisiran al valor del desembolzo realzado que es &l
equvalenie 3 su coslo amorntizado

b) Otros pasivos financieres: Posterior 8 su reconacimignio inicial e miden al costo
amortizade aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafila
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

= Préstamos con institfuciones financieras: Se registran imicialmente a su valor
npmingl que no difieren de su valkor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigenies &n el mercado. Mo existen costos de transaccionas significativas
incurrdos &l moments de su contradacidn.  Posteriormente s medan al costo
amortigadd ulibzandg 88 3sas de mbénés pacladas Los mieresss devengados
gue comesponden 3 pristamos y obhigaciones utilizadas en # financiamiento da
SUS operaciones s presenian en ol esiado de resullados integrales, bajo el rubro
de gasios por infereses, los inferesas pendientes di pago se presentan el estadd
de situacidn financiera, bajo e misma rubro.

& Cuentas por pagar comerciales: Son obigacones de pago por bienes o
senicios adguindos de proveedores locales en el curso nomal de los negocios,
Se reconocen a su vakor nominal que a5 equivalentd a su costo amorlizado puas
NG generan inféreses y 8on pagaderas entre 30, 80 v 80 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores 8 12 meses, s& presentan como pasivos
no cormenlgs y generan intereses, gue S8 reconocen en el Estado de Resultado
Integral bago &l rubro do gasios por Meneses.

# Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Cofresponden a cbiigaciones da
pago principalments por compra de inventario para 8 produccion gue son
exigibles por parie del acreedor en ¢l corfo plazo. Mo devengan inlereses y s
regsiran @ su valor nominal gue 3 equivalente a su cosio amoizado

Baja de cuentas

Un actvo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contraciuales a reciber
ios lujos de electivo generado por el activo © = =8 han fransfendo los derechos
contraciuales sobre los fujos de electivo gensrados por @ aclivo, o se haya asumido una
obligaciin de pagar & un tercers |a totalidad de esos flupps de efective sin una demara
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sgnificalva, & traves de un acuerdo de iransferencia y =& hayan imansfendo
sustanciaimente lodos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
&& hayan ni rélenido sustancialmenie iodos los riesgos y beneficics nherentes a la
propiedad del actvo, pero 8@ haya transfarido el control sobre &l misma. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obhgacién establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

315 Deterioro del valor de los activos financieros

Al ciarre del afo, la Administracion de ia compafiia evalia si existen evidencias de gue un
activo fingnclerns o un grupo de activos hnancieros se encueniran detericrados en su
valor, Uin activo linanciero o grupo de activos linanciencs s8 consderan delenorados en
su valor solamente si exiglé evidencia ohjeliva de delenoro de ese valor como resultados
& uno o mad évenios ooumndos despues dél reconocemienio inicial del actvo, y ese
evento que causs la pérdida fene impacto sobre los flujos de efectivo futurcs estimados
penerados por @l aclivg finonciero o el grupo de activos financlercs, ese impacto puede
@stimarse con fiabibdad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre olres indicios
como que el deudor o grupo de deudores e encuentran en dificultades nanceras
sgnificativas, o incumphmiiento 0 mora en los pagos de la deuda por capial © inlereses,
la probabidad de gue se declaren en quiebra o adopten otra forma de recrganizacion
financiera, también cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medide an los flujos de efectivo futures estimados, asi como cambos adversos en e
«;ﬂ.ﬂdq de loga pagos en mora, o an las condiciones econdmicds que se conelacionas con
ncumplmbsnios

3386 Compensacionde ingstrumentos financloros

Los actvos fmancieros y (o8 pasivos financieros =& compeEnsan de manara gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente 8l exisie un
derecho actual legalmente axigible de compensar los impories reconocxios, y exsie B
intencion de hquidarios por ¢l importe nelo, o de realizar los aclivos v cancelar los pasivos
en forma simullanea.

1.4, Invantarios

Los inventaros s& registran al costo 0 8 su valor neto de reakizacién e gue resulle menor, El
0810 de los productos termingdod comprende |as maleras prmas, y otros costod incumdos
para dejar los productos en las ubicaciones v condiCiones necesanias para su venta, nelos
di descuenios alribuibles a los inventanos. El coslo de fos inventarics y de |os producios
vandidos se delerming usando el mélodo de promedio ponderado. El valor nato realizable
incluye g precio de venta estimado en el curso normal de los negocics, o gasios de
comercializacion y disinbucidn

Las gstimaciones de la provision para inventarios de lento mowments. se lo realizan én base
a la experiencia on &l manejo de los productes, asl como en la rotacicn de los memos. La
pravisdn se registra &n los resultados del afio en gque se determina &l valor.

35  Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta v equipo 88 valoran a su coslo histdrico, nelo de su comaspondiente
depreciaciin acumulada y de las pérdidas por detericio que haya esperimentade, El costo
incluys tanio o8 desembolsos dirsclamente atribuibles a la adquisscién o constiuccion del
aclive. Loz desembolsos posteriornes a la compra o adgusscidn 3olo son capitalizados
cuando es probable que beneficios scondmecos fuluros asociados o I mversaon Ruyan haca
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ls Compafla v los costos pueden ser medidod razonablements. Los otros desembolzos
posterigres cofresponden @ reparacicnes o manténimienta y son registrados en resultados
CuSnco son Ncurridos.

La Compafia. en base al resullado de las pruebas de detenior, considera que @l valor
contable de los actwos no supéra & valor recuperable de los mismos. Las propedades,
muebles ¥y equipos, netos. en su caso del valor residual de los mismos, se déprecia
distribuyends lingalmenie el costo enfre los afos de vida ofl estmada, gue consbluyen el
pericdo en ¢ que la Compatia espera utilizaros. Las vidas dtiles s revisan pericdicamanta.

Las ganancias o pérdidas que surgen en venias o retinps de benes de acivos fyos se
feconocen Como resuliados del periodo y e calculan como la dilerencia enire &l vakor de
wanita y al valor nelo contable diél acio.

El gasts por depreciacion se regisira en ol estado de resultados del periogo. en base a los
siguientas estimadas de vida util

Equipos de compulacidn 3 afios
Viehiculos 5 ahos
Musbles v enseres 10 afios
Maguinaria y Equipos 10 afos
Ediflicios 20 afos

16 Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla sl
gwiste algin indicio gue algon activo hubiera podida sufrir una pérdida por deteraoro. En caso
gue exista algun indicio =& realize une esbmacidn del monto recuperable de dicho activo
para determinas, el monto del delerioro. Si se trata de activos identificables que no generan
fugos de caja de forma independente, e eshma B recupsrabilidad de las umidades
generadaoras de efectivo a la que perenace el actva, entendiendo como tal el menor grupo
ideniificable de activos gque gensra entradas de efectvo independientes. El manto
recuperable cormesponde al mavor valor entre el valor justo de los actives, menos lod coslos
eslimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos fuluros gue se eslima
penerara el activa o la unidad generadora de efectivg)

En caso que & monio recuperable seéa mferior al valor neto en libros del actvo, se regiira la
cormespendignie pérdida por detencro por i3 diferencia, con cargo @l rubro “Depreciacicnes”
del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas @n un activo en ejercicios
antenones, son reversadas cuando se produce un cambio en las esbmacicnes sobre su
manta recuperable, avmentando @l valor del active con abono a resullades con el limite del
valor en libros que &l active hubera lenido de no haberse realrado e ajusie contable

AT Provizsiones

Los pasivos de montos o vencimiegnios incierfos exstentes a la fecha de los esiados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden dervarsa
disminucionas patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de
sifuaciin financaers como provisiones por el valor aciual del monto mas probable que se
&#3bma que lendrd gue desembolial para pagar la oblgacion. Las provilones son revisadas
a la fecha del balance y ajusiadas a la mejor estimacion de esa fecha
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Los monlos reconocidos coma piowvisiones son la mejor estimacién con la miormaciin
disponible en la fecha de la emsion de os eslados financiercs, del desembolso necesario
para ligquidar la obligacicon presanta v son re-eslimadas en cada cleme contabia postenor.

3.B8. Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos @ insfhiluciones financieras =& reconocen, micalments, por su
valor razonable, en que se haya incumido e@n la transaccion. Posteriormente, 106 récursos
ap@nos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia enire los fondos oblenidos
(neios de los costos necesarics para su oblencidn) ¥ el valor de reembalso, S8 reconoce en
ol estado de resultados durants [a vida de 1a deuds de acuerdo con & método del hipo de
interés efectvo. El método de inferés efectivo consisle en aphcar la tasa de mercado de
referencs para deudas de smilares caracleristicas al valor de I dewda (neto de los cosios
necesanos para su oblencion). Cabe mencionar que si la diferenca entre el valor nominal ¥
il valor justo no &8 significativa, s& uliliza ol valor nominal.

3.9, Beneficios do coro plazo

Se regsiran en @ rubro de provisiones del esiado de siuacion financiera y  cormesponden
prncipalmeania @

# La participacién de los trabajadores en las utllidades: Calculada en funcign del 15%
de 3 ublidad contable anual anies del mpuesio a la renta, segun ko establescido por k3
legisiacidn ecuafonana vigonle, se regalra con cargo a resullados y se présanta como
parte de o8 gastos admimiglrabivos y de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiana de este beneficsa

»  Décimo torcer, décimo cuarto y vacaciones: Se provizionan y pagan de acuardo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

3.10. Impuesto a la renta

El impuesio a |a renta se carga 8 los resullados del afo sobre la base Imponible
determinada en la Nota 17, y esld constituida a la 1asa del 22% para ol afo 2015 y 2014

3.11.  Impuesto a la renta diferido

El impuesto dferido se reconocs mediante el mélcdo del pasno sobve los diferencas
lemporales entre s bases impoditivas de los acivos ¥ pashos y SUs impories en kbios a o
fecha de! balance Los paswos por impuestos difendos se reconocen por lodas las
diferencias femporales mponibles, mientras que los impuesios por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias iemporales deducibles.

El activo por impuesto difendo s# revisa al final del ciarre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no 88 probable I exislenca de ganancos
mponibles fuluras. Los aclivos y pasivos pof impuesios difendos, son medidcs a las tesas
de impuesto o la renla vigenies a las fecha &n gque se estiman gue las dferencias
iemporanas se reversen, consdérando las tasas del impuesio a la renta vigente an las leyes
ecualornanas, parn &l afo 2015 v 2014 |a tasa de impuesio es del 22%

3.12. Roeconocimlento de ingresos de actividades ordinarias
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tenendo en cuenla ef importe estimado de cualguer descuento, bonficacion o rebaja
comercial que la Compadia pueda olorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen fodas y cada una di las sigusentas
CONdGIGNEs:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fabiddad

b} Ez probable que la Compafia recha los benehoios econdmicos asociados con la
fransactitn

¢l El grado de réalizacion do |a ransaccidn, al final del pericdo sobre &l que s& informa,
pueda ser medido con labilidad, v

dj Los costos ya incurnidod on lka presiption, asi como loe coslos qué quedan por
incurne hasts complelarta, puedan ser medidos con habilidad

313, Reconocimiento de costos ¥ gastos

Los costos v gaslos, incluyendo la depreciacidn de los aclwos fgos se reconocen en o8
resultados del afo an la medida en que son incumdos, ndependieniements de la fecha an
que s haya realizado el pago

También e reconoceén en los resullades cupndo bens lugar una disminucian en |os
benaficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, © un incremanio
de un pasivo. que 38 puede meds de forma lable. Esto mplica que el regestro de un gasio
tene lugar en forma simultanea al regrstro del incremento del pasivo o la reduccson del
activa,

3.14. Reserva legal

La Ley de Compahias requiene que 8& iransfiera a |a rezerva lagal por lo menos &l 5% de las
utilidodes liguidas, haslia gue la reserva alcance por lo menas al 20% del capital social
Dicha réserva no pusds distnbuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso da
guidacidn de b Compafila, pero puede utilizares para cubnir pérdidas de operaciones o parn
capstakizrarse

115, Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF

Conformé a la Resolucsdn Mo, SC. ICL CPA. IFRS. G.11.007 dal 9 de sephembre de 2011
emibida por ba Supsnntendencia de Compatias, o saldo acreedor provenienle de los ajusies
por adopcidn de las NIIF's pof pnmera ver, podra ser absorbido por 08 resullados
acumulados ¥ los del sjercico si los hubiers.

4. Adopcion por primera vez do las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera — NIIF

Los estados financieros cormespondiented al afo terminado al 31 dé dciembre de 2012, son los
primeros estodos financieros que se preparan bajo NIIF. La compafia prepard su estado de
situacitn financiera al 31 de diciembre de 2011, como balance de apertura. & incluyen el efecto por
USS 89,302 comespondiente @ provisiones por obbgaciones en beneficios defmidos, reevaluacion de
aclives fgos & mpuesios diferdos.

8. Instrumentos financieros por categoria.

s
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Los sstrumenios financeros por categonia, se conforman de la sigussnte maneda:

2015 2014
MHao Ha
Comiente  Corrionte Corriente  Corriente
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos |od - 605
Activos financieros a costo amortizado:
Cuenlas por cobrar comerciales, neto 505, 585 . 510 845
Total actives financieros 506 454 - 511451
2015 2014
Mo Mo
Corriente  Corriento Corrlente  Corriente
Pasivos financieros:
Sobréeginos bancanos B1.712 . 2585 364 -
Cuentas por pagar comerciales 540,187 - 201,743 .
Otras cuantas por pagar 8,745 . 13,228
Cusnias por pagar relacionadas 38, 855 - = s
Total pasivos financieros 678,503 . 470,335 %

6. Efectivo y squivalentes de ofectivo

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, el electivo en caja y bancos estd conformado de la siguente

manera
_!“_15 2014
Caja Chica ¥ fondo rolative 255 741
Bancas 613 605
09 1,345

7. Cuentas por cobrar comarclales

Al 31 de dicembre de 2015 y 2074, las cuentas por cobiar comencialés estan conformadas de la
Biguienta Maners:

20156 2014
Cuentas por cobrar comarcinles (1) S06 585 510 846
Saldo neta &05,585 510,846

{1} La Composicidn de las cusnlas por cobrar de la Compafia al 31 de diciembre del 2015, 38 dieden
de la ssgusents manera: USD 1,131 Clenles Maconalas ¥ USD 504, 454 Clienles del Extencr

o, >
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La antigiedad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguiente manera;

2015 2014
Estimacidn Estimacion
Valor de Valor Valor de Valor
noeminal delerioro neto Nominal Deterioro neta
Vigenla (hasta 30 dias) 320,630 510,846 510,846 - 510 848
Vencda da 1 a 90 dias 184 421 - - - -
D= 91 a 180 dias 137 B - -
De 187 a 360 dias - - - -
Mas de 360 dias 397 Jar -
B05, 585 401 {2} B10.B46 510,848 - 510,848

(2} Valor de ajuste pof detenioro de cuentas por cobrar, &l cual no fue acogido por ta Compadila por
cansiderarse mmaterial

Otras cuontas por cobrar

Al31 de diciembre de 2015 v 2014, los saldos de fas Olras cuentas por cobrar, son como sigue:

2016 2014
Anticipos o empleados (a) 12,869 11,822
Anticipos a proveedones (b) 174,020 87 818
166, BED 109,840

{a} Al 31 da diciembre del 2015, la Compafia mantiena préstamos con ampleados sobse los cuales se
cobra un 5% de interés anual, de laz pruabas realizadas se delemmind qua no existe detenoro de las
deudas y [ probabilidad da cobro es alta

(b} Debido al manejo comercial gue bena o empresa con Sus proveedores 52 ha hecho necesaric e
generar anlicipos, especialmente para el abastecimiento de la materia prima (palmio) y de nsumos, lo
cual requiere de un Bempo adecuado. De la revisidn efecluada se puedo delerminar que la
probabilidad de cobro es alta va que el plazo mdximo que 6 bene establecide s de 30 diaa

. Activos por impuestos comientes

Al 31 de dicembre dea 2015 y 2014, los saldos de los aclivos por impuesios corrienfes, Son como

sigue
2015 2014
Retenciones de renta (a) 1,637 2182
VA en compras (b) 288,015 432,301
Anbcipa impussto a la renta (o) 48,270 47 380
Cuentas por Cobrar SRI (d) a5 907 .

*IFS

ECOCERT HACCP

8c A

o ] v (TR L
[ ST ]

R



fio. Lucia, By Poss Cumbenet 1dd y colle G
Eod, Milenio lll, Sic. 4, diagenol g Plazn Modena Gl - Exuadar

- PRX; 3932 &04 4844 » Fan: 5512 401 3024
w mail: ventooliprotropes com # wsw, prolropic oom
Moo Bosria Lon Marowilion, colls principal 3/n. dogoeal o Agronssin, Puerio Qe - Exundlor
Tl [5973-4) 304 1306, [993-4) 204 1357, Cel- 1593-9) %400 7484, Emonl: DhricoOprotopis com

— FECDUCTHOY TROMCARES C34, (ST

381,833 381,833
(@) Coresponde a las retencones de clantes locaks realiradas sobnd 188 ventas efectuadas &n &l afo 2015

(b} Bl rubro WA en compras esth compuesio por o valor de VA gue la compaliia considera como Ccredio
Inbwdano products de Sus compras, prncpalmente de los producton @ Insumocs destinados & I produccion del
palmito. Al encontiarse en dicha acivadad ¥ considerarse que & 98% de 3 producoion es vandida en el extenior
{exporiacionis) I compafia ee aooge bl derecho de solicitar de forma regular y perigdica la develucion gl VA
conforme |o mdica los ariculos 57 ¥ 72 da la Loy de Régemen Trbwdario y el articulo 172 de su Reglamanto.

Curante & ang 2015 la compafia realizd una revisson de ka cuenta VA en compras: Crikdito iribuiaro detectandose
un spuste de USD 105,000 por notas do criddo cesmadenaicadas produchy de ks devoluciones oe IVA gue o
Servico de Renas Inemss (SR1) reahzd & 18 compafia en anos anlenodes y gue no fusion regisiradas,
sdiconalments oste un ajuste de USD 13,010 73 scbre el valor g8 WA en compras ael pariodo febreso a
diembre dal 2005 &l cual no es supsio da devolucon debedo 8 Quia Cirrespondes a a8 cOMpFas no sujetas a
crédido inbidario, dichos ajustes fueron cargados a la cuenta Gasio VA en compras

£} Comespands o l8s cucias 9 anlicipo de impuesio a 13 renta pagados en oz meses de jubko y sepbembne dal
2015, por e valor de USD 24,135 21 cada cuota, segin lo indcan 10 comprobanies siectronicos o¢ pago.

(di A1 3% de diceemibre del 2015, denino de este rubro s2 encuenira las nofas de crédios desmatenalizadas que se
encuentran pendientes de compensar con las dedaraciones de iImpuesios, el detalle de estas notas de crédito es

COATI0 I
No. Documento Fecha de registro Valor

137256 DE/092015 3.703
139046 2202015 228
139566 2500972015 1,305
140108 0512015 9,926
140124 051072015 1,018
140623 1211072018 799
143023 Dar11/2018 2 441
147010 100122015 B dfd
147017 101127015 4773
148584 211272015 5230

Total General 15,007

10, Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios netos estén conformados de [a siguiente manera:

2015 2014
Inventanos de Matena Prema 1413 -
Invenianas suminisinos y matenales 74,936 27527
Inventanos productos quimicos - 1.403
Inventanos insumos y fertikzantes = 4179
Inventarios consumibles v varios 3,258 38,429
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inventancs de Producios &n proceso 71,827
Inventarios de Productos Terminadas 198,610 .
351 042 71,538

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 hubo movimiento de los distintos inventanos los cuales originaron
regisiros en ol costo de venlas los cuales & presentan en ka Nola Mo 21

D iz revisidn efeciuada, no fue necesano realizar asienfos conlables donde se reconozca ajustes par
Valor Neto de Realizacion (VNR) ya que los producios que mantiene la Compaiia en slock presentan
razonablemente la determinacién de sus costos, asi como lampoco fue necesarlo la determinacidn y
djustes por Obadlescencia v Caducidad de Inventanos debido a que la Compaila produce bajo
pedidos ko gue da lugar gue la rolacikdn del inventano sea inmediata

11. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los activos fijos. estan lormades de la siguiente manera:

2015 _014
Deprec. Deprec.
Costo Acumu- Saldo Costo Agurmu- Baldo
histdrico lacia nelo histarico lacin neio
Temenns 16,251 - 16,251 16,251 - 16,261
Edifszios &
mistalacsones 417,084 (251 348) 165, 738 510,397 (B 411) 425 986
Magquinana y equpo 753,859 (428 &80) 2T OO BE3, 085 {421 558) 457 532
Muysnbles y enseres 121,045 (42 BE) TR T4 575 [l 1] 51,886
Equpo ge
COmputacion 38034 34, 168} 47H 57.510 {32.046) 5,465
Viehiculos 572 402 {312,179 260 223 48T 917 (324, 508) 153 405

1,919,416  {1,067.279) BE2117 2028739 {895,211) 1,134,528

El movimiento de los activos fijos es como sigue:
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Mushies
Magueinana y ¥ Eguipo Vahiculos
Terrenos Edificios  _ Eguipo Ensaras Compula Total
Saldos al 31 de diclembre
de 2013 16,251 440,485 471,348 56,542 28,043 126659 1,139.3%
Adicionss = - 45 301 . - 145 438 154 T
Deprecaciin ' {14509 (60,1183 {4.856) (1630 (1086880 (V8EGN
Agustes | Pagas ‘ . - {B48) . (S48
Saldos al 31 de diciembee
de 2014 16,251 425 986 451,632 51,888 25,465 163,408  1,134.52
fudiciones s - 100451 2704 2848 . 155 04
Depreciacdn ’ (21,454) (B4624)  (gpam (4825 (86743  (WEBETT
Austes i © [238,796) (183.858) (y7ar8) (B752) 183867 (255227
Rocigsifcacana : - J.458 - - - J 45
Saldos al 31 de diclembee
de 2015 16,251 165 736 :gr,m TEAB2 4 T35 260,223 B5213

(i} Durante @l aho 2015, la Compaftia realzd la depuracdn de sus actives fijos, o cual generd un
ajuste de USD 2556222 que fus registrado en ka cuenta de Resulados Acumuladeos Afos Anlenores.

dicho ajuste cormesponde a Actvos Fljos adquiridos en 8fos antenores y que por algon molwo
desconocido no venian sendo deprecados.

La Compafia se acoge a lo sefialado en las Mormas internacionales de Informacian Financiera NIlFs.
Adicionalmente, ¢on fecha 21 de diciembre del afio 2015 la Compafiia reslizd una Junta Extracrdinaria

de Accionistas a fin de aprobar el registro contable, la Compafla me entrego como constancia y
soporie del regisino realzado

12. Activos por impusstos diferidos

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, ol activo por impuesto diferido sé formaba de la siguignie manara:

Estado de resultados
Estado de situacian integrales
2015 2014 2015 2014
Diferencias temporarias:
Jubilacitn patronal (a) 16,015 14,771 1,244 1,803
Desahuca (b) . 5,187 -5 387 -198
Activo por impuesto diferido 16,015 20,158 4,143 1,707

{8) Durante el afo 2015, l Compadia incrementd su Active por Impuesto Diiendo en USD 1.244, guedando comi
saido ol valor de USD 16,015 esto producio de a apiicacdn del Estudio Acluanal por Jubilacidn Patronal o cual
comeEsponds & los empleatos menofes 3 10 afos cuyl provision es considarada como una diferencia lempornana y
tribulanamente como uwh gasio no deducible
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(b) Por cira parte. @ Compatia determind que durante los afios antenores al 2015, $e venia registrando un Active por
impuisio Ddendo por Deésahucio, generandd 0o allo un ingreso Exénio en ol afio en que & regestraba Debsdo & un
andlips de la cuenta por pane del Departamenio de Contabiciad, s delermind que no deberia existir wn AV [P0l
Impuisio Dierido relacionado con ef Desahucio puesio gue nd exisths diferenca temporaria algung ya que sw cargs o
resultidos es considersds como deducible por I Adrministracibn Tributana con la scla presentacion del Esluso
Actuarial, por ko tanto [a Compafia procedd al reverso del menconado Actvo generando con ¢lo el respective Gasto
que para efectos mbutanos se o congidend Como NO Catudible

13. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre da 2015 v 2014, las obligaciones financieras estan compuastas por scbragiros
bancarios, cuyo detalle gs de la sigulente manera;

2015 2014
Banco Pichincha:
Sobregires bancarios (1) 81,712 256,264
B1.71 g_ 255 64

(1} El sobregiro bancand que 88 presenta en b8 Eslados Financends, coffésponde a la cuanta princeal que mansja
la Compadia con el Banco Pichincha S A

14, Cuentas por pagar comerciales

&l 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, las cusntas por pagar comerciales estan formadas de la siguants

mananrga
2015 2014
Proveedores 452 A7H 201,743
462 BTH 201,743

Cabe indicar que s cugniss por pagad proveecdores ncChisyen Cuenias por pagnd o partes relsconadas
comaderadas comd 1ales a los acoonsstas o la Compania, un delalle S muestra en ka nota 15 saguiente

La pntiguedad de saldos de cuenias por pagsr proveedones comerciales e conlarman de |a sigulenis

FRERDra,
2015 2014
Ajuste por Ajuste por
Valor Costo Valor Valor Costo Valor
nominal Amortizado nato Maminal Amortizado reto

Viganie/Cornenta 406 451 - 406,461 201,743 - 201,743
Ventida de 1 a 30 dias 44 509 - &4 505 - i =
De 31 a 90 dias 11,908 - 11,5008 - - -
D 81 & 180 dias - .
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462,878

452,078 201,743

- 201,743

15. Cuentas por Pagar Relacionadas

Al 21 de diceembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar rélacionadas correspondeén principaimente
a la compra de la materia prima (Palmda) ya que los Socios de la Compadia forman parle de la lista
de provesdores [ocales, cuvas compras forman parte del Cosio de Produccion v Venlas presentado

en el Eslado de Resullados Integral

Las mencionadns compras generan cuénlas por pagar a paries relacionadas las cuales por su

naluraleza y actividad no benen vencemienios a largo plazo y no generan intereses Los términos y
condiciones bayo las cuales se llevaron a cabo las fransacciones con partes relacionadas =& han

realizada en condiciones de mercadoe eguiparables con (ransaccionas realizadas con lerceros no

relacionados.

Las transaccaones realizadas son como siguen:

Estado Integral de

Estado de Situacion

Resultados Financiera
Costos/  Cuentas por Cuentas por
Ventas Gasto Cobrar Pagar
Afo 2015
Socios 258 2067 - 22943
Afio 2014
Sacios 416 087 . 21658
16. Beneficios a Empleados
Las cuentas da obbgaciones laborales estin formadas de b siguiente manera
2015 2014
IESS par pagar 24,758 20,3186
Sueldos por pagor 49,214 32 485
Refrigerics - 7,348
Musitas 8214 2672
Deécamo Tercsio 5103 3518
Décrmo Cuarto 15,821 17137
Vacacmones 1.792 1,077
Participacion ullidades a trabajadaras 9. 342 16,2249
114 244 100,782
.',-, 'y
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Duranie of afio 2015, e movimeento de los pasivos acumaulados b COMO sigue;

Saldo Provisiones | Pagos |/ Saldo
IMM212014 Adiclones Usos 1N 22015
Décimo lercer sueldo 3,518 B2.417  (B0,B32) 5,103
Dvicimo cuarto sueldo 17,137 43681 (45007} 15,821
Vacaciones 1.077 43283 (42.578) 1.782
15% pariicipacion irabajadones 16,249 8342 (165.249) 8,342
37581 178,743 1B4.66E 32,058

17. Obligaciones por beneficios post amploo

Al M de diciembre de 2015 y 2014, [as cbligaciones por beneficios post empleo se conformaban coma

Sague
2015 2014
Jubilacién patronal 236,281 202 836
Desahucio 59 708 EEIEﬂE
325,830 268 442

Loz esiudios actuanales utlizados para los epercicios 2015 ¥ 2014 son a3 sguenies:;

2015 2014
Tasa de descoento 6.31% 6 54%
Tasa de incremento salarial 3.00%% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de rolacion 23.10% 11.80%
Tabla da maraldad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
34 41% 23 Ba%

El célculo de los benelicios post empled Tue realizado por la empresa Actuana Consutiores Cla Lida
con Regestro Profesional es PEA-2006-002

ia) Resorva para jubilacién patronal

Medignte resalucidn publicada an el Registro Oficial Ne. 421 del 28 de enero de 1983, |la Cone
Suprema de Juslicia dispuso que los trabajedores Lenan derecho a la jubdacién patronal
mencionada en &l Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun |la Ley de
Seguro Social Obligatorio, de conformidad con lo que menciona @l Codigo de Trabajo, los
empleados que por weinlicingd afos o mas hubleren prestado senicios continuada o
inlerrumpidamente, tendrdn derecho o 3er jubilddos por sus empleadores
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Adcionalmenle, ios empleados que & I fecha de su despido hubsren compldo vewnle afos. y
menos de veinbicinCo ahos de irabajo confinuo ¢ inlerfumpido tendran derecho a la pante
proporcional de dicha jubilacsn

Con fecha 2 de julo de 2001 en &l Suplemento al Registra Oficaal Ne 358 se publico |a reforma al
Codigo de Trabajo, medianie lo cual ga aprobaron los mantos minimos mensuales por pANsIONES
Jubiares,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valoe determinado en @ éstudio actuaral

La siguwenie iabla resume o8 componenies del gasto de la resernva pars jubsiacson palronal
recondtxda &n e estado de résullacss mtegral y su movemienio duranis & anho:

2015 2014

Saldo inicial 202,938 166,114
Gastos operatives del perioda;

Costo laboral por senicios actuales 44 979 A7.825

Costo financiero 13.272 10,927

Piérdeda [Ganancia) actuanal reconocida (B.60T) 3,808

Efecio de reducoones y hquidaciones anticpadas {16,259} 5,738}
Saldo final 236,281 202 536

(b} Desahucio

De acusrdo con el Codigo de Trabajo, la Compania Hene un passo conbingente por desahucio con
o8 empleados v trabajadores que se separen bapo clerlas circunsiancias. Una parte de esle
paswvo probablemente no serd exigible por la separacidn voluntana de alguncs emplaadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ol saldo de k3 resenva para desahucio cubre e 100% del valor
establecdo en e estudio actuanal

La siguienie tabla resume los componenies del gasto de bensficio por desshucio reconocido an &l
ealodo de resulfados mtegrales y su movimienio durante of ata

2018 2014

Saldo inicial 55,506 49,195
Gastos operatives del periodo:

Cosio laboral por senvicios aclualss 11.221 7.547

Cosio hnanceno 3.555 3382

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida 14 445 (4.617)

|Beneticios pagacos) {9.456) :

Costo por servicios pasados 14,437 -

Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas s .
Saldo final B9, 708 55 508

18. Patrimonio
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Capidal Pagado asciende 2,000 participaciones suscritas y
pagadas con un valor nomenal de USS 1 cada una

Al 31 de deiembre del 2015, la compafia realizd un registro contable afectando en un menar vaior |a
cuenta de resultados acumulados par el valor de USD 255222 perteneciente a Propiedad Planta y
Equipo cuyos coslos historicos y deépreciaciones no habian sido cargados en los @fos
comespendienies tal como se menciana en la Nota 11

189. Impuesio a la renta comente

El impuasio a la renta cornenle y diferido presentado en &l eslado inlegral de resultados, &s como

sigue
2015 2014
Impuests & la renta corriente [gasio) 50,422 48,911
Impuesio a & renta difendo del afo (actva) (i) 16,015 20,158

(i) La Compadfia mantiene un actve por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2015 y 2014, por
USD 16,015 y USD 20,158 respacivamente; los cualkes no pusden compensarse debido a gue en los
dos ahos I empréesa bene un valor mayer de anbicipo mpuesto a la renta sobre el impuesio a la renta
causado, razon por la cual el anlicipo en mencidn es considerado su Gasto impueesio a la renta
cormnanta

Los movimisntos del impuesto a la renis son Comd Siuen;

a) Conciliacidn tributaria

Las paridas que afectaron la utikdad contable para determinar la utbdad fiscal son las

sguienies
2015 2014
Utihdad antes de impuesto a la ranta 62279 108,192
{-} Paricipaciones trabajadores [5.342) {16, 229§
[} Oras rentas exentas 89122 .
{*) Gastos no deducibles locales 147,354 65432
(<) Deduccidn por incremento neto de empleo . z
(-1 Deduccian por pago a trabajadores con discapacidad - [27,178)
Utilidad gravable 131,168 130,217
Tasa do impuesto a la renta 22% 22%
Litilkdad gravable por tasa de impussio a la renta para
socigdades (22%) 28,8357 28, 648
() Anticipos determinado al ejercics fiscal [b) (50 422} (48.811)
impussio a la renta causado (mayor valor entre anticipo de
impuesio a la renta vs impussto a la renta causado 50,422 48,911

o, Z:._ =
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calculado)

{-) Retenciones en la fuente (2.152) (2,152)
Satdo del anlicipd pendiente de pago £1.537) {1,534)
(Saldo a favor) Impuesio a la renta por pagar (815} {618}

(b} Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado es menor al anticipe
determinado, par lo tanio &l gasto impuesto a la renta gue se considora &8 @l valor gue sale como

anticipo determinado para el ejercicio fiscal, es decir USD 50,422 y USD 48 911 respectivamente.
b) Revision tributaria

A la Techa de este informe, 38 encueniran pendientes de rewisidn por pane o@ las aultondades
fiscales, s declaraciones de mpuesios de los afos 2013 al 2015, De acuerdo con disposiciones
legales, la autordad Inbutara tene la facultad de revisar las declaraciones de mpuesio a la renta
en gl plaro de ires afios & pariir de s fecha de presentacdn de la declaracstn

¢} Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renla se calcula a la tasa del 22% sobre las ulilidades inbutables para kos afios
2015 y 2014, En caso de gue la Compafiia reinvierta sus ulilidades &n &l pais, la fasa de
impuesto o la renta se reduciria en 10% sobre e monta reinvertido, siempre v cuando se efectie
el correspondi@nt® auménto de capdal, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

d} Anticipo del Impuasio a la renta

El anticipa se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afie inmediato
antenor, aplicands cartos porceniajes al valer del activo total (menos cierios componentes),
patrimonig total, ingresos gravables y costos vy gastos deducsbles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion

En caso dé gue o impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
52 convierne &n impuesio a la renta minimo.

Adcionalmenie, s excluirdn de la delerminacitn del anbopo del impueesio a la renta los gasios
ncremeniales pof generacitn de nuevo emplen o Mejora de masa salanal, y en general aguellas
inversiones y gastos slectivamenie realzados, relacionados con los bensficios inbulanos para e
pago del mpuesto a la renia gue reconoce e Codygo Organco de W Produccicn, Comenco e
Inversines para las nuevas inversicnes.

Ingresos

El defalle de los ingresos se resuma a continuacion:

:.ﬂlill 2014
Composicidn de saldos;
Ventas tanfa 12% 1,545 285,774
Wentas tanfa 0% 175810 176,031
Exportaciones nalas B8.085.758 6,282 441
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Otros ingresos (iii) 166,852 5,738

Salda Final 6,440,406 6,859,988

{ili} Al 31 de Dicsembre del 2015 la Compahia recibid una indemnizecion por pane de la SENAE por

un valor de USD 69,122 cuyo valor fue consderado como otros ingresos y inbutanamente como
Ingrezos Exentos, la recepcon del ingreso se debid a una devolucion condicionada simplificada de
impuesios por iributos al comercis exlerior 5%

21, Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ol detalle del costo de ventas se resume de la sguiente manera:

2015 2014
{+} Inventana Inicial 71,538 -
i+) Compras netas ded afic 3,638 341 3,779,419
i-) Inventarie Final {351,042) -
Mang de Qbra Directa 1,053,568 1,058 468
Depreciaciin de Activos fjos 100,818 96500
Combustible 5,830 17.710
Manternimienio y reparaciones B5 546 158 805
Suministros, matenales y repuesios 101,246 88,000
Oiros costos de produccidn £88.583 132,017
Total Costo do Produccién y Ventas 5,005,824 5,338,918

22. Gastos Dperativos

Al 31 de diceembre de 2015 y 2014, la composicion de los gastos de Iz Compafia clasificados por su
naturaieza es como sigue:

2016 2014
Remuniraciones al personal 445 015 438 200
Participacion irabajadores 9,342 16.229
Honorariod, comsiones y otros 12,378 20,133
Depreciacionss 85,8661 108,120
Manienimienia ¥ reparaciones 40,800 G4,630
Promocion y publicidad 1,870 32,028
Cembustibles 3,798 2,103
Seguras ¥ neaseguros (primas y cesiones) En.:i.ﬁ 113,;:;
Transpore 268, 10,
Gastos de vage 21,727 28,378
Agua, uz y slecomunicaciones 16,836 15,042
Impuesios, conlnbuciones y obros 163,624 37,642
Suministros ¥ malenales 37,388 15,321
Cros gaslos 175,881 160,487

1,302 610 1,262,350
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23, Administracion de Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Compafia esta expuesia a nesgos gue son gestionados medante la aphkcacon de sistemas oo
identificacin, medciin, geston y supsnision

Dentro de ios principios bdscos definidos destacan los siguenies

Cumpdir con las normas eslablecidas por b adminstracitn y lineamientos del Direclonio.
Los negocios, lineas de negocio v empresas establecen los controles de geslidén di riesgos
necesarios para asegurar gue las ransacciones en 08 mercados s& realizan de acuerdo con
las politicas, nofmas v procedimientos de la Compania

* La Administracion monitorea periddicamente los nivales de endeudamientos de la compafiia y
el Flujo de Caja.

« Actear salo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financioras,

23.1. Riesgo de mercado

La industra en la que pamicips la Compaiia se caracteriza por su aflo dmamsmo y
competitvidad, sin embargo el posicionamiento de la Compafia y ia calidad de los productos que
efitrega, le permite réduck los riesgos inherenies de &U opéracion, asegurando con ello la
estabilidad de sus fupos fuluros, Ademas, considerands ko anterior, ta Compafia pericdicamanta
revisa sus estralegias a fin de cumplir con sus metas propussias.

23,2, Riesgo de liguidez

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compadia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compardia a
carto, medano y lango plazo

Los resultados oblenidos por la Compadiia duranie los afios 2015 y 2014 han permitido que sus
aclives fmanceros superen $us pasivos financieros. Lea Compahia no ha tenido problemas de
lquidez durants los olimos afios

213, Riesgo de crédito

La Compafiia obliene la mayor pane de sus ingresos de operacidn, de clientes comerciales en el
extenor products de las exportaciones de palmito gue se realizan. La exposscidn potencial de los
instrumentos financieros con riesgo crediticio, consisten principalmente de las cuentas por cobrar
n chenles extranjeros. Al 31 de Dicembre, la Compafila mantiens concentrado el crédito en &l
grupo de clientes del axtenor por un valor de USS 504 454, las ventas al extercor representan el
5% de los ingresos ordinarios de la Compariia

234, Gestidon de capital

La Compafiia tiene por obyelwvo maniener un adecuado nivel de capitalizacion, gue le permita
asegurar su eficiencia para el desarollo de sus objetivos de mediano vy largo plazo, con el fin de
manianar una salida posicidn financera

24, Relormas fiscales
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El 29 de diciambre de 2014 madiante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgd [a Ley
Chrganica de [ncantvos 8 ln Produccidn v Prevencidn del Fraudae Fiscal, y. el 31 de dicsembra de
2014 con Decrete Ejecutive No. 538 publicado en & Suplemento del Registro Oficial No. 407, se
aprueba el Reglamenta & i Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Frauds
Fiscal

Los cambios en la Ley y ol Reglamento antes mencionados fueron aplcables a partir del aflo
2015 los principales combios son los siguenties

a) Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las sxonsraciones del 13D con respecto a los pagos por amortizacion da
capital e intereses de préstamos de institluciones linancieras del exterior; rendimienios
financieras, ganancias de capial v capital de inversiones gue hulbieren ingrezado al mercada
de valores del Ecuador, y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al hinanciamiento da ywianda, microcredito e inversiones prévistas en el COPCI

b} Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tribulario Intermo.

Se definen como oblgacones fiscales maneras a las regalias, patentes de conservackn
minera, utiidades alnbudbles al Estado y al ajusie que serd necesana para cumplir con el A
408 de la Consfifucién de la Repliblica. Se definen nuevos plazos para la eliminacian de los
credidas incobrables

&) Reformas al Cadige Organico de la Produccién, Comerelo o Inversiones (COPCI).
So definen las siguisntes

- Fijan las condiciones para el incentivo de eslabildad trbulara en los contratos de
- Promueve 3 promocion de indusinas basicas

- Un beneficio tribuland por deduccidn adicional por 5 ahos del 100% de la depreciacion de
attivos fjos nuevos y productvas para las sociedades constituidas antes la vigencia del
COPCI y de aguellas nusvas sociedades consbluidas en las jursdicciones uibanas de
Cuito y Guayagquil, dentro de los seciores considerados pricsitarios por el Estado,

d) Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interna (LRTI).

Se definen las sigulenies.

Una exoneracion de Impuésio a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con &l COPCI en los seciores econdmecos determinados como
indusfrias basicas

Conzsideran inglesos gravados, los dwidendos deinbudos a socwedades mesidentes en el
extenor cuando o benelciano efectvo 323 una persona nalural residenie en & Ecuador
Elminacion de la exgneracitn de los rendimientos financieios por inversiones a plazo figp &n
valores en renta fija y depdsilos a plaro mayor a un afo para socedades

Se considera como ingresd gravado, ios generados por la enajenacicn direcla o indirecla de
acciones, paticipaciongs U ofros derechos representalivos de capial, v oiros derechos gue

permidan B exploraciin, explolacsin, concesidn o similares dé socledades domiciliadas en &l
Ecuador.
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Sa fjan imites & las deducciones de gasios, conforme S8 Mancona B conbinuacion:

- La depreciaitn comespondiente al revalio de activos No &5 dedutible.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites eslablacidos por el ministeno
rector del trabajo.
En general, la deduccion de los gastos de Promocdn y Publicidad, sera deducible hasta 4%
de los ingrescs gravados

- Be permite &l reconocimiento de los activos ¥ pasivos por impuesios diferidos de acuerdo a
s cosok v condiciones establecidas en el Reglamento

- Pagos a paries relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultaria y
similares, e bmitan al 20% de la base mponible, En el caso de socedades en ciclo pre
operaliva, an un 10% del tolal de aclivos. Para les contribuyentes con contratos de
axploracidn, explolacidn y Uransporte de recursos no rencvables s& evaluard confome el
lirmite dal 5% correspondiente a gastos indwectos y para o caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponibie.

e} Tarifa de Impuesto a la Renta

- Latanla general de impuesio a la Renla para socedades send del 22%

- Los ingresos perciwdos por personas consfituidas o ubicadas én paraisos frscales o
jurssdicciones de mEnor iImposictn, o estan suptas a regimenes fiscales preferentes, se les
aphcard una relencién en la fuente eguivalente 3 la maxima larda previsia para personas
naturales (35%)

-  Cuando la participacién directa o indimecta, indridual o conjunta de personss naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes e manor mmposicion, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de fa sociedad,
se liguidard @l Impuesio a la Renta, a la tarfa del 25%, Lo miamo aplicard en el caso que la
sociedad mcumpla @ deber de informar zobre sus accionistas conforme las disposiciones
Irbularias astablacidas para el efecio,

- Cuando la parlicipacin accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos an paralaos fiscales o regimenes de
Menor mposicién v Bu paricipacidn. sea menor al 50%, el impuesio a la renta serm
determinado de maners proporcional aplicando la tarfa del 25% sobre la parte de [
participacidn queé &3 de propedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mmmg?wlmlm.MHMEWﬂiwahﬂmﬂ.ah
tarifa del 25%

fi Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Se resirngen lns exenciones de 15D sobre pagos de capial @ inléréses de préstamos del
exienor, @ o8 cascs en que s& cumplan con requisitos ¥ plazos queé debera establecer el
Comité de Politica Tributaria

- Se infroduce una nueva exencion de |SD aplicable a los pagos de capital y rendimenios
financieros genarados por llukos valer emilidos por personas juridicas domiciliadas en el
Ecuador, pagados a residentes no domicdiados en paralsos fiscales, siempre que la inversicn
sa efectie por un plazo mayor a un afio ¥ s cumplan con los requisidos establecidos por el
Comité de Politica Tributara

- Se modifica el hecho generador del 15D, de mode que el impuesto 86 causa no sdlo con fa
acreditackin deposito, cheque, ransferencia o giro, 2ino en genaral cualguier afro Macanismo
de extincidn da obligacionas cuando estas operaciones se reakcon hacia al exlenar, ejempla,
en el caso de compensacionas.

gl Codigo Tributario.

Se establece la condicidn de los susbilutos del contnbuyente como responsables del pago del
impuesto a la Renta, & las socedades ecusionanas o los eslablecimernios pemanentes en el
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MODLCTOS TROMCALES T LI

Ecuador cuyas aCCiones, paricipacones u olros insirumentos de patnmons (incluyendo los
demechos de loa contratos de exploraciOn y explotacion de reCursos naturales no renovables)
hayan sido enajenadas de manera drecla o indinecta

h} Contratos de inversion

- Se fian las siguentes farfas de mpuesto a la renta para socwedades que suscriban
contratos de nversion con el Estado (gue garantizan 1a estabibdad del régimen ributario)

- Explotacion de mingria meldlica a gran escala - 22%
= Las demas sccledades el 25%
- Be establece la posibilidad de suscribir un contrato de inversidn gue clorgue una garantia
de astabilidad tributaria en cieros aspectos dal impuesto a la renta, del 15D y del VA
= oo amplia la incaulacién definitiva como sancidn para la tenenca de productos para la
venta que no lengan los componentes de marcacidn y seguridad previstos en la
nofmativa tnbutana, ¥ s& eslablece a destruccdn de estos productos
Se modifica o4 casos y condiciones en que lBs personas de la tercera edad y discapaciados
benen derecho & devolucion del IVA

25 Evenios subsecuenies

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y ia fecha de emision de estos estados financseros no se produjeron
eventos que, en opinidn de In admmisiracsdn de la Compadia. pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados linancieros que no 52 hayan revelado én los mismos.
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Germania Corez Rivadeneira

Contadora Genoral
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