PROTROPIC CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL
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2.2

Protropic Cia, Ltda., fue constituida el 4 de agosto de 1997, con el objeto social de
sembrar, producir, cosechar, procesar, envasar, comprar, vender productos vegetales

para consumo local y exportacidn, siendo su principal objetivo, o procesamiento y
envase de vegetales.,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento con las NIIF,-

Los estados financieros de la Compafila fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el |ASB.

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

La compafia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Varlaciones en las
Tasas de Cambilo de la Moneda Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funclonal, Para determinar fa moneda
funclonal, se considerd que el principal ambiente economico en el cual opera la
compafia es ¢l mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de
cuenta es el dolar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas
distintas al dolar de los Estados Unidos de América se conslderan moneda extranjera.

Los estados financleros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia.

duicios y estimaciones de |la gerencia

La preparacian de los presentes estados linancieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar fa
valuacion y presentacidén de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinkdn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momentao,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



2.3

2.4

2.5

2.6

a)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones
san revisadas ¥ en cualguier periodo futuro afectado.

A contingacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depasitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimeento del interés resultare inmaterial. Durante el
afio la Compafiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo Inmaterial. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realiracion, Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, ol
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provisibn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacidn en la venta. El valor neto reallzable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de termanacion y los costos necesanios para su utilizacion

Propiedades y equipo.-
Medicign inicial,-
Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de

la propiedad vy eguipo comprende su precio de adquisicion mas todos |los costos
directamente relacionados con |a ublcacion vy la puesta en condiciones de



b)

c}

d)

B

funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabllitaclon de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de actives aptos
{aguellos gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos,

icig tor a4l reconocimiento inicial — =

Después del reconocimiento inicial, las propledades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo én que se producen,

Depreciacién.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus widas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, v método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado schre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles promedio (segun estimacion) usadas en el cilculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2013
Muebles, enseres y equipos 10
Eguipo de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 20
% cian de i ipo, -

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo gue se Informa y es calculada
comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de
la transaccion,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda informacion
nterna y externa del negocio con el fin de establecer la exlstencla de indiclos de

deterioro de los valores en libros de sus actives. Para loz activos con indicios de



deterioro, asi como para los activos tntangibles con vida Util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el Importe recuperable de un activo
individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la gue pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utifizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraclones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
tuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Se reconoce una perdida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el gue se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
perdidas por deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubleran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
los resultados del afio,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son paslvos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan @n un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se
reconocen como egresos financieros y se calculan utilirzando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterial. Durante el afo la
Compafia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de
crédito promedio para el pago a proveedores es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticlos acordados.

Obligaciones laborales
Los beneficlos laborales comprenden todas las retribuclones que la Compaiiia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-



Son beneficios a coro plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
sigutentes al cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
gue s devengan,

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utiidades liguidas o contables de la Compafia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en

las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

b) ! t-g =

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan despuéds de que el empleado
ha concluido su relacién laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios par
terminacién. Los beneficios post-emplec gue poseen los empleados de la
Compafiia son:

1. Planesd i dof i Ecuatoriano d ridad
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn
pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo gue se informa,

2. Pla d n
2.1.- Jubilacion patrgnal y desahucio- el costo de tales beneficios fueron

determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el gue se informa. Las ganancias
o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata, Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacdon por beneficios definidos,
ajustado por las gananclas y pérdidas actuariales, asl como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

¢} Beneficios por ferminacion.-
Son beneficios por terminacion aquellps que se liguidan cuando una de las partes

da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes commesponden 3 aquellos que la Compafia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo gue se informa; estas



partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
Cornentes.

a) Activos por impuestos cofrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente gue le
han sido efectuadas a la Compafila,

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compatiia durante ef
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilirzadas para. i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo gue se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
proximos 3 aios, o, |l) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
@5 declr, 3 aflos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

21 Anticipo minimo del | la

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto
a la renta que sera determinado mediante la suma aritmeética de los siguientes
rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cdleula del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteniores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducclones establecidas en el Codigo de la Produccion.

El valor determinado comao anticipa minima del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En jullo del afo sigulente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre @l valor determinado como anticipa minimo del
impuesto a la renta v la totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afio anterior,

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primra cuota.

Tercera cuota; En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minima del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Comparia
durante el perivdo gue se informa.



b) Pasivos por impuestos cortientes

El

pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Caleulo del impuesto a la renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre fos ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2] otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los anos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con hase en
|a tarifa vigente del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 12% y 13%,
respectivamente, para la base imponible gue se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
sigulentes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
impanibles,

3

Con fecha 29 de dicembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la
Produccian, Comercio e Inversiones, @l mismo gue establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributanias:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
mtereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

e Creacion del salario digno.

* Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 vy 2013 en adelante, respectivamenta.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencla utilizando las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente  utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta,
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo; esta opckon estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafia declda no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afos 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera, al final del periode sobre el que se Informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empieando las tasas del impuesto a la renta gue se espera sean
utilizadas en el perindo en que el active se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo en @l
estado de situaclon financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacidén y el monto puede ser razonablemente estimado, Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especificos de la obligacion, El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.



El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los rniesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o ¢l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente, Obligaciones razonables posibles, cuya existencia serd confirmada,
por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de
salida de beneficios econdmicos sea remota.

La compaiiia no ha reconocido ingresos, ganancias, 0 activos contingentes.

2.13 R
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) [limporte de los ingresos ardinarios pude medirse con flabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a
transaccion

¢} El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d} Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo @ depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del ano en la medida en que son incurridos, Independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo agquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refllejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal



2.16

a)

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la utihdad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposician

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resuftados,

.17
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b)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados
financieros de la Compaflia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcion de las NIIF por primera vez”.

Activos financieros.-
Los activos financleros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas par cobrar

: ek inicial v des: ——

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos iniclalmente al valor razonable, mds los costos de
la transaccion, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Clasificacion de >



La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: |) a valor
rarzonable con camblos en resultados, i} activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar, y, v) activos financleros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los
instrumentos  financieros, La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente por
activos financieros originados en cuentas por cobrar chentes,

c} Cu rar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan
en un mercado activo, Se clasifican en activos corrlentes, excepto los vencimientos
superiores 3 17 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activas no corrienles.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financicros
s¢ miden al costo amertizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utifizando la tasa de imerés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmatenial,

d) ioro de acti al 0.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
tosto amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
establecidas

El importe en hibros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cueéntas
incobrables.

e} Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y, W)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

2.18 Pasivos financieros.-
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b)

cl

d}

Los instrumentos de deuda son dlasificados como pasivos financleros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros identificados en los estados financleros son:

Obligaciones financieras a corto y largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas a corto y largo plazo.

i Bl

n i inl -

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compania no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivas financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compadia
tenga un derecho incondicionatl a diferir su liquidacidén durante al menos 12 meses
despuds de la fecha del estado de situacidn financiera,

Despues del reconocimiento inicial, eslos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ol
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

a (o i i j i =

S¢ dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compainia.

Instrumentos de patrimonio

Un Instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia lvego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el I1ASB y
que no fueron adoptadas por la Compadia en la emision de sus estados financieros:
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a) NIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el aflo 2010):

El I1ASB disefio una estrategla de 3 fases para reemplazar fa "NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion™ hasta el 30 de junio del 2011, Como
resultado de la culminacion de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitid la “NIIF-9;
Instrumentos financieres — reconocimiente y medicion”, que contiene los criterios para
el reconocimiento y medicidn de activos y pasivos financieros que serdn de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacion anticipada.

Activos financigros: Todos los activos financieres reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable de acuerdo
con definiciones previas establecidas por la Administracidon en el momento de su
reconocimiento micial, La medicion posterior dependera de si los Aujos esperados de
los activos financieros se mantlenen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, v ademis tienen comao flujos de efective
unicamente los pagos del principal e intereses sobre ¢l principal remanente,

Pasives financiergs: Todos los pasivos financiéros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriarmente a su costo amortizade o a su valor razonable. Los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral,

La Administracion de la Companla estima gue los estados financieros no tendran
cambios significativos derivados de la aplicacion de la "NIIF-9: Instrumentos financieros
- reconocimiento y medicién”, enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presuncionas gue inciden en Ia valuacion de determinados activos
¥ pasivos ¥ en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacién de activos
¥ pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran comao relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en pste proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular, Lot efectos de los cambios en las
estimaclones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revisidn y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Beneficios a empleados
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7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos g2 440
Fondo rotativo B&7 188
TOTAL [ 960 | 828 |
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion!

ici 5 : Al 31 de diclembre del
2013 2012
Clientes Extranjeros 412,288 593, 240
TOTAL l 412,288 | 593,240 |
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion;
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuesto al valor agregado 265,084 198,584
Anticipos a proveedorss 90,640 164,315
Empleados 61,306 34,200
Otros menores 426 19,488
TOTAL ! 417.456 | 416,587 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
A continuacion un detalle de los impuestos corrientes:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipos del impuesto a la renta 46,460 39,907
TOTAL | 46,460 | 39,907 |
B. INVENTARIOS
A continuacion un detalle de los inventarios de la compafia
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Matena pnma 0 181
Suministros ¥ Materiales TB 2BS 118,375
Varios 54,347 73,770
TOTAL | 132,632 | 192,326 |

9. PROPIEDADES Y EQUIPD
Un detalle de las propiedades vy equipo se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Terrenos 16,101 16,101
Construcciones en curso 150 150
Edificios e Instalaciones 510,397 510,397
Maquinana y equipo 564,238 564,238
Muebles y enseres 74,575 74,575
Equipo de Oficina 17,154 17,154
Equipa de computacion 58,458 71,834
Vehiculos y equipos de transporte 342,479 236,061
Otros activos fijos 252,397 251,567
TOTAL | 1,835,949 | 1,742,077 |
Depreciacion acumulada de activos fijos -696,610 -570,197

| 1,139,339 1,171,880 |

El movimiento del afio se resume a continuacicn
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i 53 y Al 31 de diclembre del

2013 2012
Saldo inicial 1,171 B0 1.329.670
Adiciones 93,872 33,601
Depreclacién del afio -126,413 -151,391
saldo final | 1,139,338 | 1,171,880 |
IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS
Los activos por impuestos diferidos fueron como sigue:
C aldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuestos diferidos activos 18,451 13,295
TOTAL \f 18,451 ] 13,295 |
DBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de obligaciones financieras se resume a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sobregiros bancarios 166,305 190,830
saldo final | 166,305 190,830 |

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion

Composicién: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Proveedores locales 285,329 129,762
TOTAL I 285,329 | 379,762 |
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion!
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Composicion saldas: Al 31 de diciembre del

2013 2012

Retenciones en fa fuente 12,108 10,957
Impuesto al valor agregado - ventas 15,272
TOTAL [ 12,212 | 26,229 |

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composician Al 31 de diciembre del

2013 2012

Remuneracionges 47 388 35,909
Beneficios legales 25,896 18,949
Seguridad social 18,456 42 472
Participacion laboral 54,642 86,088
TOTAL | 146,391 | 183,418 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal -

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafilas para los dltimos 3 afios (contados desde |a
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012, 2011 y

2010 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:



Compasicion: Al 31 de diciembre del

2013 012
Impuesto a la renta 55,807 107,624
TOTAL | 55,807 | 107,624 |

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes a continuacikon:

C i tri res Al 31 de diciembre
2013
Utilidad antes de panicipacion laboral
impuesto a la renta 364,276.70
-] Participacion laboral -54,641.51
Gastos no deducibles en este penodo fiscal 29,396.98
(<) Incremento neto de empleados -53,475.88
(-] Remuneraciones a discapacitados -31,887.77
Base imponible 253,66853
Impuesto a la renta corriente [ 55,807.00 |
Anticipo determinado periodo anterior -45,567.04
Anticipo pendiente de pago B40.B6
Retenciones en fa fuente -1,533,89
Impuesto a pagar 9,346.53

16. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacian:

Composicion Al 31 de diciembre del
2013 2012

Jubilacion Patronal 156,113 126,781

Desahucio 49,196 16,116

Total beneficios laborales a largo plazo ] 205,310 | 162,897 |




17. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la

Compaiiia:
[ aldos; Al 31 de diciembre del
2013 2012
Activos financieros medido
costo amortizado:
Electivo v equivalentes 960 RI8
Deudores comerciales 412,288 593,240
Otras cuentas por cobrar 152,373 218,003
Total activos financieros commientes [_ 565,620 | 812,071 |
Pasivos i
costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 166,305 190,830
Cuentas por pagar comerciales 285,329 319,762
Otras cuentas por pagar 12,212 26,229
Total pasivos linancleros comientes 463,845 546,821 ]
Posicién neta de instrumentos financieros | 101,775 | 265,250 |

18. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la
situacion financlera de la Compafila, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar fNlujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la
Compaidiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1] Identificar riesgos financieros a los cuales se encuenira expuesta,

2] Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
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5} Controfar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compadifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la Compadia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Las paliticas adeptadas por la Administracion de la compania han permitido que |a
cartera sea sana, con pocos problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la kquidez de la Compafia de
manera gue la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaiiia a corto, mediano ¥ largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafila durante los aflos 2013 y 2012 han permitido
qgue sus activos linancieros superen sus pasivos financieros. La Compaiiia no ha tenido
problemas de liguidez durante los ditimos afos.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracion de la Compafifa financia sus activos principalmente con recursos
proplos de la giro del negocio y eventuales prestamos de socios.

CAPITAL SOCIAL
Composicion dg saldos; Al 31 de diciembre del
2013 2012
Capital suscrito 2,000 2,000
Saldo final [ 2,000 | 2,000 |
INGRESOS



El detalle de las ingresos se resume a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Ventas tarifa 12% 180,381 87,691
Ventas tarifa 0% 144 628 143,117
Exportaciones netas 6,054,929 5,593,286
Saldo final [ 6379937  5824,09 |

21. COSTO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas se resume a continuacion:

Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del
2013 2012
(+) Imventano inicial 181 181
{+) Compras netas del ano 3,634,327 3,082,775
{-} Inventario final - -181
Mano de Obra DIRECTA 837,282 723,767
Depreciacion de activos fijos 93,265 BR,342
Combustible 12,554 13,587
Mantenimiento y reparacionges 72,960 bR, 282
Suministros, materiales y repuestos 87,708 94,985
Otros costos de produccion 93,707 71,406
Saldo final 4,831,984 4,143,144

22. COSTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicidn de los gastos de la Compaiila
establecido con base a la naturaleza del gasto



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Remuneraciones al personal 463,922 368,237
Honoranos, comisionas y olros 3822 6,275
Depreciaciones 103,050 105,160
Mantenimiento y reparaciones 71,542 60,132
Promocion v publicidad 2,227 .
Combustibles 3,046 2,790
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 13,660 28,318
Transpore 288.B16 300,864
Gastos de viaje 18,241 24,280
Agua, energia, luz v telecomunicaciones 25,411 .
Impuestos, contribuciones y otros 131,944 40,178
Suministros y materiales 29,344 13,180
Otros gastos 142,856 157,858
Salda final | 1,199,880 | 1,107,272 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieras no
sé produjeron eventos que, en la opinidon de I3 Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafila y posteriormente serdn presentados
a la Junta General de Soclos para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.

Lrdo. Byron Armendanz
Contador Ganeral



