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4 Operaciones 

La Compañía se consttuyó el 28 de axiuria de 4987 ena Republica der Ecuador como una sociedad 
bmmiads, cuyo objeto soctal es sembraí praducw procesar envasar Comprar vender praductas. 
tSlales paa consumo lol y exporaci, iso u pncipal ono, e procesgmento y emir 
de vegeta 
La Compañía mantene su residentla on la provincia de Pichncha an la Parroquia Cumbaya, en la 
Calle Cumbaya No, 145y Cell G, Edo Miera Pleo 4. Diagorai ata Plaza Modorna El imera de 
“empleados que trabajan hasta el 31 de dicsembro de 2017 0s do 138 trabajadores, 
Las estados fmancseros serán presentados para la aprobación de la Jima General de Socis, En 
opinión dela Gerencia estos estados financieros sasén aprobados sin modificación alguna. 

2 Bases de Preparación y Presentación 

Dectaración de cumplimiento 

Los estados fhansiros han sudo preparados de aquerdo con las Normes Infemapionales de 
Información Financiora (AIF) omúdas por Consejo de Normas Imtmacionalas de Costataias 
(ASS por sue selaz engiés) wgentes el 2) de diciembre de 2017 
Bages de medición 

Los presentes estados Engnceros han sip preparados en base al costo justónco a partr do los 
registros de contabidad manteridos por (a Compañia, excepto por les obligaciones par tegelions 
a empleados a largo plazo que so velguzadas en base a métoses actumtates. Los estados 
financieros se presentan en Deteres de EUA, que es la moneda de curso legal an Ecuador y 
moneda funciongl do presentacion de ta Compa, 
La presentación de los astados fnaocieros de acuerdo con NNF, exgs la determinación y la 
picación consistenta de polticas contables alas transacciones y hechos. 

La compañía de acuerdo alo establecido en la NIC 24 "Electos de las vanaciones on las tasas de 
cambio de la Monoga Extranjera” ha detenpinado que el dglar de las Estaca Unicos de Aenéiica. 
rapresenta su moneda funcional Fara qetominar la monada Junernal se consará que 2 
Prinapal ambiente acanómica en ei Cuat opera la compañía es el mercado souatoñaro cuya 
moneda de curso local y de ynidad de cuenta as el delar estadgunidenso Por lo tanto 26 
"Vansgcciones en oras divisas dstgas del dólar de los Estados Unrdos de América so consiteran 
moneda extranjera 

$ Resumen de políticas contables afguincaltvza, 

Los estacas trancieros se han eieuorado de contormudad con la Notma Intemacional de Información 
Financiera (NUF), emaida por el Capsejo de digamos Internacionales de Contapdag, La pcesencación 
de los estados fnencieras de acuesto tom Ki mage la determinación y la aplicación cossistante de: 
Palficas contables 9 las transacciones y hechos, 
Las principados poliicas de contabiutad son las sguentes 
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34 Negocio en Marcha 

Los utgracos retos 2017 (US $6282,035) con selación a los Ingresos netos 2046 (US 56,105,192) 
prasenta una reducción del 4% a razón de la castración det mercado anternaconas par fa apreciación 
der sólar yla baja en 135 importaciones en economías que dependen del precio dos bar de petráleo 
de las cuales sependa gran parte de nuesra operación en esta año. por ales saznoes axilas vasos. 
o atectación gh negocio en marcha que estamos ententándo cos base an las siguentes decsonas: 

- Expandir los nichos de mercado hacra otras palsas con la fnallad de dersticar el mercado que 
actualmere estk basado presipalmentg en el mercados de fanér)ca 
Establecer estrategas en los precios do venta da los productos, para mantener un adacuado nivel 
e compettvisad, 
Mantener niveles de producción pera responder la oferta y demanda de lentes. 
Resstruciusas tas policas de cateo para cientes 

32. Estimacionos contables significativas. 

a infosrsación contenida on estos estados finangeros as responsabgad de a Germncia General, que 
mantesta expresamente que se han aplicado en cu totalidad los príncpios y erítenos incluidos en las 
Nue 
La preparación de los estados financieros da conformidad con NH, esquieron que la Admutstación 
realce juicios, estimaciones y eyposiciones contaties que afectan a los importes da los actlvs y 
pasmgs y la revelación de paawos conisgenas a la fecha de loa estados Mmascaros. Las 
estimaciones son evalusdas anuslmente y se basan en el erario de la admiración, in embargo, 
los resultados roales puedan dife de estas astimaciones, 
Las engulentes estimamionas han sido inclidas an os estadios fnangrers da la Companta al iere del 
ejercito Mia il de propiedad smaquinara y equipos, deterioro det valor de los actyos, impuestos, 
ebigaciones post empleo y provisionos para pasos acumulados 
Estas osimciones se par resízado en función de la mepr Informacion cisponile en la fea de 
emba de los presentes estados finanseros. pera es posibig qua acgnlecimientos que puedan lener 
tugar en el luto obliguea a mogicarlas (al alza 0 ala baja) en próximas periodos, lo que se fria de. 
foma prospectva, reconocienda los afectos del cambio de estimación en los. coraspandientas 
estados financieros fuuros, 

  

A continuación se gescriben las prncipalas policas contabtes adopiadas en a proparación de estos 
estados tnanceros Estas polticas han Sido defmdas en función de las AUF vigantes al 31 de 
seme del 2017 apugadas de sranera pyiforme 1 odos los perotos que se presentan 
33. Efectivo y equivalentes do plectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluya aquellos aciwos financieros (lguidos, depóstas 0 
inversicres hnancieras tauidas, que ss pueden tranelorma? rápicantente en efecto en Un plazo 
inferior 2 hos mases 
34 Activos y pasivos financieros. 
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La Compañía clasica sus acivos financeros en las sientes categorias. "aclwos 
financieros a valor razonable a través do ganancias y pérdidas” cuentas por cobrar. 
“nversones mantenidos hasta su vencimiento” "actos financieros disponíbios paro la 
venta Los pasivas Snancieros se clasifican en las siguentes categorias” "paSIvOs 
fianaeros a valor razonablo 3 travós d9 ganancias y péridas” y “otros pasos 
nansieros" La cíasilcación depande del propásdo para el cual 59 adquineron los actos 
D contrataron los pasivos La Administración derermna La clasificación de sus actos y 
paswos financieros aa facha de su reconecirmamto inci. 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantuvo actos financieros en las categorias 
de cuentas porcobrar De ¡quel forma la Compañía sola mantuvo pasivos ansieros 
ena categoría de"otos pasivos financieros" cuyas caracierisicas son las sigutemtos. 
Cuentas por cobrar comerclates y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas gor cobrax comerveles y otras cuentas por cubrar no derivados con pagas 
fos a detenminaies, que no $e negocian en un mercado acto, son clasificados como 
prestamos y partdas a cobrar Estas parudas se incluyen en el actwo comente excepto 
por los vencimientos mayores a 32 meses desde la fecha det estado de sibación 
financiera 
Otros pasivos financieros. 
Representados an el estado de situación financiera por los préstamos con entdados 
fnanceras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por 
pagas Se incluyen en el pasiva comente, excepto por las de vencimento mayor a 12 
mesas contados a parti de la fecha del ostado de situacion financiera 
Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un acto o paso Inenciero an el estado de situación mangera 
la fecha de la negocieción cuando se compromete a comprar o vender el activo 9 pagar 
epa 
Moción Imesal 
Los actes y pasivos hnancros son moaidos miciammento a su valor razonable mas 
cualquier costo alnbube ala transacción stel goto o pasreo nanciero po es designado 
Soma de valor razongble 9 seves de ganancias y pémidas y éeto es suntcaivo, 
Se entente por valor razonable de un instrumento fnancero en una fecha tada el 
impoñe por el que poda ser comprado 0 vencido en esa fecha entre dos portes 
informadas en lo malena, y en condones de dependen rue, que actien loro y 
prudeniemente La referencia más oineiwa y habitual del valor razonable de un Insvumento fnancera es el greca que se pagarla par el en an mercado organsado 
precio de colzacion "precio de mercado” Sl esta preci de mercado na puege ser <stmado ue mara objgwa y fsb para un determinado instrumento Ancieo 8 
recune para cstmar su valor Fazonable al estableco en transacciones cesentos de mnstrumentgs análagos 0 el voor actue descomado de lodos los Ns de coja futuros 
(cobros a pagos), apicando un Bpo de interes de mercado paro pstrumentas Inancieos 
Simio io plazo moneda, Lo deta e mies y mima calfcaón deco 
Eauaonto) 
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Notas a los estados financieros (Continuacion) 
  

¿on postonoraad al1econoomlento Incl la Compañia valonze los mismos como sigues 

Medición postertor 

Los prestamos y cuantas por cobrar qua rrantiene la Gompañla se valoran a su “costo 
amodrado" reconociendo en los guentas de sesultacos los Intercsus cievengados an 
función de su tasa de mierás efeciva (TIR) Por costo amorizado se entende el costo 
inicial menos los oobres del pmatipal mas o monas ja amonización acumulada de la 
¿lerencia ente los Imports inicial y al venciauento, temiendo en cuenta potenciales 
reduccionos por detenara o impago 
La tasa de intaras efectiva es la tasa de actualización que iguala expotamante al valor de 
vn Instnsmonto financioto a la totalidad de sus (yjos e electwo estimados por fados los 
sorseptos a la largo de su vida roranerte Para los instrumentos Imanceras a tasa de 
interes Ma, la tasa de mterés elecva comcide con la less de wterés canractual 
astabiecióa en el momento de su adquisición mos. en si caso, las comissonas que por su 
natuateza, sean asimiables a una lesa de iierés En Jos mstumentos fmanciaros a 
asas de interés vanable la tasa de interés electa conce con la Laca de rancimiento 
vigente poríodas los conceptos hsste la primera revisión des tpo de mterés ae referencia 
ue voya a tenes lugar 
La medtaián posterir de los instrumentos isanceros nctuye: 
a) Cuentas por cobrar comerlatess Estas paridas son registrados al costo 

amorizado Ulizando el método del tipo de 1etesés efectvo menos cualquier praia 
Scumulada por detenoro de valor feconscida, Los ingresos por Interes san 
feconocdos utizando ta tasa de mierés efeciva excepto para aquellas cuantas por 

csbrar a coro plazo en las que su reconocimento so considera no sigrificalivo La 
Compañia presente las esguertes cuentas dentro da esta catogorla 

+ Cuentas por cobrar comsrclales Estas cuentas conesponden puncpalmente a 
los montos adeudados por la venta da productos en el curso normal de los 
negocios Si so esperan contar en un ao o menos 5e cíasiican como acivos 
coríantas de la contrario ss presentan como activos no conientes, El plazo de 
xádto con estos empresas es de 30 y no se mantienen caidos ventados con las. 
mismas, la Compañia recta estimaciones de doterloro por eslas cuemas a 
cobrar Estes cuemas 59 regstran a su valor nominal que es equivaleme a su 
costo amortzado, 

« Otras cuentas por cobrar Representadas pmncpalmente par antimpos a 
proveedores, cuentas por cobrar empleados y olros menores que se fguxdan en 
el corto plazo — Se registran el valor det desamboiso feallzado que es el 
equivalente asu costo amortizado. 

bl Ofros pasivos financieros Postaror a su raconociemento nia! so migon al costo 
amortizado aplicando el métoda de intras efacilvo En aspecihco, la Compañía 
presenta las siguientes cuantas dentro de osta categoria 

  

+ Préstamos cop Instituciones financieras Se ragistsan Jucíalmente a su valor 
oral que no diferen de su valoreazonabla, pues están contratados alas tasas 
Wgentes en el merado, No exsten costes de transacciones signfcalvas 
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Notas a los estados financieros Continuacion) 

incumdos al momento de su contmizción Posteriormente no men al costo 
amortizado vtlizendo las tasas de erés pactadas Los inferasos devengados. 
ue conesponden a présíamos y obligaciones nilizadas en al financiamiento de 
sus opereciones se presentan en el estado,de resulados egrales bajo el rubro. 
de gastos por misreses, los intereses pendientes de pago se presentan al estado. 
de stuación financiera bayo etmismo rubro 

+ Cuentas por magar comersiales Son obligaciones de pago por bienes o 
serucios adquindos de proveedores Jocsles en el curso normal de los negocios 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amariizado pues 
o generan intereses y son pagaderas ente 30 60 y 90 dses, En casa de que sus 
Plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, so presentan como pasuos 
o cexmentes y generan unrases, que sa reconocen en ol Estado do Rosuliado 
Integral bayo elrutro de gastos por nereses 

+ Cuentas por pagar a entidados relacionadas Comesponden a chigasianes de 
pago princpsimente por compra de nventano para la producción que son 
exigiles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan infereses y se 
cegistran a su valor nomnal que es equwsleme a su costo amortizado 

Baja de cuentas 

Un activo financiero se dan de baja cuando explan los derechas contractuales a recibir 
los flujos cla electo generado por el actvo o Si se han translerido los derechos 
contractuales cobre los fujos de efecto generados por e/actwg_0 se haya asomado una 
obligación de pagar a un tercero la tlaldad de osas fos de efectwa sn una demora 
Sgnfcalya 8 traves de un acuerdo “e transiorancio y sa hayan tansferido 
sustancialmente todos los rlesgos y beneligos inherentes a la propsedad del actro, o mo 
Se hoyan n retenido sustancialmente tados los rlesgos y beneliios mherantes a la 
promiedad del acto, pero sa haya bansferdo e) control sobre el mismo. Un pasivo 
Ínanciro 69 da de bala cuando la obigación establecida contraciualmente se haya 
pagado, cancelada a está venciea, 

Deterioro de valor detos activos financieros. 

Alciene del año, la Administración dela compañía evelva 51 susten evidencias de que un 
extivo fnac o yn grupo de Scivos Mmanccros «e encuentran deteriorados on su 
valor Un astivo financiro 0 grupo do actos flaaneleros se consideran detenorados en 
su vator selamente s exsle eviten objetva de detencra de ese valbr como resultados 
de uno a más eventos ocumdos despues del reconocmento Imial del acto y aso 
evento que causa la pérdida lane impacto sobos fos flujos de efecto fuuros estimados 
eneracos por el activo fanciero o al grupo de actvos financieros, ese impacto puede 
Astmarse con fabwidad La emdencla de un delensro podria inclu, entre otros indicios 
omo que el deutar o grupo de deudores se encuentran en dificultades maneras 
sgnfícalwas al incumplmiento a mara en los pagos de la deuda por capital o intereses. 
la probabilidad de que se dectaren en quiebra o adopten ota forma de reorganización 
nanciera tambén cuando dalos observables indiquen que exste una disminución 
mesible en los fluys de efectivo futuros estmados asi como cambios adversos an el 
stado de los pagos en mata, 6 en [as condisones económicas quo so correfaconas con 
los incumplimientos 

Compensación do Instrumentos financieras. 
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105 aciwos fmencisros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
saforma. el imporle neto en el estado de situación fnancaera, sotemente sr axila un 
derecho actual legalmente emgbie de compensar los amportes reconocidos, y emsle la 
intención de iquidarlos par el Importe neto o de realizarlos fctwos y cencetar les pasivos 
an forma simulánca 

inventarios 

Los ventas so roguirn al costo o asu als nto de realzación el que resalta menor El 
Sesto de los products terminados compren las mateñas pinas, y aos Costos ncumdos para dejarlos producos en las uBcaconas y condiciones necssanas para su venta. natos do descuentos sitios 3 os imentaos: Eteoma de los avontancs y elos produtos vendidos se determina usanto el mérodo de promedio ponderado, El valor peto resizable 
cla el precio de venta estimado en el clyso normal de loz negortos, las gastos de 
comertaizacien y dtrisución 

  

Las estimaciones dea provision para inventarios de feto movimiento sa lo realizan en base 
a la experencia an el manejo de Jos productos, a como en la relación de los mismos, La 
ronsrón se registra on los resitados del año en que se determna al valor 
Propledad, Planta y Equipo 

La gropiedas, planta y equipo se valoran a su costo tstónica nato de su correspontiente 
depreciación acumulada y de las pérdidas por delenaro que haya experimentado. El costo 
Incluye tanto los desembolsos directamente atebuíblos a la adquisición 9 construcción dl 
aciwa Los desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son capitalzados 
cuando es provetle que benafcios económicos futuros asociados a ta inversión fuyan hac 
la Compañía y los Gastos pueden ser medidos fezonabiemente” Los otros desembolsos 
posieares corresponden a reparaciones o mantenimiento y sen registrados en resultados 
Evan son carros. 
La Compañía en base al resutado de les praenas de detengro, considera que al.salar 
contable de las astwos no supera el Valor recuperable de los mmsmos Las propedades, 
muebles y equipos netos, Pa su caso del valor resilual de [os mismos so deprecia 
«lstibuyendo Inealmente et costo ente los años de vida Uk astmada, que consumyen el 
erlodo en el que ta Companta ospera vulzaias. Las vidas Utlez sa revisan periódicamente 
Las ganance o perdidas que surgen en ventas o relros de bienes de actos fos 69 
teconacen camo resultados del periodo y se calculan como la diferencia entra el valor de 
venta y el vals neto contatie del actvo 
El gasto por depreciación so regisva en el estado de resultados del período en base a los 
guientes estmados de vida dl 

Esquipos de computación 3 años 
Vehiculos. $ años 

uebtes y enseres 10 años 
Maquina y Esupos. 10.2% 

Edificios 202808
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Notas a los estados financioros (Contruacion) 

Datotiaro de! valor de la Propiedad, muokies y aquipos. 

A lo ¡argo del ejer, y fundamentalmente en la fecha do clone des rolsmo, se evatós su 
exteta algún indicio que algún ectvo hubiera podido sur una pérdida por deteioro, En caso 
que arista algún indio se realiza una estimación del monto recuperabis de aicho actwto 
para detonginar el monto del deleigro S| se vata de activos Identífcables que no generan 
fujos de csja de lorma insependiente, 5e estma la remuperabildad de tas undades 
generadoras de efectivo 3 la que pertenece el acto, entendiendo como tal el menar grupo 
dentficable de acivos que genera entradas da efecivo idependientes ES manto 
recuperable corresponde al mayor valor rte el valor Justo de los aetioos menos los costos 
estraados de venias, y el valor en uso (vatoc actual de fos flujos futuros que se esta 
enerara el acto 01 unidad generadora de efectivo) 
En caso que el manto recuporabla sea Ineror sh valor nato an Ebros dot actwo, se registra la 
comespondiante pérdida par dteniro por la cfereasaa, con cargo al rubro "Depreciaciones” 
¿el estado da resulados Las perridas por dotesaro reconocidas en un acto em ejercicios. 
rleriores son feversadas cuando se prodsre un cambio en las eshmacionas sabro su 
monto tecuperable aumentando el valores activo con abono a rosuladas con el llmite del 
valores bros qua el activo Publera lero de no habereo realzado el ajuste contabíe 
Provisiones 

Los pasmos de monos e vencimientos inciaos existentes a la fecha ds los estados 
firancieros surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derwarse: 
disralsucnes patimonidles de probable materialización, se registan en el estado de 
tuación financiera como provisiones por el valor actual del monta más protabis que se 
estima que tendrá que desembolsar pera peger la otugacion Las prowslones son roveadas 
ta fecha de! balance y ejusiadas ale mer estimación de asa facha 
Los mentos reconocidas como premisionos son la mejor estimación con la informacion 
disponiole en la fecha de ja emsión da los ostados financieros del desembolso necesano, 
pera Iqudar la ablación presento y son ro-ostimadas en cada ste contable posterior 

Obiigaciones financieras. 

Las obligaciones co0 bancos e inshiwewnes fngncieres se reconocen, Inealmanto, por su 
valor razonoble, en que se haya acurido en la Lransacción Postenormente, los fecursas 
Ajenos só valoran por su costo amenizado, cualquier dierencia entre los fondos obtenidos 
(natos de los costos necasanos para su obtención) y el val de reembolse se reconoce en 
el estado do resultados durante la via de la deuda de acuerdo con el método del po de 
Irteres efactwo El metodo de interés efertwo consiste en apicar la tasa de mercado de 
referencia para deudas de simiares carasteríticas al valor de la deuda (neto de los costas 
necesanos para su obtención), Cabe mencionar que alla dferentia ente el valor nominal y el valor justo no es signfcalia, se uliza e lor nominal. 
Boneñicios de corto plazo 

Se registran en el mubro de provsones del esteda de situación Inanpera y corresponden 
pancipaimeste 
= — Laparticipación de los trabajadoros en das ulifdados Catculada en funcio del 15% 

de la olíósd contete anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido parla 
Iegsiación ecualonena vigente se registra con Gergo a Jesbliados y se presente como 
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Notas a los estados financieros (Continuación) 
SAS las cn 

fonte de los gastos adwunsiralvos y de ventas en función de la labor de la persona 
Beneñicasia de este benefan, 

+ Décimo torcer, dócimo cuarto y vacacionos So provislonan y pagan de acuerdo a la 
leglsiación vígenta an el Ecuador 

Impuesto ala renta 

Elimpuesto aa renta se carga alos sesultados gel año sobre la base Imponsse determinada 
enla Nota 18 y está constíalda ala tasa del 22% para el año 2017 y 2016 
Impuesto ala renta elerido 

EX Impuesto diendo ea reconoce mediante el metodo del pasiyo sobre las derencas 
Temporales antro las basos impostivas delos activos y pasivos y aus importes en Ibros 3 la 
fecha del balance Los pasivos par mpuestos dinos se reconocen por todas las 
Aferencias temporales imponibles, mientras que ios Impuestos gar actwos dllerdos so 
teconacan por todas las diferencias temporales deducibles, 

El aciwo por impuesto dilendo se rewsa al nal del clara del periodo sotre el cust se 
informa y se reduce en 1a medida en que ya no es probable la exstencia de ganancias 
imponibles futuras. Las actwos y pasivos por Impuestos difansos son medidos a las tasas 
de Impuesto a ls renta vigentes a las fecha en que so esisan que las dierencios 
emporañas se reversen, considerando las lasas del impuosta a la renta vigente en las leyes. 
ecuatorianos, para el año 2017 y 2016 la tasa de impuesto es del 22% 
Roconocimiento do Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingrasos ss renonacen al valor razorsble de 1a contrapsosiación recibida o por renibrr 
teniendo an cuenta el pone estimada de cualquier descuento tonificación o rebaja 
comeresal que la Campaña pueda otorgar 
Los ngrasos son reconocidos cuanto se cumplen todas y cada una de las suientes 
corcicianas. 

8) Elimporto gs los mgresos ordnanos pueda reduse con fiablidad, 
B) Es probapte que la Compañía seciba los benelicios económmos gsapados con la 

transacción 
9) El grado de seaizacón de ta transacción, al Sna! del penado sete el que so morma 

pues ser emadldo con fablidad, y «) Los costos ya ncurmdos en la prestación, ass coma los costos que quedan por 
Inourdrhasta competen puedan ses modidos con fiabilidad 

Reconocimiento do costos y gastos 

Las costas y gastos incluyendo (a depreciación de los actos Hjos se reconocen an los 
esullasos del año an la medida en que son ancunidos, independientamente de la fecha en 
ue sa haya raatzado el pago. 
“También se reconocen an 168 tsculdos cuando tieno lugar una dismmución en los 
benefioos enonámicos Juuros rlacionacos con ung reducción de un acto, o un incremento. 
e un paso que ss puedo medir de forma fable, Esto implica que el negro de un gasto 

> 
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llene lugar en forma simulánea al regstro det Incremento del paso o 1o reducción del 
acto, 

315 Rescrvalegal 

La Ley de Compaálas requiero que sa transfiera ala reserva legal por la menos el 5% delas 
úbldades líquidas, hasta que la rosarya alcance por lo menos al 20% del capial social 
Dicha reserva no puede cistburse como diendo en electwo excepto en caso de 
Iigudación dela Compala, poro puede vtiarse para cubrir párdidas de operaciones o para 
capaatzares: 

36. Resultados acumulados par adopción por primera vez de las NIF 

úConterme a la Resolución No_SC ICI CPA,1FRS G.11 007 del 6 de septiembre de 2011 
ema por a Superntendencia de Compañías. al saldo acreedor proventente de los austes 
par adopción de las NUF'S por primera vez, podrá ser absortado por los resiltados 
cumulados y los del ejercito sos hubtere 

4. Adopción por primera vez de les Normas Internacionales de Información Financiera —NAF.   

Los estados financieros correspondientes al ao tominado al 31 de diciembre de 2012, son los 
Primeros estados financiesos que sa preparan bajo NUF La compañda preparó su estado de 
situación inanciera al 31 de díciembro de 2011 como balance de aperwra, e incluyen el efecto por 
US$ 89,302 comespondiente a provisiones por otágaciones ea Benefiis definidos, reevaluación de 
cios Bos e mpuestos d/eridos 

5. Instrumentos Financieros por categoria 

os instrumentos financieras por categoria se conforman de la sore manera 

  

  

207 2008 
m5 mo 

Comiento Corriente _Comeme Comente 
Activas financieros a valor nominal 

Etectwo y equivalentes de efeciivo 9758 368 . 
Activas linancioros a costo.amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales, nexo 801883 - 100,245 - 
“Total activos financieros A 197 212 

20, 2008 
RS mo 

Cordenta Corrtenta Comiente Coment 
Pasivos financlorás 

Obligaciones financieras. 90165 - 90.946 - 
Cuentas por pagar cormerales 400.986 362.119 
Otras cuentas porpagar 7614 - 8,312 

lo 
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6 ate    
Cuentas por pagar ralacionadas Z 

Total pasivos financieros 58175 Z 1035 
  

8 Efectivo y equivalentes de efestivo. 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, el efectwo en caja y bunsos esta conformado de la siguente 
manera 

PE AE 
Caja Chica y fro rta ss zu arcos 132 » 
eres) 7400 

TZ 
(1 Coresponde a cenficados de depóco cjccados ev ol Banco Plehncho- ¡on vencimiento acubre de 2058, 

cam uno. tasa de beses de 9.15%, Diana Inversión se encuanta an fiuos y valores so geremía par 
vSszaDO 

7 Cuentas por cobrar comerclalos 

AL 3% ae diciembre de 2017 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales están contormaras de la 
guiente manera 

— 
Cunas porcobrar comerciales (1) sous 100848 

Saldo neto Fo0ess 100848 

(1)ta Compostción de tas cuantas por cobrar de la Compañía 21 31 de diciambre del 2017 y 2016. se 
ividen do la siguiamte manera USD$182,475 y USO$T8,090 Clientes Maciongles y USOSA22,197 
y USOS028 750 Ctients del Exterior respeciamente 

La ontguedas de saldos de cuentas por cobrar comertales se contonman de la siguiente manera" 

  

    

2017, 2018. 
Estimación Estimación 

Valor de Valor Valor de Valor 
nominal deterioro sto Deterioro 

Vigenta (nasta 30 alas) "476.278 - Tarezra 5416 641461 
Vencatada 13 B0elas — 299,302 > 230382 88868 - 55888 
0291 a $80 das 89.023 - B9023 9727 3727, 

194.63 304563, 706.086 E? 
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8 Otras cuentas por cobrar 

191 00 dizembre de 2017 y 2018, las ssidos de jas Otras cuentas por cabras son como sigue: 

A 
Antaposmemleados (a) 218 5308 Antapos proveerse) 2nzo 858 

To 
18) A ve dimembro del 2037 la Compañía mantene préstamos con empleados sobre los cuales se 

¿otra un 5% de meras anual, do acuerdo al análisis de las cuentas se deiarminó que na exsts 
detenoro delas deudas yla probaplidad de cobro es ala 

(1) Detado al manejo comercial que tene la empresa con sus proveedoras se ha hacho necesano el 
generar anicipos, aspacralmente para el abaslecmento de mataría pnma (palento) y de Insumos 
lo cual require de un tismpo adecvado Lo probabiidad de cabro as ala yo que el plazo máximo 
que se Seno establecido es de 30 días. 

9 Astivos por impuestos comentes 

AL 31 de dipembra ca 2017 y 2056, los saldos de los asivos por Impuestos correntes, son como 

  

que 

0 
Retenciones de renta. ta 1977 1728 
IVA en compras. 03 19.295 15,635 

Antopo mputslo 2 acota o 4100 peo 
Cuentas por Cobre Sy a 5378 20427 

a E 
ds Corespondo ls een e artes oa razas sobre as estas lecuads en e eo2017 

(El rubro IVA em compras esto compuesto por el valor de IVA qua la compa considera como erteño 
"its0o proque de us pompas principalmente de os pronucis e Insumos destnados a producción del 
palio, Al orcontaro en dicpa actilad y consideras que al 99% o la procsción es vendida en al 
exter texporacronss) la compaña 30 acoge al derecho de salar da forma regular y pedgalo la 
dsulución del VA, conforme lo ndica os articulos 57 y72 do la Loy ge FKégmen Tito y el aca 172 
de su Reglamento 

nar —o AA  
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(6) Coresponae alas cuotas del pmicpo de Impuesto al enia pagados en fos mates de uo y saptemaro de 

209%. porel sabor de USD 2D 74519 cada cua, según de indican los compvobsnts elecónicos de pago, 
ás olcracto tua do venta del año 2016 USO 190.0 

(Al 134 de diem del 2017 dani de ato suso se eosuerma los notas de créalos desmatariaizadas que se 
encierran pendintes do compensar contes decaracones ca impuestos, detalle de estas olas de cra 
es como sigue 

2018 
Notas de cetco desmatenalzadas. 

Uso 
2017 

  

10 tnventarlos. 

AY31 de dlcemre de 201? y 2018, losunvontaios netos están conformados de la siguiente manera 

207 2016 
Materia Pana 2154 73 
SunInIstoS y materiales 120,522 71572 

Consumibles y vaos 8987 2677 
Productos en proceso 194981 121,165 

Productos Temaipasos. 32903. 144 
a 

Las Inventarios se encuentren presentados a Vator Neto de Reatzación (VNR) ya que los productos 
¿que mectiene ta Cempañía en stock presentan razonablemente la determinación de sus costas, par lo 
que no es necesario la determinación de ajustes por Obsolascencia y Caducidad de Inventarios ya 
ue la Comparta produce bajo pecido o que mamiene una alta tación del inventario 

15, Prapiedas, planta y oquipos, neto 

AL 31 ge dclormoro de 2017 y 2016, la propiadad, planta y equpos, están formados de la sguiente 

  

  

2017 
Bepres 

Costo ASUMUL Saldo Costo 
histórico pr meto histórico 

Terrenos 16207 16251 1625 

2 
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Estcos e 
Instalaciones ASQSAT O (QSMO] ISS 708 TES 4581 
Aecuciones amor are ar srsor 
Hoqunansyequgo — 7ABSTZ  (S0BTO 290778 182006 (9870 290208 
Hustle y enseres. o 
Expo de 

computzcón 26206 (6000 1208 IRA 71 
Vebiculos 89257. (300107) 09100 _ 872402. GSUOONOL 110380 

ISBSSTO _ULZe46N 8315037 _1992994, (1282809), 720108 

Etmovmienta de los acts fos es como sigue 

Hoquraray Muebles — Eguro — Vehiculo 
  

Teran, Asecuaco. Equipo, Po 

Saldos al 31 de 
Schombre 902018 162SA 108730 —SRINOS TOAGZ 708 20203 82D 
Auones 3 RR ej - asa 
enreciacón erase (420) 112068) — (3280) (S0S3N (10889) 

Palos - em - 00 
es a aso esas 

Saldos al 31 de 
combo de 2016 162I AGS AGO 2BGIZS AOS SO ATODOR O T3O OS 
Adora aaa 28447 1162 440 5151 

Dopreciacón dear - (632% (MAI) 034) GO (5348m 
Retos > pra (074 
Venta eos p02s 
Bees - ¡. 0330 7300 

Shldon 123 de 
clembre de 2017 _AG2Ó EDO SOL DOTE LAA 428 RARO 0, 

12. Activos porimpuestos dileridos 

AL31 de siciembro de 2017 y 2018 el astwo por impuesto dfsrdo se formaba de la siguente manera. 

Estado de resultados. 
Estado de situación Integrales. 
2017 201 za. 25 

Ditoroncias fomporaris 
Jubiacrón patata 26300 16376 _ 19908 20 
Activo por Impuesto dilerido. 28,389, 18378, —-A0008 E 

(4 Derante el 280 2017 y 2045. la Compañía neromanto su Acileo por Impossio Ditarido en USO$10003 y 
USDEIOS qlicdando como saldo e valor de USDS 25:300 y USOS19/39; producto de la aplicacion del 

m 
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Estuco Actua por Jubilación Palsonal lo cual corasponde a los emplendos menores 9 10 años cuya 
prono es consdrada como ja dierencsatemporara y tunutaramente como un pasto no educ 

19, Obligaciones financieras. 

AL3% de dinembre de 2017 y 2018 las odigaciones Financieras están compuestas por sobregiros 
bancarios, cuyo detala as da ía siguente manera 

JE JE 
Banco Picuneto 
Sobragros bancaros (1) 201905 0985 

EX pass 

1) Elsotraguo tuncano queso presenta entos Estados Financisos,coresponde ala cuenta principal que 
maneja la Compañia con el Banos Pituncha SA. 

14. Cuantas por pagar comerciales. 

AAL3% de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por pagar comarcales astáo formadas de la sguiante 
manera 

AA 
Provesiores a00s08 200 

EAT 

abs endicor que Las cuantas por pager provesoros incluyen Cuentas por pagar a paras retecionadas 
consideradas como tales a tos acelonistas de la Compa, un dotallo se muestra en la pola 15 
sxguiente 

La antiguedad de saldos de cuentas por pagar proveedares cometes se conforman te ta sguiente 

2047 2018 
Ajuste por Ajuste por 

Valor. Costo Valor valor Costo Valor 
hominel_ Amortizado neto Nomiral Amonizado neto 

Vigente-Corriente 4716 «77 407 ar 

m 
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123,538 122 108 
219,787 - 213787 

72702, 22202 
2575 - 2575 

382419 

peores y IProtropic Cía. Ltda. 
Notas a los estados financioros (Contuacion) 

Vencidadata3Odias — 13,826 13,828 
De St ag0dlas 395,859 398883 
De91 9180 as 41021 sia 

De 81 9260 dies 25510 - 26510 
Más de 360 dias - - 

130.598 - 389299 

Cuantas por Pagar Relacionadas 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por pagar selacionadas comespandan enncipalmente a 
la compre de la materia prena (Palio) ya que los Socios de la Compañía forman parte de la sta de 
Poveedocas focales cuyas compras forman parta del Costo de Produccion y Ventas presentado en el 
Estado de Resultados Integral 

Las mencionadas compras generan cuentes por pagar a partes relacionadas las cualos por su 
raluraleza y acidad no tienan vencinientas a largo plazo Y no generan intereses. Los Léminos y 
<smásanes tajo las cuales se Hevoron 9 caba las transacciones con parle relaconadas se han 
seaizado en condiciones de mercado aquiparables con franscciones tealzadas con tescers no 
etaconados 

Las transacciones realizadas son como sguen 
Estacto Jategral a 

Hesultados 
Cosiosy 

Vontar Gesto 
AñO 20t7 
Sos 250/159— 1197194 

Año 2016 
Secos 219983 1907708 

15 Obligaciones laborales 

Estado de Situación. 

Las cuentas de obtgaciones laborales están formadas de la siguente manera" 

[ESS por pegar 
Sueldos por pagar 
Matas 
Décimo Tercero 
Décimo Cuarta 
Vacsoonea 

D Dale     

Finanelara 
Cuentas por. Cuentas por 
Cobrar. Pagar 

2550 19300 

16827 547% 

2047 2046 

3aste 24529 
58650 

898 
5756 
19715 
2504, 

BAS 
16 
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Durante leño 2017 el momento de los pasivos acumutados Tue como gue 

  

Saldo Provisiones! — Pagos? Saldo 
guiar Adiciones Usos. SAIZIZON? 

Dc tercer susi. 4128 74482 70m 5708 
Décimo cuarta sueldo 16819 30750 (5852) 19718 

Vacaciones. 221 58271 (59988 2504 
25,082 Je dsr Tireses) 21283 

16. Obligaciones por benetisuas post empleo 

  

  

AL de dcemtr de 2017 y O1O scans por ene pos angls so onomaban cono 
gue 

asta 2008 
Jubdación patronal 408 700 241057 
Desh 125,305 85320 

530,005 329,917, 

Lay asas ubicados para la preparación de los astadios actuanales vlizados para las ojerciios 2017 
y 2010 son los ayguientes 

  

2017 2015, 
Tasa d descuento 402% va 
“asa de merernento salada 200% 200% 
“Tasa de incremnonlo de pensiones 
Tasa de rotación 14:15% 10.38% 
Tabla de moattad e valdez. MIES 2002 —_TMIESS 2002 

29.84% 20,84%, 

  

  

El cátulo de los benelos past empleo fue realzado porla empresa Actuana Consultores Cía, Lada, 
¡con Regisro Profesionales PEA.-2005-002 
18) Reserva para Jubilación patronal 

Medarto resolución putada en el Registro Ofgsal NO 421 del 28 de enero de 1983, la Cora 
Suprema de Justa aspusa que los abaadores hlenen derecho a a jubación pavonal 
menconsss en al Códgo de Trato sn pepuldo as ía que es conesponda según a Cey de 
Seguro Social Obligno, de coniomuas Eon lo que mencana al Cósgo de Trabajo, os 
blcados que por velitemco años o más tubteror prestado serviexo Cominanda O 
¡ntemumpidamente,tenan derecho  serjubdos ar sus empleadores, Asnsimens. los empicados que 8 a fcba de su gesplao ubreren Cumpido vete años, y 
menos de venteinco años de tsbejo coniuo O Ínerumpiio tendían derecho. 2 la pare 
roporcionade dicha jablación 

  sar pun. Za AA  
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Con fecha 2 de fulo da 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.359 se pubsoó a sema al 
Górlga de Trabajo, meciame fa cual se aprobaron los montes manos mensuales por panstenes 
jublares. 
AL3 de diciembre de 2017 y 2018 el salga de la reserya para jubilación patronal cubre el 100% 
del valor determnado sn e estudio actuarial, 

La squenta tada resume los componentes del gasto da la reserva para jubilación patronal 
reconocida en el estado de rosullados integral y u movimento durante el año 

0 
Saldo inci 2010sr  m82ss 
astas opeatos del porte 
Costo labora por seves actuales dasz oia 
Costo Inancero vs 14050 
Pra Gare) aura esco or cts rss aros 185827 (SOON 
Pera (Goa) aconal ecngcd pr aj y epanenza 00237) 04 
Electo de reducciones y Iqudasonos amelpadas (3550 (1189 

Sato final oO sip 
10) Desehucto. 
De acuerdo con el Código de Trabejo la Compañía tone un pasivo contingente por desanct con 

las empleados y ratjadores que se separen hojo ciertas crcunstancias Una pare de este 
paso probablemente no será exigible par la separación voluntana de pigunos empleados, 
4431 de diciembre de 207 y 2018 el saida de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuarial 
La sgulente tatla resume los componentes del gasto de benefca por desahucio reconacito en el 
estado de resutados integrales y su movimiento durante al año: 

o 
Saldo iia 45920 20700 
Gastos operativos del parjado 

Costo labora por senos scales 12304 14,960 
Costo rancio 6277 5542 

peca urna acta oomoate poca oracpurrastnercs 28391 (20327) 
cata Ganan sra eoncci o: usos yan (aros 
(Bereñans pagacos) (2202) 0) 
Costo por semtans pasad > 
Electo deraducconeo y Iidaciones atadas. 1.299 

Sato tna 2530 Exa 

s 
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47. Patrimonio 

AL 3 da dclamixo de 2017 y 2016 el Coptal Pagado asciende 2.000 partiupacianos susentas y 
pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una 

18. impuesto a ta renta corriente 

El impuesto a la renta comento y dfendo presentado en ef estado integral de resuliados, as como. 
gue 

2047 206 
Impuesto 38 renta cornante (gasto) 43218 45,278 
Impuesto aa sonta ciendo des año (active) 25,300 183% 

os mowmientos delmpuesto la centa son como sguen. 

8) Conciliación tributaria 

tas paridas que afectaron la vllidad conisble para determnar la Luidad físca, son tas 

    

siguientes 
207 2018 

(Persita) amos de mpuesto ala renta CISTSIa) (259867) 
€) Particpaciones Iabajadores . 
1) Oras rentas exentas 25) 
(+) Gastos no deduablestocales. 76378 199,624 
( Deguenón por Incremento nelo de empleo - 
() Deducción por pago a rabajadoros con discapacidad 
Ublidad gravablo 27] 191087 
"asa do impuesto ela renta 20% 2% 
Vttrdad gravable por tasa. Impuesto aa renta pata 
sociedades (22%) 
E) Antaapos determnado al ejerso fiscal (43210) (45278 

    

Impuesto a la ronta causado (maya vatar ontre antasipo de 
irspuesto ala renta vs impuesto a la renta causado 
calculado) 43,218 45218 
(-) Retenciones en a fuente 40m 4728) 
() Credito tnbutaro de años antartores a) - 
() Rebaja del saldo det sotspo — eureto Ejecullva No 210 (690 
Saldo del anbeipo pondiente de pago 1728 1637, 
(Balao a favor] Impuesto a la ronta por pagar (1331) 

b)_ Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la ranta 

19 
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(0 Revisión tebutarta 

De acuerao con dispostlones legales la auteridad inburar uene la facullad de revisar las 
eciaraciones de impuesto a la senta en el plazo de es años a parir de la facha de 
prosentación de ta dedaración 

di) Determinación y pago de mpuesto a a renta 

E impuesto a la renta ue la Compañía se determina sobre une base anual con creo al 31 
de diclambre de cada penodo fecal, aptcando a las utlisades grovables a tasa delampuesto 
ala renta vigente 

Las souedades puevas que se consituyan están exonecadas del pago del Impuesto 3 la 
renta porel perloda de amco años siempre y auando las anersionos nuera y productivas 
se resicen fuera de tas punsttecaaes urbanas de los canisnes Quito y Guayaquil y dentro de 
Serios sectores econámicas. 

(ip Tanta do Impuesto a la renta 

El Impuesto ala senta se celula a la 1353 del 22% sobre las ullidadas Intutables para los 
ños 2017 y 2018, En caso de que la Corpadia resta sus utidados en el país la lasa 
e impuesto ala renta se reduaria en 10% sobre e manto serwerido siempre y cuando se 
efectue el corespondiento aumento de capa, hasta el 31 de diciembre del sguiante año. 
Ko obstanto, la tanta mpositwa será el 25% cuando la sonedad tenga acelonlsta, soci, 
pafiipes, constiuyentes benefcianos 9 Suma resadentes o estatlecidos en paralsos 
scales pregimenas do menor imposición con una partepación directa o recta, Indendual 
2 conjunta, igual o supenor al 50% del sapital social o de aquel que comosponda a la 
aturaloza dla sociedad 
Asimismo apicará la tonta del 26% a toda la base amponbo la sociedad que incumpla el 
deber de Iinfomar sobre la pamcipación de sus accionistas socos panipes, 
consiluyentes, benefcias o smares confome la que establezca el reglamento a esta 
Loy y las rescucsonas que ema ej Senso de Feas intemas; sn pentio de aras 
“ancianos que lueran aplicables 

e Anticipo del impuesto aa renta 
El anticipo se detona sobre la hase de la declaración del impuesto a 1a renta del año 
ismadiato anterior aplicando cietos porcentajes 38 vator dl set tola! (menos ceros 
componentes) patnmono total Ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
Será compensasa con el impuesto a la renta cgusado y no 8s susceptble de devolución, 
salvo cases de excepción En caso de que el mpuesto a la renta causado fuere menos al 
anticpo cotomunado el antripo so conderta en Ímpuesto a la renta múnimo 
Adicionalmente, se exclurán de la dotormmación del anucipo del mpuesto a ta renta 108 
¿gastos incremenales por generacón de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en 
ganeral aquelas qmerslones y gestos etectwamonia teaizados, relacionados son las 
Baneficios tábularios para el pago del impueso 2 la senta que reconoce el Codgo Orgánico 
a la Producción Comercio eInyerslones para las nuevas mverstones 

2 
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También están exoneradas del pago del anto de impuesto a la senta las sociedades 
uevas consttudas a pastr de la vigencia del CÓtIgO de la Producción asta por un periodo 

de Saños 
Cuando una sociedad distebuya diwlendos antes de ía terminación del ejercicio economico 
 oto1gue préstamos de Ger a sus socios ancloristas o plguna de sus partes relacionadas 
(piéstamos mo comerciales) esta operación sa considerará como pago da dutendos 
“ntipados y por consiguiente se denorá eloctuarta retención correspondiente la tara de 
impuesto a la renta corporativo Vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retención sera declarada y pagada al mes siguente de efectuada y consituua crédito 
bulano para la empresa en su deciaración do Impuesto (a Renta 
Mediante decreta ejecutmo No 120 publicado en el Suplemento dal Registro Ofieat No 135 
de 07 de diciemra de 2017 estableció fas rebajas aplcablas al cálculo Jel anbapo da 
Impuesto a la Renta para las pequeñas, medianas y grandes empresas comesporalento al 
perico Uscal 2017 (a rebaja a ts que se acoge la Compañía es Ue) 40% del saldo del 
éntcipo del Impuesto a la resto, en vista que sus ventas anuales fueron superiores a USD 
1000009 

18. ingresos 

Et dota detos ingresos se resumo a continiacion 
2097, 2016 

Composición de saldos 

Ventas tata 22% 5052 2571 
Ventas tarda 0% 410698 314751 
Escortaciones netas 8548/69 — 5000292 
Otros grasos 1910 26.385 

Saldo Final EE 

20 Costoco ventas. 

131 de elcomaro de 2017 y 2016 el geral det costo de ventas 69 resumo dela sguiente manera 

  

  

2017 2018 

(1) Intentar Inia 200.435 361042 
(4) Compras netas der año IBABES2 320471 
(4 Inveniero Panal $65 TIT (200435) 
Mano de Dora Dota 1022090 
Depreciación de Actos fjos 11900 11998 
Mantenlenento y reparacionés. 89760 53.480 
Suministros, matsrtes y repuestos. 225040 156,170 
Otros costos de produeción. 28TeoS 290388 
Total Costo de Pratueción y Ventas ASOTASS. 501332 
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21. Gastos Administración y ventas 

AL31 de diciembre de 2017 y 2D16, lo composwbn delas gastos de la Compaña cissticados por su 
naturaleza es omo sue 

  

ESPACIO EN BLANCO 
207 e 

Remuneraciones al personal 400008 412000 
Gesto ublación pataal Mas 12288 
Gasto desaruo 35 
Hororaros, comsrnes y aos 7502 3150 

Deoraciaiónes 2120 92D 
Dsteñors de actos jos 20354 

Martenmientoyrevaraciones 21 sar 
Promación y pasadas: 2000. 204 
Conbusttles 205 328 
Seguros y caseguros (orinss y estores) 25957 3818 
Taneporo 30rS0z 200058 
asis de viaja 15454 33085 
gu, uz y telecomuniaciones 9095 15427 
inpuestos,conrturiones y 0108 ES 
Susini y mates 32262 ANS 
Gasto VA MAT 183020 
Oros gastos maso er 

1171058, 1831.05 

22 Ageninisiración de Riesgos. 

Objetivos y políticas de gestión de! riesgo finaneroro 
La Compañía está axpuesta a nesgos que son gestionados mediante la ephoación da sistemas de 
rdonticacón mesición gestión y supardsión 
Dentro de los prnopias básicos definos destacan los siguentes. 

Cumplr con tas normas estatlecdas porta administración y imeomentos del Directori. 
Los negacios, Incas de negocio y empreses establecen los controles de gestión de nesgos 
ocosaros para acegurer que las transaccionos an los mercados pe rezizan de acuerdo con 
las políticas, normas y procedimsentos de la Compalía 
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+ La agmirisvacón montorzo penoduamente los nivelas do endeudamientos de la compañía y 8 Flujo da Caja 
«  Aquar sólo ton entidades Enancieras aceociiadas por la Supermterdancia de Bancos e 

Instituciones Financieras, 
221 Riesgo do mercado. 

La mdesina en la que pamcipa la Compara ee caracienza por su ato anamismo y 
compellivisad sin embargo el posiconamento dela Compañla y la calidad de jas productos que 
emuega le pete fosucir los nesgos inherantes de su opereción aseggrando con elo le 
estabilidad de sus fujos fturos, Además, conslderangi lo entenor la Compañia perisdigamente 
revisa gus estrategias a nd cumplir on Sas metas propuestas. 

222. Riesgo de liquidez 

Elíosgo de fiuidez corresponde al manejo Ariecuad de ca Igunioz de la Compañía de manera 
uo la Admmistración pueda atender los reguermentos de fnanciemiento de la Compañia a 
Coro, mediano y Iago plazo 

Los resultados obienas por la Compañía durante las años 2017 y 2018 han permiido que sus. 
aciivos Fnansieros superen sus pasivos fnanesros La Compañía mo ha tando problemas de. 
Vquldsz durante los ulimos años 
223. Riesgo de créxito 

La Compañia stiiene la mayor parte de sus mgrasos de operación, da cientes comerciales on el 
esxtestor producto to las exportaciones de palmo que se realizan La expostión potencial de los 
Instrumentos fnancreros con siesgo credito, consisten prpcipalenente de las cuentas por cobrar 
a cientes extranjeras Al 31 de diciembre la Compañia mantiene concentrado el er$áno on el 
grupo de cientes dl oxtenor por un valor de US$6.572,548 1as ventas al exienge representan el 
S3% de losingrosos ordinarios de la Compañia. 

  

224. Gestión de capital 

La Comparta sins por objetwe mantenee un adecuado nmel de captalzación que le permita 
asegurar su efiencia pora el dasarcolo de sus objetwos da mediano y largo plazo, con st de 
mantener una sólida posición fnanclora 

23 Roformas fiscales 

£L29 de diciembre da 2017 mediante et Segundo Suplemento del Registro Ofi Ho 180 fa Ley 
Orgánica para la feactivación de la Economia, Fonalecimiento ela Dilrización y Modorización de 

de Gesión Financiera, la cuel¡nclupa, entro olsos, cambios gn 01 Cédgo Tribulano, el Cosjgo Orgánico. 
¿e la Producen Compro e Inversiones, la Ley de Régemen Tubulano Intemo yla Loy Relormatara 
para la Equidad Triana en ol Ecuador 
Las priciales reformas trbutanas son epicables a parur del año 2018 los principoles cambas son. 
los siguentes 

» 

    dánir —a y».
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Rolormas al Código Orgánico deta Producción, comerato e Inversiones 

Se aumema la fait de Impuesto aa renta 61 25% para sociedades que suscriban con ul Esjado sontratos de nersión que concedan estatidad tntataa 

Relormas a la Ley de Régimen Tefbutario Interno (LT 

a) ases delimpuesto aa renta. 
Apartrde1' 0 enero de 2018, a tasa de Implieso ala reta ootrospondiente a sociedades 
es del 25% Sin embargo, lo tasa mpostrva aumentara an tres panios porcentuales, es deor 
a 28%, on el caso de que la sociedad tenga ascirislas, socios, parlcpes, consituyentes, 
henefcrlos o simiares, residantes o eststlecidos en paralsos fiscales o regimenes de: 
Amesor Imposicion- con Una parteipación desta o indwecta, individual 9 conjunta, Igual 0 
supanor al 50% del capal sona o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedas, 
Cuando la participación de los accionistas, socios, parcipes, tenelicanos o simiares 
domíallados en paraisos fscales o regímenes de mánor imposición sea menor al 50%, la 
tara del 28% se aplcar3 sobre la proporción te la base mpomble que corresponda a dcha 
partcpación, 
Cuando la sociedad incumpla von el deber as ínformar a la Adralstración Telbutaia ta 
wmposición de sis pocionistas socios, pariipes, contmbuyentes, benericiaros o simiares 
ontorme a lo que estallazca la Ley de Régunon Tnbutano Interno y las resoluclonas que 
mita el Seria de Rentas intemes se aplicara la tana del 28% a toda la base ¡mponibla 
El enero do la reducción de La tasa del Impuesto ala sonta de 19 puntos porcentuales en 
los casos de relmvecsón de ubicadas en el pais apica siempro y cuando sfeciuen el 
conespondiente aumento “de csplial hasta ol 31 de diciembre del siguiente año y es 
Uncamente aplicable para sociedades cotalogadas como exportadores tabluates 
sociedades de tunsmo recepllvo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que 
pasean 50% o más de componente naciona! en los Iémunos y condiciones que so 
establazcan en el Reglamento a1a Ley Orgánica de Régimen Tributál Interno. 

1) Artcipo deimpuasto ata renta 

Para el cálculo del antetn de impuesto la renta se podra excl los gastos mstemamales 
asa la generación de empleo Ya paquISican de NUEVOS AEIIVOS ProguciNos que primuan 
énerar mayores aluates de producción, así como fos sueldos y salanos, la decimotercera y 
decmoeuara remuneración y les asertes patronales a sagurelad gag 

Se estabieco et beneficio de devotución del antopo pagado de mpuesto ala renta, siempre 
quo se cumplan las suientes condisones. 

+» Quetapatiidaddal conimbuyenta sa vea afectado de forma signal 
+ Quo sl monto del anfcipo pagado exceda el po mpostivo electo (TIE) promecta ge 

los contabuyentes en general 
+ Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la dferancsa resultante ente et 

BtEspo y alimpuesto causado y 
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Iran e     
a Quo os Sarvico de Rentas Intenas venfque quo sa ha mantenido o incrementado el 

empleo neto, 

+)  Hodificacionas en gastos deducibles para fa detorminación de impuesto a le renta 

+ Pagos canta mtervención de entudados de sistema inanclaro. 
Se disminuye el lrate retacioado con la obligación ds uVizar el sistema fnsnoiera, en 
transacciones por valores superoxos a fos mé dólares de los Estados Unidos de América: 
para su dedueiidad en el cálculo det impuesto a la renta y la generación de exédto 
isbutano de Impuesto al Valor Agregado 

«Pagos por jubilación patrona) y desahucio. 
¡Son deducibles Jos pagas por ¡usisción patronal y desattucio calculados conforme lo 
úispuesto en el Códejo del Trabajo suempre que el empleador cumpla con la obtganión de 
rsntener dsporkbes los fondos necesanos para el pago de fos smencionados beneficos. 
y quo no provengan de prousones constitidas en eos anterores 

+  Adquisiclonos a entidados de la Economía Poputar y Solidaria 
Los contbuyentes que atqueren do blenes o servcaos a organizaciones de la Economia 
Popular y Solidana que esa consideradas gamo meroempresas tenen derecho a una 
deducción adiconat de hasta diez por ciento del valor da dichos adquisiciones pora la 
determinación del impuesto a la senta 

dh Régimeninposilivo para moto y pequeñas empresas y expurtadores habltvalos 

+ Exoneración del pago do impuesto a ta renta. 
Se establece la exoneración de pago det impuesto a a renta durante 1es años contados 
a parar det pamer ejer Pecah an el que generen Ingresos operacionales, les nuevas 
miemempresas que incien su actvidad económica a partr del año 2018, 

+ Tasa de lmpuasto ala roma 
La tasa de mpuasto a lo renta para micro y paqueñas empresas y exportadores. 
habitusios tenen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tara del impuesto 8 la 
terta, siempre que para el caso de los exportadores habímales se mantángo o se 
incremente el empleo. 

+). Mogificacionos on otros Impuestos 
Se incluyen como seracios gravados con tana cero par two de Impuesto ar Valor 
Agregado. IVA alos sesvicios de slego y drenaje, usos y aprovechamonto del agua. 
Las ventas de comas elécticas de uso doméstco, las olas da uso doméstico utizadas en 
sistemas de inducción y los sistemas elcincos da calentamiento de agua para uso 
doméstico incluyendo las duchas elgcicas productas en el pals, generan derecho 3 
úerécio lutaro total de Impuesto al Valor Agregado - IVA. 

35 
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Se esíatlaca un sistema de cupos anuales de Importación o producción nacional de sonar 
para accoder ala exención det impuesto a fos Consumos Espexales 108, 

Se olatina elimpuesto 21as terras rurales 

ñ. Disposicion General Sea 
En colación la exanción de impuesto a la renta por dendos o ulidades generados en 
proyectos pitos en alarza púbico privada (APP) previsto an el artalo 2. de 1 Ley de 
Régunen Tíbulano Intemo, doduciiidad de pagas originados por fnanciammento externo 
previsto en el numeral 3 del ariculs 13 del referido cuerpo legal, así coma respecto delas 
exencionas al impuesto a la salda de divas bn pagos por financiamiento extamo o en 
pagos realizados al extenor en el dasarolo de proyectos APP previstos en el numerai del 
¿sículo 189 y articulo $58 1 dela Ley Reformatora para la Egurdad Tirana en el Ecuador 
las mismas mo során aplicables en los casos en 19s que el pereptor del pago este 
domliado. sea reséeno o estó estabecido en paraísos fiscales o prisdcciones de menor 
imposición, 0.38 ile do pagos efectuados a perogptores amparados en regimenes Ascates 
cañíicados por fa Adrmnsiracón Tuta como preforentes, salvo que se cumplan tos 
enteros establecidos en sf Comité de Pollbca Tributaria mediante resolución general en 
tóranos de segmentos actraded económica, montos mimos, tempos do permanencia y 
esterdares de transparencia 

24 Evontos suhsecuontas 

Entre eh 31 dl disiombre de 2017 yla Jecha de emisión qa estos estados anciers (26 de marzo de 
2018) no se produjeron eventos que, en opunión da Ea admimsisacin do ta Compete, pudleran tener 
un efecto siganfcalivo sobre dichos estados fiancieros que no 58 hayar revplado en os museos, 
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