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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE PETROKEM LOGGING
SERVICE CIA. LTDA.

He auditado los siguientes Estados Financieros: Balance General, Estado de
Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Evolucién del Patrimonio
que se adjunta de PETROKEM LOGGING SERVICE CIA. LTDA. al 31 de
Diciembre del 2.000 con sus respectivos anexos. Dichos estados financieros
son de responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados financieros basados en mi auditoria.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requiere que planifique y ejecute la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de
incorrecta presentacion significativa.

Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas de la

evidencia que sustente los importes y revelaciones de los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. En consideracidon mi auditoria proporciona base
razonable para mi opinion.

En mi opinién el estado financiero de Petrokem Logging Service Cia. Ltda.
presenta razonable aspecto significativo del estado financiero al 31 de
Diciembre del 2.000 de acuerdo con los principios de contabilidad de general
aceptacion ( P C G A) en el Ecuador.

Las cifras presentadas al 31 de Diciembre de 1.999 (Histéricas) han sido
incluidas solamente para propésitos comparativos.

Respecto a las retenciones de impuesto en la fuente, declaraciones del IVA, y
otros impuestos fiscales, la Empresa cumple correctamente con esas
obligaciones.

Como indica la nota N° 14, este afio se realizé la conversion de los estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion segun lo
prescribe la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 publicada en el
registro oficial N° 57 del 13 de abril del afio 2.000. En conclusién debemos
indicar que los estados financieros de Petrokem Logging Services Cia. Ltda.
Expresados en sucres al 31 de marzo del 2.000, fecha de transicién
establecida por la ley, excepto para el ajuste reflejado en la nota N° 1
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(patrimonio de los socios) han sido convertidos a dblares aplicando
correctamente la NEC N° 17

- Cabe mencionar que producto de la aplicacion de la NEC N° 17, la cuenta

Resultado por Exposicion a la Inflacion (REIl) arroja un saldo deudor de $
13.141 USD incidiendo en la utilidad de $ 10.300 USD que declara la
compaiiia.

Atentamente,

]
Ledo. Luis Santander
R.N.A.E. 0235
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PETROKEM LOGGING SERVICES CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de Caja
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipados
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Depreciables
Activos Fijos en Transito

(-) Depreciacién Acumulada
Total Propiedades Planta y Equipo Neto

OTROS ACTIVOS

Oftros Activos.
Total Otros Activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Compafiias Relacionadas
Sueldos y Beneficios Sociales
I.E.S.S Por Pagar

Otros Pasivos

Total Pasivos Corrientes
Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva de Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

~NO U A ®w

10
11
12
13

117.7414
14.585
116.369
16.619
33.576
7.222
306.112

155.812
429.818
585.630
-401.072
184.558

236.086
236.086
726.756

37.031
330.391
10.300
461.729

726.756
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‘PETROKEM LOGGING SERVICES CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 481.407
81407
COSTO DE VENTAS
Proyecto City Investing Unid 3 57.210
Proyecto City Investing Unid 97.110
Proyecto Keer Mcgee 28.836
183.156
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de Personal 119.185
Gastos Generales 82.065
Otros Egresos 10.578
211.828
OTROS GASTOS
Depreciaciones 95.629
Amortizaciones 333
95.962
GASTOS FINANCIEROS
Cargos Bancarios 5.056
0.8% Impuesto Circulacion Capitales 3.728
: 8.784
GASTOS NO DEDUCIBLES 18.586
OTROS INGRESOS/EGRESOS
Resultado por Exposicion a la Inflacion R.E.1. -36.165
Otros ingresos 46.318
Gasto Diferencial Cambiario 37.056
RESULTADO NETO 10.300
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PETROKEM LOGGING SERVICES CIA.LTDA.

BALANCE SIN AJUSTES POR INFLACION Y BRECHAS

ACTIVOS

BALANCE AJUSTES POR INFLA. BALANCE
31-2000 Y BRECHAS ANTES DE AJUSTES

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de Caja 117.741 117.741
Inversiones 14.585 14.585
Cuentas por Cobrar Clientes 116.369 116.369
Otras CuentasPor Cobrar 16.619 16.619
Inventarios Materia Prima 33.576 33.576
Gastos pagados por anticipado 7.222 4 27 7.199
Total activos corrientes 306.112 4 27 306.089
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Muebles y enseres 1.631 57 967 621
Equipos de oficina 4,852 181 2.966 2.067
Equipos de Computacién 35.554 773 12.467 23.860
Equipo de laboratorio 1.863 69 1.164 768
Unidades de Loguin 81.123 3.400 54,992 39.531
Vehiculos 20.889 779 13.845 7.824

Subtotal 155.812 5.259 86.402 74.870
(-) Depreciacion Acumulada -401.072 199.877 12.119 -213.314
Equipos en transito 429.818 87.230 365.162 151.886
Total Propiedades Planta y Equipo Neto 184.558 292.367 463.682 13.242
OTROS ACTIVOS
Inversiones 234.235 234,235
Gastos de Constiticion 1.089 41 687 443
Amortizacion Gastos Constitucion -650 302 18 -366
Permisos y Licencias. 1.412 64 870 606
Total Otros Activos. 236.086 407 1.575 234.918
TOTAL ACTIVOS 726.756 292.777 485.285 554.249
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Compaiiias Relacionadas 248.895 248.895
Sueldos y Beneficios por Pagar 9.337 9.337
impuestos - |.E.S.S. Por Pagar 2.945 2.945
Otros Pasivos 3.850 3.850
Total Pasivos Corrientes 265.027 0 0 265.027
Total Pasivos 265.027 0 0 265.027
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 23.720 23.720
Aportes Futuras Capitalizaciones 37.031 37.031
Reserva de Capital 60.287 409.856 377.330 27.761
Utilidades Acumuladas 330.391 165.665 12.543 177.269
Utilidad del Ejercicio 10.300 137.021 150.162 23.441
Patrimonio de los Accionistas 461.729 712.542 540.034 289.222
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 726.756 712.542 540.034 554.249
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‘ PETROKEM LOGGING SERVICE CIA.LTDA.
‘ BALANCE COMPARATIVO
: 2000 VS 1999
¢ ACTIVOS BALANCE SIN CORRECCION M. VARIACION
¢ 31-Dic-99 31-Dic-00
ACTIVOS CORRIENTES
‘ Caja y equivalentes de Caja 745 117.741 116.996
. Inversiones 131.308 14.585 -116.723
Cuentas por Cobrar Clientes 112.715 116.369 3.654
‘ Otras Cuentas Por Cobrar 14.804 16.619 1.815
inventarios Materia Prima 0 33.576 33.576
@ Gastos pagados por anticipado 20.545 7.199 -13.346
. Total activos corrientes 280.117 306.089 25.972
‘ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Muebles y enseres 621 621 0
. Equipos de oficina 2.067 2.067 0
Equipos de Computacion 9.018 23.860 14.842
® 4. Equipo de laboratorio 768 768 0
Unidades de Loguin 39.531 39.531 0
& g Vehiculos 7.824 7.824 0
Subtotal 59.829 74.670 14.841
‘ (-) Depreciacién Acumulada -120.835 -213.314 -92.479
‘ Equipos en trénsito 268.371 151.886 -116.485
Total Propiedades Planta y Equipo Neto 207.365 13.242 -194.123
' OTROS ACTIVOS
¢ Inversiones 1.353 234235  232.882
Gastos de Constiticion 443 443 0
. Amortizacién Gastos Constitucion -246 -366 -120
‘ Permisos y Licencias. 1.022 606 -416
Total Otros Activos. 2.572 234.918  232.346
® TOTAL ACTIVOS 490,084 554.249 _ 64.195
() PASIVOS Y PATRIMONIO
0 PASIVOS CORRIENTES
‘ Obligaciones Bancarias 13.290 0 -13.290
Proveedores. 34.237 0 -34.237
‘ Compaiiias Relacionadas 56.539 248.895 192.356
Sueldos y Beneficios por Pagar 21.819 9.337 -12.482
‘ Impuestos - |.E.S.S. Por Pagar 28.979 2.945 -26.034
Otros Pasivos 100.616 3.850 -96.766
® TOTAL PASIVOS —358.480 368.037 9.547
‘ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
. Capital Social 23.720 23.720 0
Aportes Futuras Capitalizaciones 0 37.031 37.031
¢ Reserva de Capital 0 27.761 27.761
Reserva por rev. Del patrimonio 27.762 0 -27.762
. Utilidades Acumuladas 92.145 177.269 85.124
. Utilidad del Ejercicio 99 90.947 0 -90.947
Utilidad del ejercicio 23.441 23.441
® Patrimonio de los Accionistas 234.874 289.222 33.648
. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO — 490.054 9 64.19
. v
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PETROKEM LOGGING SERVICES
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad del periodo 2000

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones 92.479
Amortizaciones 535
Ajuste a la provision impuesto a la renta : -5.823
TOTAL

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar -3.654
Otras Cuentas por Cobrar -1.815
Inventarios de Materia Prima -33.576
Impuestos Anticipados 13.346
Proveedores -34.237
Compariias Relacionadas 192.356
Sueldos y Beneficios por pagar -12.482
Impuestos - I.LE.S.S. por pagar -26.034
Otros Pasivos. -96.766
TOTAL

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones 116.723
Inversiones largo plazo -232.882
Incremento de propiedad plenta y equipo -14.841
incremento Equipos en Transito. 116.485

CAJA NETA UTILIZADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias -13.290
Aportes a futuras capitalizaciones 37.031

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA
(+) Caja y equivalente de caja al principio del afio

TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

23.441

87.191

-2.862
107.770

-14,515

23.741
116.996
745
117.741



PETROKEM LOGGING SERVICE
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio def afio 23.720
Movimiento del afio 0
SALDO AL FINAL DEL ANO 23.720
APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al inicio del afto 0
Incremento con cuentas por pagar a PETRON 37.031
SALDO AL FINAL DEL ANO 37.031

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo al inicio del afio 27.762
Correccién monetaria capital 30.125
Efecto neto de aplicacién de la NEC 17 30.554
Transeferencia a reserva de capital -88.441
SALDO AL FINAL DEL ANO 0
REEXPRESION MONETARIA
Saldo Inicial del afio 0
Correccién monetaria neta propiedad planta y equipo 188.976
Correccion monetaria neta activo diferido 877
Correccién monetaria de capital -23.196
Correccién monetaria reserva por revalorizacién del patrimonio -24.776
Correccién monetaria utilidades retenidas -105.590
Ajuste a la correccién monetaria activos en trénsito -84.445
Transferencia a cuenta Reserva de Capital 28.153
SALDO AL FINAL DEL ANO 0
RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio del afio 0
Transferencia desde reserva por revalorizacién del patrimonio 88.441
Transferencia desde reexpresién monetaria ' -28.153
SALDO AL FINAL DEL ANO 60.287
UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo al inicio del afio 82.145
Incremento con utilidades del afio 99 90.947
Efecto Neto de aplicacion de la NEC 17 153.122
Ajuste a la provisién impuesto a la renta por pagar -5.823
S SALDO AL FINAL DEL ANO 330.391

RESUMEN DEL MOVIMIENTO DEL
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Patrimonio de los socios

Saldo inicial 234.574
Aportes a futuras capitalizaciones 37.031
Efecto neto de aplicacién de la NEC 17 185.647
Ajuste a la provisién impuesto a la renta por pagar -5.823
Utilidad del Ejercicio 10.300
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 461.729
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA #1. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a) DESCRIPCION DEL NEGOCIO.-

La empresa PETROKEM LOGGING SERVICE Cia. Ltda. esta organizada y
opera en el Ecuador desde el 16 de Junio de 1.997; con un capital social inicial
de s/. 5§93.000.000 dividido en 593.000 participaciones de un mil sucres cada
una las mismas que han sido suscritas y pagadas por los socios en la
proporcion que se indica en el contrato social .

La empresa tiene por objeto dedicarse a la prestacion de servicios de control
geoldgico y la evaluacion de formaciones geoldgicas durante la perforacion de
pozos petroleros.

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la empresa, son las que
estan de acuerdo y establecidas con las disposiciones de la Superintendencia
de Compaiias y concuerdan en sus aspectos mas importantes con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

b) VALUACION DE INVENTRIOS.-

Al cierre del ejercicio, los inventarios de la compaiiila se encuentran
reexpresados al 31 de diciembre de 2000 y sus costos no exceden al valor del
mercado.

No se aplica un método convencional para el avallo, los inventarios se valoran
al precio de compra, es decir cada pedido se encuentra registrado a su valor
original corregido monetariamente al final del ejercicio, su utilizacion es
independiente de la antigiiedad de los pedidos.

c) PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.-

Los bienes de propiedad planta y equipo depreciables han sido corregido
monetariamente al 31 de marzo del 2.000 y dolarizados al T/C. De un délar par
cada s/. 25.000 sucres hasta el 31 de diciembre del 2.000. Las depreciaciones
han sido determinadas a base del sistema legal de acuerdo a la vida util
restante de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes del pais.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
Maquinaria y equipo 10%

Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 20%
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Vehiculos 20%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.-
La actualizacién del patrimonio se efectuo utilizando las siguientes bases:
El Capital y reservas, se corrigieron monetariamente con crédito y débito

(brecha N°2) a la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y débito o
crédito a la cuenta R.E.l. y Reexpresion Monetaria respectivamente.
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NOTA#3- EQUIVALENTES DE CAJA

A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta equivalentes de Caja es como sigue.

BANCOS

Banco Produbanco 01-00500943 114.290

Banco Produbanco 02-00500652 3.451
TOTAL 117.741

INVERSIONES

Guayaquil Multifondo 1 4

Produfondo Fondolar 14.581
TOTAL 14.585

NOTA#4 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

A Diciembre 31 del 2.000 el resumen de cuentas por cobrar es como sigue.

2@ Investing Company 116.369
TOTAL 116.369
NOTA#5 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A Diciembre 31 del 2.000 esta cuenta incluye lo siguiente:

PRESTAMOS EMPLEADOS 16.388
Otras Cuentas por Cobrar Empleados 16.388
ANTICIPOS GASTOS VARIOS 200
Patricio Escobar -30
Patricio Marmol 61
Carios Ibujes -13
. Fabricio Rosero 15
atricio Gordon 43
ictor Bajafia 124
ANTICIPOS A TERCEROS 31
Anticipos a Terceros 31
TOTAL 16.619
NOTA #6 INVENTARIOS

A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Inventarios Suministros 33.576
TOTAL 33.576
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NOTA#7- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta de Gastos Anticipados incluye lo siguiente:

SEGUROS ANTICIPADOS. 4.315
Vehiculos 154
Seguro Personal de Campo 3.144
Unidades de Logging 1.017
AFILIACIONES. 497
Superitendencia de Cias. 497
IMPUESTOS ANTICIPADOS. 2.410
Retenciones en la Fuente 2397
LV.A/1.998 13
TOTAL 7.222
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:
Saldo Inicial 207.366
Aumentos 14.842
Disminuciones 0
- Ajustes por inflacién y brecha 54.831
Depreciacion del periodo -92.481
TOTAL 184.558
ICUADRO COMPARATIVO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO}
ACTIVO SALDO AL AUMENTOS IDISMINUCIONl AJUSTES POR}] SALDO AL
01/01/2000 INF. Y BRECHA] 31/12/2000
DEPRECIABLES
{Muebles y Enseres 621 ol 0 9104 1.531
L gFquipo de Oficina 2.067 0 o 2.785 4,852
Equipo de Computacién 9.018' 14.842 0 11.694 35.554
quipo de Laboratorio 768 0 0 1.095 1.8631
Unidad 3004 39.531 0 0 51.592 91.123
Vehiculos 7.824 0 0 13.066] 20.889]
ACTIVOS EN TRANSITO L
Unidad 3003 97.303 0 0 71.616 168.919
Unidad 3002 68.275 _ 0' 0 26.740 95.015
Unidad 3001 102.793 0 0 63.091 165.884
TOTAL 328.200.00 14.842 o] 242.589] 585,630
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'CUADRO DE DEPRECIACION ACUMULADA
i ACTIVO SALDO AL DEPRECIACION DISMINUCION| AJUSTES POR| SALDO AL
01/01/2000 DEL ARO INF. Y BRECHA] 31/12/2000
DEPRECIABLES (]
Muebles y Enseres 171 165 0 262
Equipo de Oficina 678 381 0 984
Equipo de Computacion 2.834 3.660J 0 4.542
Equipo de Laboratorio 229 145 0 348
Unidad 3004 28.040l 15.645 0 38.708
JVehiculos 2.217 3.526 0 4.355
Unidad 3003 42632 35.457 0 53.840
Unidad 3002 12.730' 14.141 0 23.561
{Unidad 3001 31.303 19.361 0 61.158
0
TOTAL 120.834 92.481 0] 187.758
NOTA#9 OTROS ACTIVOS
goiciembre 31 del 2.000 la cuenta Otros Activos es como sigue:
VERSIONES. 234.235
Inversiones. 234.235
GASTOS DE CONSTITUCION 439
Costo Gastos de Constitucion 1.089
Amortizacion Gastos de Constitucion -650
PERMISOS Y LICENCIAS 1.412
Permisos y Licencias 1.412
TOTAL 236.086

NOTA #10 COMPANIAS RELACIONADAS
A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta Obligaciones con Compaiiias relacionadas
a8 COMO sigue:
mpafiias Relacionadas. 248,895
TOTAL 248.895
NOTA # 11 SUELDOS - BENEFICIOS SOCIALES

A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta Sueldos y Beneficios Sociales es como sigue:

SUELDOS -1.200
Décimo Cuarto Sueldo 4
Vacaciones 60
Sueldo Por Pagar Ing. -1.264
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR -8.137
Décimo Tercer Sueldo -1.330
Décimo Cuarto Sueldo -31
Vacaciones : -856
15% Participacion Trabajadores. -5.920
TOTAL -9.337




NOTA # 12 IMPUESTOS - L.E.S.S. POR PAGAR

A Diciembre 31 del 2.000 la cuenta impuestos- L.E.S.S. por Pagar es como sigue:

Fondo de Reserva -2.627
Impuesto Renta 1998 -318

TOTAL -2.945
NOTA#13 OTROS PASIVOS

A Diciembre 31 del 2.000 esta cuenta Otros Pasivos es como sigue:

A.8.M. Seguridad Personal -3.850

2 TOTAL -3.850
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" NOTA # 14 APLICACION DE LA NEC N° 17 ( DOLARIZACION)

Debemos indicar que los estados financieros de PETROKEM LOGGING
SERVICES CIA. TDA. expresados en sucres al 31 de marzo del 2.000, fecha
de transicion establecida por la ley, han sido convertidos a délares aplicando la
NEC N° 17, tomando en consideracion el indice especial de correccién de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflaciéon y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 1.991 o la fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion
al 31 de marzo del 2.000, considerando también la reexpresion por el ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y
la fecha de transicion del 31 de marzo del 2.000. La tasa de conversion
aplicada fue de s/. 25.000 por cada délar. Segin lo prescribe la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17, respecto de la conversién de los
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion,
publicada en el registro oficial N° 57 del 13 de abril del 2.000




