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1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

CRIPADA S A., se constituyé mediante escritura publica de fecha 23 de septiembre
de 1997 e inscrita en el registro mercantil del cantén Quito el 20 de octubre de 1997
bajo el nimero 2584 tomo 128, Segn resolucion 2779 de fecha 07 de junio de 2001
se transforma el tipo de compaiiia de responsabilidad limitada a sociedad andnima,
inscrita en el registro mercantil del cantén Quito con fecha 02 de julio de 2001 bajo
el nimero 2542 tomo 132.

El objeto social de la Compafiia consiste en la prestacion de servicios directos y
asesoria de administracion de bodegas, actividades logisticas, es decir,
planificacién, disefio y apoyo de operaciones de, aimacenamiento y distribucion de
productos fabricados por terceros.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(a) Declaracién de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PyMES) emitida por el Consejo de Normas Internaciones
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2018.

(b) Bases de medicion:

Los estados financieros de CRIPADA S A., han sido preparados sobre la base
al costo historico a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la

Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales.

{c) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

(d) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
inffooma. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones
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A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto resgo de ocasionar
ajustes s#gniﬁcathrm sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el préximo ejercicio. La Compaiiia ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que
puedan surgir mas alla del control de la Compaiiia. Estos cambios se refiejan
en los supuestos en el momento en el que ocurren.

« Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion

de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos.

« Vida dtil de propiedades, maquinarias, muebles, equipos e
instalaciones

Las estimaciones de vida uti se basan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquelios casos en los que
se puedan determinar que la vida til de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

= Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de
un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos,
cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo
a los resultados del periodo.

+ Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
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Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en ef futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello,
no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de CRIPADA S.A., que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su tolalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

A pesar de que eslas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta en el estado de situacién
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF para las Pymes, seccion
11 se reconoceran solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas
contractuales del instrumento, se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compafia determina la clasificacion de sus
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activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos
financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segln las categorias definidas en la seccion 11 como:
préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia
pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del
mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacidn
continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce el pasivo relacionado. E| activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno ©
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la pérdida’), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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La Compariia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individuaimente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de nesgo de crédito similares, y los
evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe detenoro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de detenoro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida
por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no
se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en
libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de

resultados,
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{ii} Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF para las Pymes, seccion 11 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento
del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amonrtizado netos de los costos de

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en NIIF para las Pymes,
seccion 11, como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2018 los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias
relacionadas.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de
amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazado por otro pasivo
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado es revelado en la Nota
5.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

-  En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajosc debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los paricipantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
economico.
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La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracién la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo
a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compafila utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de
valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable
no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como
se explicd antenormente.

QUITO: Panamericana Norte K. 12 5, Sactor Carretas, GUAYAQUIL: Km. 34,5 Via a Daule
Parque Industrial Deita Bodega # 8 PEX: (583-4) 5008000 + Fax: 04-5012070
PEX: (503-2) 2426380 - 2428555 - 2428803 E-mait info@cripada com



E ripada S.A. m ripada Irans

Operador Logistico
CRIPADA S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

(c) Gastos pagados por anticipados-

Corresponden principaimente a seguros pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

(d) Propledades y equipos-

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo neto
de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida (til de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerio como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan
a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes,

que son:
Vida atil
Muebles y Enseres 10 afios
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 5 afos

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
mmmmmmwmqmammm&h

sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resuitados integrales

cuando se da de baja el activo.
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(e) Deterioro de activos no financieros-

La Compafila evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales
de deterioro del activo se requieren, la Compaiiia hace un estimado del imporie
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera que
no existen indicios de tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor neto
registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.
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() Activo Intangible
Reconocimiento
Un activo intangible se reconoceran como tal cuando, y sélo cuando:

- sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociado
con tales activos fluyan hacia la entidad; y

- el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.
Medicion

Los activos intangibles se mediran inicialmente al costo.
El costo de un activo intangible adquirido de forma independiente comprende:

- el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir los descuentos.

- cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su
uso previsto.

(g) Propiedades de inversion

Reconocimiento

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando, y soélo

cuando:

- sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociado
con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y

- el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable

Medicion

Las propiedades de inversion se mediran iniciaimente al costo. Los costos
asociados a la transaccidn se incluirdn en la medicion inicial.
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El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por
servicios, impuestos por traspaso de las propiedades y ofros coslos asociados
a la transaccion.

(h) Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que

refleja, cuando comresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

() Impuestos-
| I e

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evallia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

I a di

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos
y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Los pasives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias

temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en
que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legaimente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a ia
renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica
como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

(i) Beneficios a empleados-
Participacion de trabajadores

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales proyectadas al
final de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales
se reconocen durante el ejercicio econdmico.

Otros beneficios laborales
Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuaria
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente

hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacion originada por la terminacién de la relacion laboral.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta l|as condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

QUITD: Panamericana Norte Km. 12.5, Sector Camrietas, GUAYAOUIL: Krril 54,5 Via a Daule
Pargue Industrial Delta Bodega ¥ 8 PEX (583-4) S008000 « Fax: 04-5012070
PEX: (503-2) 2428380 - 2428555 - 2428803 E-mai nfo@cripada com




m ripada S.A. G ripada Irans

Operador Logistico
CRIPADA S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

() Costos y Gastos -

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los
otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos
con los cuales se relacionan.

(m) Compensacion de saldos y transiciones-

Como normma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

(n) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no cormentes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

« [Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirio en
su ciclo normal de operacion;

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

« espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

« el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiade ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierme del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compafia:

« Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

« mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

« el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

= no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(o) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre |a situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los instrumentos financieros segun el siguiente

detalle:
al 31 de diciembre de
Uss 2018 - 2017
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo y Equivalentes de efectivo 111.796 99049
Cuentas por cobrar comerciales 231.435 156 448
Otras cuentas por cobrar 37.217 15312
uss 380.448 270.809
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Obligaciones financieras cormenta 62 582 57T 474
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 7141 5961
Obligaciones financieras no
cormienta 59 048 131.628
uss 138.769 195.063
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman de |a siguiente manera:

al 31 de diciembre

2018 2017
Cajas USs 800 3.715
Bancos 110.996 85.334
uss 111.796 99.049

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales se conforman

de la siguiente manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
Clientes us$ 232.302 157.315
::::ir D;::m acumulado cuentas (@) (867) (867)
uss 231.435 156.448

El resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

al 31 de diciembre

uss 2018 2017
Entre 1y 30 dias 104.507 75.071
Entre 31 y 180 dias 87.516 69.713
Mas de 180 dias 39 879 12.531
uss 232.302 157.315

(a) El movimiento del deterioro acumulado, se presenta a continuacion:

al 31 de diciembre
2018 2017

Saldo inicial uss (B67) (3.328)

Baja - o 2.461

uss$ (B67) (B6T)
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de otras cuentas por cobrar se

conforma de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre
2018 2017

Uss
Otras cuentas por cobrar (&) 1.493 10.960
Cuentas por Cobrar a empleados 2118 1.852
Anticipo a proveedores 33.606 2.500

US$ 37.217 15.312

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del rubro activos por impuestos
corrientes se conforma de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
uUSs$s
Retenciones de Impuesto a la Renta 25.587 19.694
Anticipo Impuesto a la Renta 355 20.647
Crédito Tributario de Impuesto a la
Renta 5.066 -
uss 31.008 40.341

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de propiedades y equipos se

conforman de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Terreno USs 280.110 280.110
Instalaciones 10.083 2.398
Maquinaria y Equipos de Oficina 263.791 233.834
Muebles y enseres 1.462 -
Vehiculos 27.222 27.222
Equipo computacién 21.532 10.826
Obras en curso _ 13.751 13.751
617.951 568.141
(-) Depreciacion Acumulada (107 467) (70.453)
uss 510.484 497.688
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Costo

Saldo ncial ol 01 de snero 2017
Adciones

Baas

Depreciacitn Acumulada
Saido inicial & 01 de enero 2017
Depreciacsn oel aho

Ajustos

Hayan

Bahdo al 31 de diclembre 2017

Coslo
Saido incial 8l 01 de eners 2018
ASCiones

Depreciacidn Acumulads

Egida incial o 01 de enaro 2018
Depreciacion del aho

Instalacionss  equipos de  Vehloulos Torreno ourso computaciin Total
1398 2550 A.000 280.110 14754 8482 520 201
21284 F i . 2344 50 850
- = (3.000} _» - - {3.000}
uss r¥8 233,834 mzn 280,110 14781 10,820 568,141
w2 41.837 2900 2187 A6.9T8
240 22 855 554 2827 47T
. * {3.000) . {3000}
uss 512 A4.483 454 4004 TO.453
uss 1.886 106,341 0,788 280,110 12.754 5832 407 888
Musbies y
Magquinaria y enseres Obras en Equipos de
Instalaciones  equipos de  Vehiculos Terrenc it Total
2308 733834 il 7 . 280110 14751 10 826 568 141
7688 2887 - i 2 - - e asw
uss 10.083 nrem w2 1.482 280110 12.T81 21,532 a17.081
512 64 493 454 . . - 4 Sl 70453
M 25545 5444 43 - - 5521 37004
Uss m #0038 5.858 42 . - 10515 107 48T
Uss 2140 172783 21324 1419 280110 12.7851 17 510,484
20
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11. PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién de propiedad de inversion se
conforma de la Siguiﬂﬂlﬂ manera:

al 31 de diciembre

2018 2017
Edificios US$ 106.750 106.750
106.750 106.750
(-) Depreciacion Acumulada (90.546) (85.209)
uss 16.204 21.541

El movimiento del rubro de propiedades de inversion, es como se indica a continuacion:

al 31 de diciembre

2018 2017

Saldo inicial 21.541 26.878
Gasto depreciacién (5.337) (5.337)
Saldo final 16.204 21.541

El edificio que se encuenira sobre el terreno del Fideicomiso Inlog-Cripada, actuaimente

se encuentra en uso exclusivo de Cripada S.A. para el desarrolio de sus actividades
nomales del negocio.

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenia otros activos no comientes se conforman
de la siguiente manera:

al 31 de diciembre

2018 2017

Fideicomiso Inlog — Cripada (a) Uss 1.874.074 1.874.074

Garantias 34.000 17.000

Otras cuentas por cobrar (b) __10.837 -

uss 1.918.711 1.891.074

21
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(a) Corresponde al aporte realizado con un terreno al Fideicomiso INLOG-CRIPADA
constituido para la Construccion y Administracion del proyecto de Centro de
Distribucion ubicado en la ciudad de Guayaquil, el mismo que se inicid en el afo
2013. La participacion definida es del 49%.

A la fecha de presentacion del presente informe no ha sido posible liquidar el
Fideicomiso Inlog-Cripada, debido a que se encuentra en un proceso legal, en vista
de la falla de justificacidn de uso de los valores entregados al Ing. Juan Carlos
Bodero por US$178.437 a fin de iniciar la construccion del proyecto del centro de
distribucion, por lo que se espera una respuesta por el Tribunal de Arbitraje de la
Camara de Comercio de Guayaquil

(a) Incluye el valor de US$8.000 reclasificado a la porcion no corriente, ya que la
obligacién se cancelara en su totalidad en el afio 2020 segun pagaré suscrito el 08
de agosto de 2017.
13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos inlangibles se conforman de la siguiente

manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
Marcas y patentes 539 -
us$ 539 -

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de préstamos bancarios se conforma

de la siguiente manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
Corto Plazo uss
Banco Produbanco (a) 62.582 57474
62.582 5T AT4
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Largo Plazo
Banco Produbanco (a) 69.046 131.628
69.046 131628
Total uss  131.628 189.102

(a) Comesponde al préstamo contraido con el Banco Produbanco, por un capilal de
US$240.000 e intereses por US$50.896; la tasa de interés es de 9.76%; la fecha de
inicio del crédito otorgado es del 29 de diciembre de 2016 y una fecha de
vencimiento del 12 de agosto del 2020.

15.CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar se conforman de la siguiente

manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
uUss
Proveaedores Locales 5.268 3.944
Otras cuentas por pagar 1874 2018
uss 7.142 5962

16. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se conforman de la siguiente

manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
uss
Beneficios Sociales:
Participacion 15% Utilidades Trabajadores 31892 27.115
Vacaciones 6.547 4 GB8
Décimo Cuarto Sueldo 3.797 3.136
Décimo Tercer Sueldo 1.347 1.108
Sueldos por pagar Nomina — - 12.220
43,683 48.267
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Obligaciones con el IESS 7.664 5700
7.664 5.709

Servicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la Renta por Pagar 63.731 35.275
SRI por pagar 8.534 8.084
72.265 43.359
uss 123.612 97.335

17. PROVISIONES LITIGIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las provisiones no corrientes se conforman de la

siguiente manera:
al 31 de diciembre
2018 2017
Uss$
Provisiones litigios (a) 20000 20.000
uss 20.000 20.000

(a) Corresponde a una provision realizada por la Compafiia, debido a que en el afio
2016 se realizé una demanda por hurto de materiales de la misma, a la fecha
del presente informe, se encuentra pendiente la audiencia, esperando un
resultado favorable para la Compafiia y asi poder dar de baja la Provision.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de la jubilacion patronal y desahucio se
conforman de la siguiente manera:
al 31 de diciembre

2018 2017
Jubilacién Patronal uss 150.026 139.837
Desahucio 39.164 34.293
uss 188.190 174.130
Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las
siguientes: al 31 de diciembre de
2018 2017
Tasa de descuento T.72% 8.26%
Tasa de rendimientos financieros NIA NJA
Tasa de incremento salanal 1.50% 2.50%
Tasa de incremeanto da pensiones NIA NIA
Tasa de rotacion (promedio) 18 46% 11.80%
El movimiento de jubilacion y desahucio se encuentra conformado de la siguiente
manera:
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Juhillcln:ln Desahucio Total
Saldo Inicial al 1 de enero de 2018 139.837 34.203 174.130
Costo laboral 27.839 6.511 34.350
Interés neto financiero 11.284 2.765 14.049
(Ganancias) Actuariales ORI (Patrimonio) _(28934) (4409 (33.348)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 150.026 39.164 189.180

sy Desahucio Totsl
Saldo Inicial al 1 de enero de 2017 105.135 28.998 134133
Costo laboral 16.425 417 20.596
Interés neto financiero 7.652 2.110 9762
Pérdidas Actuariales ORI (Patrimonio) 10.625 (986) 9.639
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 139.837 34.293 174.130

El coslo laboral es contabilizado en el coslo de produccion y en los gaslos de
administracion y ventas neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo
financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) acluarial es
contabilizada en ofros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la
Compaifiia de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma institucién de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo.

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la
forma en que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios
en la suposicién actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del

ejercicio, se muestra a continuacion:
 Jubilacion patronal

Join J097
Tana de descusno

Warimt stn DFD (Lees de desc usmio » 0 5%) 3 214) (3 3a8)

impasto % en ol OBD (Lass de desyventa + 0 5% | (Fa Y %)

Viarumse st OB (tass oo des et () 0 4%) 3324 3aby

b tp % e ol OBD (less o8 desdoenta | |0 4% % ey Y

Tasa de incismento salatisl

rise se ORD (aras de e remento aasanal « 0 3% s &M

rpacic % on el CHMD (less de e rermecto sl = 0 4% P ]
Vit wte OBD (thes Ow wwiermendo walpesl 1 0 5% i3 A24) i3 asT)
Irpacis % on & OBD (teas e e remento wslensl | 0 8% ) 2%) %)

Haotackn

Winnse kdn OBD (rotecsdn ¢ 5 00 ) A RAL ) AR 1]

mpactc % en o OBD (rotacsdn » & 00 ) %) AL ]

Waruse a0 OB0 (roteceon - & 0% ) 1&g 2 DaT

Impat o % en ol OBD (rotad e - & 0D%) . 1%
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Desahucio
18 a7

Tasa do descuento
\armcibn DBD (wmas de descuents + [ 5%) B61) [6TH)
Impacto % en of CBD (tasa de descuoms (-} + 0 5%) (%) (%)
Varackn OB0 (wes de descuento (-) 0 5%) 6853 ™o
impacto % en ol OBD (tasa de descuents (-] 0 5%) % s
Tasa da mcremento salarial
Varaciin OBD {tasa de incremento salarml « 0 5%) 765 66
Impacio % an & OB (tasa de ncremenio salanal « 0 5%) % '
Wariackin OBD (taas de incremento salanal (-] 0 5%) [TaT) [T48)
Impacto % en of OBD (awa de mctemento saianal () 0 5%) (2%] [2%)
Rotmcion
Variacidn DBD (rolacidn « 5 00%) %)) 5.
Impacio % en of DBD (sotacdn « 5.00%) 1% o
Vanacidn OBD (rotecidn - 5 00%) {518) (521)
Impacts % an ol DBD (rotacién - 5.00%) (1%) (2%)

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden lener un efecto importante en los

montos reportados.

La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los

cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

19. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a ia Renta
El gasto por impuesto a la renta consiste de:
Ao terminado el
31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta comente USs 63.731 35.275
Impuesto a la renta diferido (11.457) -
USs 52.274 35.275
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Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar |a tasa corporatia a la
utilidad antes de impuesto a la

renta

Mas (menos):
Gastos no deducibles
Diferencias Temporales

| ren

Afo terminado el 31
de diciembre del
d 2018 v 2017
% USs % USS
181.289 153 852

25,00% 45.322 22,00% 33.803

10,15%
1,58%

18.409 0,96% 1472
2.864 0,00%

36,73% 66.596 22,96% 35.275

El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Jubiacion Patronal
Desahucio

Efecto en el impuesto diferido an
resultados

Activo por impuesto diferido

Situacion Fiscal

Estado de situacién Estado de resultados
financiem integrales
2018 2017 2018 207

5233 - 9233 -
2224 - 2224 -
(11.457) =
11.457 =
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Las declaraciones de impueslo a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2011 al 2016, estan abiertas
a revision de las autoridades tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impueslos son adecuadas
para todos los afos fiscales ablertos sobre la base de su evaluacion de muchos

factores, incluyendo interpretaciones de las leyes fributarias y la experiencia previa.

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto
a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante la tarifa impositiva sera del
28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
comresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el corespondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

An 1 la

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio tolal, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anlicipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minimo,
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Asi también, se excluiran de la delerminacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y
en general aquellas inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion,
hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renla,
distribuidos por socledades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras socledades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o
utiidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esla
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto
a la renla prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributaciéon de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22%
0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto
a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo
residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
aconomico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esla operacion se considerara
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la
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retencion commespondiente a la tarifa de impuesto a la renla corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada
al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la renta.

i) Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se
expidio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y en el Suplemento del
Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su
Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los
siguientes:

« Régimen de remisién

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones ftributarias cuya administracién y/o recaudacion e
comesponde al Servicio de Rentas Internas. Esle régimen aplicd a
obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

- Remision del 100% de inlereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de reclificaciones de
tributos, cuya administracién y/o recaudacion le comresponde al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

+ Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo,
para nuevas inversiones productivas que se realicen en seclores
considerados como priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la
exoneracion aplicara de manera proporcional y la reduccién no podra ser
mayor a 10 puntos porcentuales.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion, en pagos realizados al exterior por conceplo de
importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrolio del
proyecto, y @n pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con
las condiciones sefialadas en &l Ley.
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- Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al menos el 50% de
las utilidades, en nuevos activos productivos.

- Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para
inversiones en industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones
fronterizos.

« Reformas tributarias
Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y
publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se
sumara 3 puntos porcentuales cuando:

= la sociedad respecto de sus accionislas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
mu‘amlm_ .

« dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada parlicipacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio comiente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
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contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solicitud de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro
de 3 aflos contados desde |a fecha de la declaracion

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Intemas la exoneracién o la
reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren
en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Se cambi6 a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del
10%.

mpuesto al Valo 1]

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podré ser
utilizado hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del VA
pagado y retenido, en la importacién o adquisicion local de bienes, insumos,
servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de
servicios que se exporten, que no haya sido ulilizado como crédito tributario
o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.
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20. PATRIMONIO
Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comprende 60.000 acciones ordinarias respectivamente, con un vaior nominal de US
$1.00 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafila, pero puede ufilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011, determiné que el saldo acreedor resultante de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF" y que se registraron
en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF°, separada del resto de los resultados
acumulados, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

21. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Transacciones con entidades y partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas en los aflos que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente
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al 31 de diciembre de
Compafia
Pais Servicios Relacionada 2018 2017
uss
Ecuador Servicios de transporte  ©"'Pada Trans 36,636 .
Ecuador Servicios de logistica  Mesocusa 6,050 15.000
uss 39.686 15.000

(b) Saldos con Entidades y Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existié valores por cobrar y pagar con las
compafiias relacionadas.

22.INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro ingresos se encuentra conformado de la
siguiente manera:

al 31 de diciembre

2018 2017
Ventas Guayaquil uUss 787 642 634 765
Ventas Quito 467.957 340.760
(-} Descuento en ventas - (2.579)
uss 1.255.509 972.946

23.COSTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro costos se encuentra conformado de la

siguiente manera:
al 31 de diciembre
2017
2018 2017 restablecido
Costos Direclos uss

Costo Tarifa 0% . 37.883
Alquiler 2 -
Honorarios profesionales - 1.578
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Mantenimiento y repuestos - 385 -
Seguros - - -
Servicios basicos - 15.207 -
Suministros y materiales - 803 -
Otros costos - 19.910 -
Costo Tarifa 12% 295.098 -
Arriendo - Alquiler - 146.054 -
Combustible - 4439 -
Honorarios profesionales - - -
Mantenimiento y repuestos - 40121 -
Seguros - 5.370 -
Servicios basicos - 11.997 -
Servicios terceros - 36.453 .
Suministros y materiales - 19.223 -
Costos fideicomiso - 3.155 -
Otros costos - 28.286 -
Armmendo - Alquiler 216.417 - 146.054
Otros costos 78.226 - 58.081
Remuneraciones 50.945 - 46.345
Mantenimiento y repuestos 47 640 - 38379
Suministros y materiales 45711 - 20.026
Beneficios sociales 40.131 - 27.478
Servicios terceros 35989 - 33975
Servicios basicos 25.568 - 27204
Obligaciones patronales 8.601 - 7.506
Gastos de gestion 3.652 - -
Combustible 2409 - 2.709
Otros costos operacionales 1.033 - 870
Costos de operacién 966 - 339

Us$ 557.288 332.981 409.056
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24. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el rubro gastos se encuentra conformado de la
siguienie manera:

al 31 de
diciembre
2017
2018 2017 restablecido
Gastos uss
Remuneraciones 107.666 151.194 93.201
Beneficios Sociales 104.763 101.446 B5617
Obligaciones Patronales 54 151 74.988 67.392
Costos de Operacion 11.719 31.563 18.432
Otros Ingresos (Gastos) - 5.526 -
Impuestos Fiscales y
municipales 33.226 3p.988 30.088
Depreciaciones Propiedad,
planta y Equipo y de
Inversion 42 350 28.987 28.987
Otros Costos Operacionales 45,984 20.904 26.605
Honorarios profesionales 2.000 10.980 12.556
Suministros y materiales 2614 - -
Servicios terceros 2.705 - 2478
Seguros 4772 - 5370
Mantenimiento y repuestos 3465 - 3.209
Combustible 5.127 - 1.809
(Gastos de gestion 3902 - - -
uUss 424 444 456.576 376.734
(a) Costos y Gastos de Ventas y Administracién
Costos Uss 557.288 332.981 409.056
Gastos uss 424 444 456.576 376.734
uss 981.732 789.557 785.790
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25. LITIGIOS Y RECLAMOS

De acuerdo a la confirmacion del asesor legal de la Compafila, se mantiene una
denuncia por el delilo de abuso de confianza, la misma que ain se encuentra en
investigacion previa la demanda es en contra de ex trabajadores de la Compaiiia.

En base a lo mencionado por el asesor legal el litigio que mantiene la Compaiiia es el
que se detallé anteriormente, sin que se haya mencionado otros procesos legales que
pudiesen afectar la situacion financiera y econémica de la Compafiia.

26. RESTABLECIMIENTO DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ciertas cifras del estado de resultados integrales fueron ajustadas para corregir el error
de presentacion entre costos directos y gaslos. Eslos ajustes se presentan a
continuacion.

Al 31 de diciembre

Estado de resultados 2017 2017
integrales auditado Restbisrimionie restablecido
uss

Costos 332 981 76.075 409 058
Gastos de Venta y 456 576 378.734
Administracién (79.842)
Ovoa Figreson! B.351 1,703 10.054
Eoikie Sanach 21385 2.064 23 449
Total uss 819293 - 819291

27. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos
astados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole
fuera. mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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DEL 01 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2018
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INCAEMENTD NETO (DISNINUCION) EN FL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVOD $ 1174676
FLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADGS EN) ACTIVIDADES DF OPERACION 5 120,568 47
Claies de cobros por sctividedes de operscien $ 1,180 638.55
Cobron procedentss de las ventas de bienet y prestacion de servico -3 1.174,863.93
Ctron cobros por actividades de operacidn ] 5, 774.62
Clases da pagos por sctividades de operacidn §  (1,080,0M0.18)
Fagos 8 proveedores por ef suministro de blenes y servicon 3 {sT.or0.01)
Pago & v poT cusnts de los smplesdot s (354,764 65
Citros pagos por actividades de operacion 5 (52.348.47)
impuestos & lrs ganancias pagndos 5 (SZ.274.47)
Dtrat entradas [alides) de efectivo s (281258
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTLS DE [UTIIZADOS EN) ACTIVIDADES OF INVERSION 5 (50,347 88)
Adguisiciones de propladades, planta y equipo $ (4%,909.03)
Compras de scthvos Intangibles $ [S3g.60)
FLUMOS DF EFECTIVD PROCEDENTES DE [UTIUZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCLACION $ (57.473.98)
Financlacitn par préstamas o lango plazo L1 (S7.473.98)
Ctras entradas (salides] de efectivo 5 .

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efecton de fa variacon en la tasa de cambio sobre el efectivo v squivalentes al efectiva

INCREMENTO (DSMINUTION) NITO DE EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL TFECTIVO 1 178678
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO % 99,048 83
EFECTIVO Y EOUNVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODOC 4 L11,795.59

CONCILACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA| NETA ¥ LOS FLUIIOS DE OPERACION

GANANCIA [PERDIDA) ANTES OF 15% A TRABAJADORES [ IMPUESTD A LA RENTA 5 213, 280,74
AJUSTE POR PARTIOAS DISTINTAS AL EFECTIVO 5 {8.577.84)
Ajuntes por gasto de depreciscidn y smortizacion s 42,349.89
Ajustes por gastos en proviziones 5 33,339.00
Ajustes por gasto por impuasto s ls rents s (52.274.47)
Alustes pof ERSID HOT PAITEIRACION trabajadores 5 (91,992 28)
CAMBIOS EN ACTIVDS ¥ PASIVOS 5 (B4, 135.53)
(Incrementc) diuminucian en cuentas per cobear cientes $ (74.986.42)
(tncrermento) disminucion en ofret cuentss por cobrar s (3.159.63)
(Incremento) disminucidn en anticpos de provesdores s B171.55
{Incremantc) disminucidn en otros sctives 5 (56,677.48)
Incramento (diuminucion) en cuentes por pagar comartiales 3 131381
Incrementn (disminucion] en otres cusntas por DEgEr i (144.2%)
Incremanto {disminucdn] en beneficior empleados % 11.430.97
lw {disminucidn) &n otros pativos 5 18.906.17
matos procedentes de (ulllliedes en] ecthidedes de operecan $ 120,568 37
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